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Sodern
Exercice clos le 31 décembre 2025

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

A l’Assemblée Générale de la société Sodern,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué

l’audit des comptes annuels de la société Sodern relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2025, tels

qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français,

réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi

que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice.

Fondement de l’opinion

¥ Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie

« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent

rapport.

¥ Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le Code

de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la

période du 1er janvier 2025 à la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les incidences de

la première application du règlement ANC n° 2022-06 exposées dans l'annexe des comptes annuels.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives à

la justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les appréciations suivantes qui,

selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de

l’exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion

sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Le paragraphe « Reconnaissance du chiffre d’affaires et calcul de la marge associée pour les contrats

pluriannuels » de la note « Règles et méthodes comptables » de l’annexe des comptes annuels précise

que votre société comptabilise le chiffre d’affaires et la marge sur contrats selon la méthode de

l’avancement technique. Cette méthode implique l’utilisation par la direction d’estimations, en

particulier dans la détermination du résultat prévisionnel de chaque projet.

Nos travaux ont consisté à prendre connaissance des processus mis en place par votre société et à

apprécier les données et les hypothèses sur lesquelles se fondent ces estimations. Nous avons procédé

à l’appréciation du caractère raisonnable de ces estimations, sur la base des informations disponibles

lors de l’arrêté des comptes.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en

France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

¥ Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation

financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels

des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les autres

documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives

aux délais de paiement mentionnées à l'article D. 441-6 du Code de commerce.

¥ Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de l’existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d’administration

consacrée au gouvernement d’entreprise, des informations requises par l’article L. 225-37-4 du Code

de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément

aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu’elle

estime nécessaire à l’établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives,

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.
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Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la société

à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations

nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité

d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrêtés par le conseil d’administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance

raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies

significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois

garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de

systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou

résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement

s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l’article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des

comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

! il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des procédures

d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour

fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude

est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut

impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le

contournement du contrôle interne ;

! il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures

d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du

contrôle interne ;

! il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable

des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant

fournies dans les comptes annuels ;

! il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de

continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude

significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la

capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments

collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou

événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à

l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les

informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations

ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un

refus de certifier ;
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ACTIF 
Exercice clos le 

31/12/2025 
(12 mois)

Exercice précédent 

31/12/2024 
(12 mois)

Variation

Brut Amort.prov. Net Net 

Capital souscrit non appelé                                 (I) 

Frais d'établissement                                                      (II) 

Immobilisations incorporelles 

Frais de développement 

Concessions, brevets, licences, marques, procédés, 

solutions informatiques, droits et valeurs similaires 8 402 928 7 258 466 1 144 462 1 197 284 - 52 822 

Fonds commercial  

Autres immobilisations incorporelles  416 400 408 709 7 691 963 353 -955 662 

Immob. incorpor. en cours, avances et acomptes  1 113 493  1 113 493 416 967 696 526 

Immobilisations corporelles 

Terrains 2 065 122  2 065 122 2 065 122 

Constructions 30 519 682 21 059 985 9 459 698 9 104 978  354 720 

Installations techniques, matériel et outillage industriels 38 377 243 30 996 138 7 381 105 7 262 634  118 471 

Autres immobilisations corporelles  6 755 377 4 666 684 2 088 694 1 138 301 950 393

Immobilisations en cours 4 978 679  4 978 679 4 213 010  765 669 

Avances et acomptes 

Immobilisations financières (1)

Participations évaluées selon mise en équivalence 

Participation  

Prêts 

Autres immobilisations financières 10 233 10 233 66 990 - 56 757

TOTAL DE L’ACTIF IMMOBILISE (III) 92 639 158 64 389 982 28 249 176 26 428 640 1 820 536 

(1) Dont à moins d’un an 0 0 

Stocks et en cours 

Matières premières, approvisionnements  30 593 460 2 797 504 27 795 957 26 629 012 1 166 945 

En cours de production  22 647 924  22 647 924 17 646 728 5 001 196 

Produits finis 15 675 504 3 590 085 12 085 419 9 066 545 3 018 874 

Marchandises 

Avances et acomptes versés sur commandes  2 593 661  2 593 661 3 492 224     - 898 563 

Créances (2)

Clients et comptes rattachés  16 390 182  16 390 182 48 659 745 -32 269 563 

Autres créances 

. Fournisseurs débiteurs  18 293 18 293  18 293 

. Personnel  4 081 4 081 1 718  2 363 

. Organismes sociaux  

. Etat, impôts sur les bénéfices  14 637 895  14 637 895 14 384 440 253 455 

. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 3 432 429  3 432 429 1 736 875 1 695 554 

. Autres  17 161 914  17 161 914 11 641 614 5 520 300 

Charges constatées d’avance 223 247 223 247 620 647 - 397 400 

Capital souscrit et appelé, non versé 

Valeurs mobilières de placement 

. Actions propres 

. Autres titres 

Instruments financiers à terme et jetons détenus 

Disponibilités  478 478 1 340 - 862 

TOTAL DE L’ACTIF CIRCULANT (IV) 123 379 070 6 387 589 116 991 481 133 880 888 -16 889 407 

Frais d’émission des emprunts                                       (V) 

Primes de remboursement des emprunts                  (VI) 

Ecarts conversion et diff. d'évaluation actif                    (VII) 25 294 25 294 369 938 -344 644 

TOTAL GENERAL DE L’ACTIF (I +II +III +IV +V +VI +VII) 216 043 521 70 777 570 145 265 951 160 679 465 -15 413 514 

(2) Dont à moins d’un an 40 582 578 65 644 997
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Bilan  (suite) PASSIF 
Présenté en Euros 

PASSIF 
Exercice clos le 

31/12/2025 
(12 mois)

Exercice précédent 

31/12/2024 
(12 mois)

Variation 

Capitaux Propres 

Capital (dont versé : 426 857) 426 857 426 857 

Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 

Ecarts de réévaluation  

Ecart d’équivalence 

Réserves 

Réserve légale 42 686 42 686 

Réserves statutaires ou contractuelles 

Réserves réglementées  

Autres réserves 

Report à nouveau 33 867 390 31 571 879 2 295 511

Résultat de l'exercice 5 822 630 7 615 511 -1 792 881

Résultat de l’exercice précédent à affecter 

Subventions d'investissement 

Provisions réglementées 2 945 865 2 800 224  145 641 

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (I) 43 105 428 42 457 157  648 271 

Autres fonds propres 

Produits des émissions de titres participatifs 

Avances conditionnées 347 341 186 771  160 570 

TOTAL DES AUTRES FONDS PROPRES (I bis) 347 341 186 771 160 570 

Provisions pour risques et charges 

Provisions pour risques 6 239 020 7 885 357 -1 646 337 

Provisions pour charges  5 200 118 5 244 820  -44 702 

TOTAL DES PROVISIONS (II) 11 439 138 13 130 177 -1 691 039 

Emprunts et dettes 

Emprunts obligataires convertibles  

Autres Emprunts obligataires  

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 

Emprunts et dettes financières diverses (2) 844 762 -844 762 

Instruments financiers à terme  

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours 33 849 145 43 600 708 -9 751 563 

Dettes fournisseurs et comptes rattachés  27 191 716 28 220 814 -1 029 098 

Dettes fiscales et sociales 14 936 396  17 758 955 -2 822 560 

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés  488 601 232 242  256 359 

Autres dettes  0 203 066 - 203 066 

Produits constatés d'avance 13 810 902 13 904 954 - 94 052 

TOTAL DES DETTES (1)  (III) 90 276 759 104 765 501 - 14 488 742 

Ecart de conversion et différences d'évaluation passif                      
(IV)

97 284 139 862    -  42 578 

TOTAL PASSIF (I + I bis + II + III + IV)   145 265 951 160 679 465 -15 413 514 

(1) Dont à moins d’un an (hors avances et acomptes reçus sur 
commandes en cours) 

(2) Dont emprunts participatifs 

53 682 461 

0 

58 530 148 

0 
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Compte de résultat 
Présenté en Euros 

Exercice clos le 

31/12/2025 
(12 mois) 

Exercice précédent 

31/12/2024 
(12 mois) 

Variation 
absolue 

% 

Total Total 

Produits d’exploitation 

Ventes de marchandises  

Production vendue  83 303 584 87 775 180 -4 471 596 -5.09 

Montant net du chiffre d'affaires 83 303 584 87 775 180 -4 471 596 -5,09 

Production stockée 8 094 115 473 147 7 620 968 1610,70 

Production immobilisée  761 082 416 818 344 264 82.59 

Subventions 651 283 548 355  102 928 18,77 

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions  4 377 147 7 761 212 -3 384 065 -43.6 

Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 

Autres produits  518 501 1 219 136  -700 635 -57.46 

Total des produits d'exploitation (I) 97 705 712 98 193 847 - 488 135 -0,50

Charges d’exploitation 

Achats de marchandises 

Variation de stocks 

Achats de matières premières et autres approvisionnements 9 021 724 10 559 017 -1 537 293 -14,56 

Variation de stocks -925 286 -4 361 588 3 436 302 78,79 

Autres achats et charges externes (1) 30 590 050 28 750 690 1 839 360 6,40 

Impôts, taxes et versements assimilés 2 910 296 2 783 914  126 382 4,54 

Salaires  31 644 559 29 381 347 2 263 212 7.70 

Cotisations sociales  13 813 070 12 954 191 858 879 6.63 

Dotations aux amortissements et aux dépréciations 

Sur immobilisations : dotations aux amortissements  5 350 868 5 845 197 -494 329 -8.46 

Sur immobilisations : dotations aux dépréciations 

Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 318 420 2 682 065 -2 363 645 -88,13 

Dotations aux provisions 2 385 441 3 557 028 -1 171 587 -32,94 

Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles 
cédéesAutres charges  774 016 465 562 308 454 66.25 

Total des charges d'exploitation (II) 95 883 159 92 617 423 3 265 736 3,53 

(1) Y compris : 

Redevances de crédit-bail mobilier 

Redevances de crédit-bail immobilier 

1. RESULTAT D’EXPLOITATION (I-II) 1 822 553 5 576 424 -3 753 871 -67,32 

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun 
Bénéfice attribué ou perte transférée (III) 

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) 

Produits financiers 
De participation (2) 

D’autres valeurs mobilières et créances de l’actif immobilisé  (2) 

Autres intérêts et produits assimilés  262 249 351 433 -89 184 -25.4 

Reprises sur dépréciations et provisions  369 938 211 026 158 912 75.30 

Différences positives de change 

Produits des cessions d'immobilisations financières 

Produits nets sur cessions valeurs mobilières de placement 

 Et d’instruments de trésorerie  

Total des produits financiers (V) 632 187 562 459  69 728 12,40
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Exercice clos le 

31/12/2025 
(12 mois) 

Exercice précédent 

31/12/2024 
(12 mois) 

Variation 
absolue 

% 

Total Total 

Charges financières : 
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 184 571 552 885 - 368 314 -66,62 

Intérêts et charges assimilées (3) -369 997 1 201 060 -1 571 057 -130,81 

Différences négatives de change 

Valeurs comptables des immobilisations financières cédées 

Charges nettes sur cessions valeurs mobilières de placements  

Total des charges financières (VI) -185 427 1 753 945 -1 939 372 -110,57 

2.  RESULTAT FINANCIER (V-VI) 817 613 -1 191 486 2 009 099 168,62 

3.  RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (I-II+III–IV+V-VI) 2 640 167 4 384 938 -1 744 771 -39,79 

Produits exceptionnels 590 821 804 636 -213 815 -26.57 

Total des produits exceptionnels (VII) 590 821 804 636 - 213 815 -26,57

Charges exceptionnelles 749 869 1 100 908 -351 039 -31.89 

Total des charges exceptionnelles (VIII) 749 869 1 100 908 - 351 039 -31,89 

4. RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) -159 048 -296 272 137 224 46,32

Participation des salariés (IX) 455 326 592 014 - 136 688 -23,09 

Impôts sur les bénéfices  (X) -3 796 838 -4 118 858 322 020 -7.82 

Total des Produits (I+III+V+VII) 98 928 720 99 560 942 - 632 222 -0,64 

Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 93 106 089 91 945 431 1 160 658 1,26 

BENEFICE OU PERTE 5 822 630 7 615 511 -1 792 881 -23,54 

(2) Dont produits concernant les entités liées 

(3) Dont intérêts concernant les entités liées 


