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Introduction to consolidated financial statement:

Parent entity details:

Name of the company, registered office:
Name of the company: Grupa Tele-Fonika Kable S.A.

Registered office:
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Province (voivodeship): matopolskie
County: myslenicki
Municipality: My$lenice
City: Myslenice
Primary activity of parent entity: 27327
Tax Identfication Number (NIP): 6260004386

KRS number (National Court Register): 0000491666

List of subordinate entities, co-subsidiaries, and associated entities, whose data is included in the consolidated financial
statements:

Name of the company and registered office of subsidiaries, co-subsidiaries and affiliates, the data of which have been covered by consolidated

financial statement: 1. Tele-Fonika Zaktad Integracji Sieci Sp. z 0.0., Krakéw
Business activity: Dziatalno$¢ ustugowa
Share owned by the dominant entity, shareholder in a co-subsidiary, or a significant investor in the share capital (fund): 100.0

Mutual capital ties between consolidated entities: jednostka zalezna powigzana bezposrednio

Name of the company and registered office of subsidiaries, co-subsidiaries and affiliates, the data of which have been covered by consolidated

financial statement: 2. Copper Cable Company Ltd. Leicester, Wielka Brytania
Business activity: Dziatalno$¢ handlowa
Share owned by the dominant entity, shareholder in a co-subsidiary, or a significant investor in the share capital (fund): 100.0

Mutual capital ties between consolidated entities: jednostka zalezna powigzana bezposrednio

Name of the company and registered office of subsidiaries, co-subsidiaries and affiliates, the data of which have been covered by consolidated

financial statement: 3. Tele-Fonika Kable GmbH Centra, Hilden, Niemcy
Business activity: Dziatalno$¢ handlowa
Share owned by the dominant entity, shareholder in a co-subsidiary, or a significant investor in the share capital (fund): 100.0

Mutual capital ties between consolidated entities: jednostka zalezna powigzana bezposrednio

Name of the company and registered office of subsidiaries, co-subsidiaries and affiliates, the data of which have been covered by consolidated

financial statement: 4. Telefonika Cable Americas Corporation, Bolingbrook, Stany Zjednoczone



Business activity: Dziatalno$¢ handlowa
Share owned by the dominant entity, shareholder in a co-subsidiary, or a significant investor in the share capital (fund): 100.0
Mutual capital ties between consolidated entities: jednostka zalezna powigzana bezposrednio

Name of the company and registered office of subsidiaries, co-subsidiaries and affiliates, the data of which have been covered by consolidated
financial statement: 5. Tele-Fonika Baltic UAB, Kowno, Litwa

Business activity: Dziatalno$¢ handlowa
Share owned by the dominant entity, shareholder in a co-subsidiary, or a significant investor in the share capital (fund): 100.0
Mutual capital ties between consolidated entities: jednostka zalezna powigzana bezposrednio

Name of the company and registered office of subsidiaries, co-subsidiaries and affiliates, the data of which have been covered by consolidated
financial statement: 6. TOW TF Kabel Ukraina. Czernihéw, Ukraina

Business activity: Produkcja izolowanych drutéw i przewodow
Share owned by the dominant entity, shareholder in a co-subsidiary, or a significant investor in the share capital (fund): 100.0
Mutual capital ties between consolidated entities: jednostka zalezna powigzana bezposrednio

Name of the company and registered office of subsidiaries, co-subsidiaries and affiliates, the data of which have been covered by consolidated
financial statement: 7. TF Kable Fabrika Kablova Zajecar d.o.o., Zajecar, Serbia

Business activity: Produkcja izolowanych drutow i przewodow
Share owned by the dominant entity, shareholder in a co-subsidiary, or a significant investor in the share capital (fund): 100.0
Mutual capital ties between consolidated entities: jednostka zalezna powigzana bezposrednio

Name of the company and registered office of subsidiaries, co-subsidiaries and affiliates, the data of which have been covered by consolidated
financial statement: 8. Tele-Fonika Nieruchomosci Sp. z 0.0., Krakow

Business activity: Zarzadzanie nieruchomosciami
Share owned by the dominant entity, shareholder in a co-subsidiary, or a significant investor in the share capital (fund): 100.0
Mutual capital ties between consolidated entities: jednostka zalezna powigzana bezposrednio

Name of the company and registered office of subsidiaries, co-subsidiaries and affiliates, the data of which have been covered by consolidated
financial statement: 9. TCN, s.r.0., Cadca, Stowacja

Business activity: Zarzadzanie nieruchomosciami



Share owned by the dominant entity, shareholder in a co-subsidiary, or a significant investor in the share capital (fund): 100.0
Mutual capital ties between consolidated entities: jednostka zalezna powigzana bezposrednio

Name of the company and registered office of subsidiaries, co-subsidiaries and affiliates, the data of which have been covered by consolidated
financial statement: 14.Green Power Jawornik Sp. z o.0.

Business activity: Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
Share owned by the dominant entity, shareholder in a co-subsidiary, or a significant investor in the share capital (fund): 100.0

Mutual capital ties between consolidated entities: jednostka zalezna powigzana posrednio
Indication of the period covered by the consolidated financial statements:

Date from: 2023-01-01

Date To: 2023-12-31

Indication that the financial statements of consolidated entities contain aggregated data, if the related entities maintain internal
organization units that prepare separate financial statements: true - the financial statement contains aggregated data; false - the
financial statements do not contain aggregated data: False

Continuity assumption:

Indication that the financial statements constituting the basis for preparing the consolidated financial statements were prepared assuming the
related parties will be a going concern in the foreseeable future: True

Indication whether there are any circumstances that could pose a threat to the going concern status of those entities: true - No circumstances
indicating a threat to continue activity; false - Circumstances indicating a threat to continue activity occured: True

Accounting principles (policy) applicable when preparing consolidated financial statements:

Adopted accounting (policy) principles when preparing consolidated financial statement as far as and to the extent where the choice is allowed by
statutory provisions::

Omowienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci zawiera zatacznik numer 1 dotaczony w czgéci dodatkowe informacje i objasnienia.
rules for grouping business operations:
Omowienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci zawiera zatacznik numer 1 dotaczony w czgsci dodatkowe informacje i objasnienia.

valuation methods of assets and liabilities:



Omowienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci zawiera zatacznik numer 1 dotaczony w czgéci dodatkowe informacje i objasnienia.

dokonywania amortyzacji:

Omowienie przyjetych zasad polityki rachunkowosci zawiera zatacznik numer 1 dotaczony w czgsci dodatkowe informacje i objasnienia.

determining the financial result:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz.U. 2023 poz.120, z pézniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia
2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U. 2017, poz. 676). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktora zostata zmodyfikowana w przypadku instrumentéw finansowych (w
odniesieniu do instrumentdéw pochodnych, o ktérych mowa w punkcie 7.24 przyjetych zasad rachunkowosci). Skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat Grupa sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych sporzadzono metoda
posrednia.

rules for preparing separate financial statements:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz.U. 2023 poz.120, z pézniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia
2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz.U. 2017, poz. 676). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktora zostata zmodyfikowana w przypadku instrumentoéw finansowych (w
odniesieniu do instrumentdéw pochodnych, o ktérych mowa w punkcie 7.24 przyjetych zasad rachunkowosci). Skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat Grupa sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych sporzadzono metoda
posrednig.

Changes in the accounting principles (policy), effective from the first day of the financial year, in particular the principles for
grouping business operations, methods of assets and liabilities valuation, depreciation write-downs, determining the financial
result and preparation of separate financial statements and the consolidated financial statement, including their reasons: W
badanym okresie Grupa nie przeprowadzila zadnych korekt dotyczacych lat ubiegtych w zwiazku z popelnionymi biedami, nie
dokonano réwniez zadnych zmian w zasadach (polityce) rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe za biezacy 1 poprzedni rok
obrotowy zostaty sporzadzone przy zastosowaniu takich samych zasad (polityki) rachunkowosci, co zapewnia
porownywalnos¢ za te okresy.

Presentation of the applied criteria for exclusions of subordinated entities from the consolidated financial statement :
Przedstawione w zatgczniku numer 1

Consolidated balance sheet:



Total assets
A. Fixed assets

I. Intangible assets
1. Completed R&D work expenses
2. Goodwill
3. Other intangible assets
4. Advances for intangible assets

II. Goodwill of subordinate entities
1. Goodwill - subsidiaries
2. Goodwill - co-subsidiaries

II1. Tangible fixed assets
1. Fixed assets

a) Lands (including right to perpetual use of land)

b) Buildings, premises, ownership rights, civil and water
engineering structures

c¢) Technical equipment and machinery
d) Means of transport
e) Other fixed assets
2. Capital work in progress
3. Advances for capital work in progress
IV. Long-term receivables
1. From related entities
2. From other entities, where the entity holds participation in the
capital
3. From other entities
V. Long-term investments
1. Land and buildings
2. Intangible assets
3. Long-term financial assets

a) in subsidiaries, co-subsidiaries not valued using the
consolidated capital method or proportionate consolidation
methoda

1. - shares or stocks
2. - other securities

Amount at the end of Amount at the end of

current financial year

3,968,463.00
2,004,273.00
22,243.00
2,700.00
0.00
19,543.00
0.00

0.00

0.00

0.00
1,403,066.00
1,151,631.00
512,743.00

280,983.00

326,961.00
14,504.00
16,440.00

251,336.00

99.00
0.00
0.00

0.00

0.00
457,575.00
46,862.00
158.00
410,555.00

0.00

0.00
0.00

previous financial year

4,030,037.00
1,733,122.00
25,227.00
3,552.00
0.00
21,675.00
0.00

0.00

0.00

0.00
1,257,441.00
1,143,779.00
530,871.00

280,608.00

305,335.00
14,298.00
12,667.00
99,863.00
13,799.00

0.00
0.00

0.00

0.00
364,791.00
32,892.00
158.00
331,741.00

0.00

0.00
0.00



3. - loans granted 0.00 0.00
4. - other long-term financial assets 0.00 0.00

b) in subsidiaries, co-subsidiaries, and associated entities valued

using the equity method 0.00 0.00

1. - shares or stocks 0.00 0.00

2. - other securities 0.00 0.00

3. - loans granted 0.00 0.00

4. - other long-term financial assets 0.00 0.00

¢) in other entities, in which the entity has equity participation 0.00 0.00

1. - shares or stocks 0.00 0.00

2. - other securities 0.00 0.00

3. - loans granted 0.00 0.00

4. - other long-term financial assets 0.00 0.00

d) in other entities 410,555.00 331,741.00

1. - shares or stocks 0.00 0.00

2. - other securities 0.00 0.00

3. - loans granted 410,555.00 331,741.00

4. - other long-term financial assets 0.00 0.00

4. Other long-term investments 0.00 0.00

VI. Long-term accruals 121,389.00 85,663.00
1. Assets from deferred income tax 110,588.00 81,914.00

2. Other prepayments and accruals 10,801.00 3,749.00

B. Current assets 1,964,190.00 2,296,915.00
I. Inventory 884,656.00 922,079.00
1. Materials 167,802.00 352,527.00

2. Semi-finished goods and work-in-progress goods 115,679.00 169,279.00

3. Finished goods 494,630.00 398,573.00

4. Goods 643.00 1,259.00

5. Advances for deliveries and services 105,902.00 441.00

II. Short-term receivables 720,327.00 943,689.00
1. Receivables from related entities 81.00 77.00

a) trade receivables/payables, with a maturity period of: 81.00 77.00

1. - to 12 months 81.00 77.00

2. - over 12 months 0.00 0.00

b) other 0.00 0.00



2. Receivables from other entities, where entity holds involvment in
equity
a) trade receivables/payables, with a maturity period of:
1. - to 12 months
2. - over 12 months
b) other
3. Receivables from other entities
a) trade receivables/payables, with a maturity period of:
1. - to 12 months
2. - over 12 months

b) arising from taxes, subsidies, customs, social and health
insurances, and other public law liabilities

c) other
d) claimed at court
III. Short-term investments
1. Short-term financial assets
a) in subsidiaries and co-subsidiaries
1. - shares or stocks
2. - other securities
3. - loans granted
4. - other short-term financial assets
b) in associated entities
1. - shares or stocks
2. - other securities
3. - loans granted
4. - other short-term financial assets
¢) in other entities
1. - shares or stocks
2. - other securities
3. - loans granted
4. - other short-term financial assets
d) cash and other financial assets
1. - cash in hand and in bank
2. - other cash

3. - other monetary assets

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
720,246.00
626,338.00
537,058.00
89,280.00

85,102.00

8,806.00
0.00
339,729.00
339,729.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
237,069.00
0.00

0.00
215,305.00
21,764.00
102,660.00
95,515.00
6,971.00
174.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
943,612.00
848,008.00
757,882.00
90,126.00

92,377.00

3,227.00
0.00
416,799.00
416,799.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
218,247.00
0.00

0.00
215,305.00
2,942.00
198,552.00
198,345.00
21.00
186.00



2. Other short-term investments
I'V. Short-term accruals
C. Called-up core capital
D. Own shares (stocks)
Total liabilities
A. Equity
I. Share capital (fund) / Suscribed capital
II. Supplementary/reserve capital (fund), including ?:
1. - surplus value of sales/issue over nominal value of share (stocks)
III. Balance of revaluation reserve, including :
1. - arising from fair value adjustment
I'V. Other reserve capital (fund), including:
1. - created in accordance with the company deed/company statutes
V. Currency translation profit/loss
VL. Profit (loss) from previous years
VII. Net profit (loss)
VIII. Write-offs from net profit during the financial year (negative)
B. Minority interests
C. Negative goodwill - subordinate entities
I. Negative goodwill - subsidiaries
II. Negative goodwill - co-subsidiaries
D. Liabilities and provisions for liabilities
I. Liabilities provisions
1. Provision for deferred income tax
2. Pension and related benefits provisions
1. - long-term
2. - short-term
3. Other provisions
1. - long-term
2. - short-term
II. Long-term liabilities
1. To related entities
2. To other entities in which the entity has equity participation
3. To other entities
a) credits and loans

0.00
19,478.00
0.00
0.00

3,968,463.00
1,418,165.00
759,000.00
60,679.00
0.00
5,740.00
0.00
274,214.00
274,214.00
-14,770.00
83,171.00
250,131.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
2,550,298.00
186,800.00
152,560.00
18,112.00
3,292.00
14,820.00
16,128.00
0.00
16,128.00
885,170.00
0.00

0.00
885,170.00
721,259.00

0.00
14,348.00
0.00
0.00

4,030,037.00
1,479,691.00
759,000.00
28,354.00
0.00
2,769.00
0.00
205,676.00
205,676.00
-3,582.00
-34,821.00
522,295.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
2,550,346.00
186,518.00
155,367.00
17,870.00
3,292.00
14,578.00
13,281.00
806.00
12,475.00
870,742.00
0.00

0.00
870,742.00
666,301.00



b) arising from issuance of debt securities

¢) other financial liabilities

d) bill-of-exchange liabilities

e) other

II1. Short-term liabilities
1. Liabilities to related parties

a) trade receivables/payables, with a maturity period of:
1. - to 12 months
2. - over 12 months

b) other

2. Liabilities to other parties in which the entity has equity
participation

a) trade receivables/payables, with a maturity period of:
1. - to 12 months
2. - over 12 months

b) other

3. Liabilities to other parties

a) credits and loans

b) arising from issuance of debt securities

¢) other financial liabilities

d) trade receivables/payables, with a maturity period of:
1. - to 12 months
2. - over 12 months

e) advances for deliveries and services

f) bill-of-exchange liabilities

g) arising from taxes, customs, social and health insurances, and

other public law liabilities
h) arising from remunerations
1) other

4. Special funds

IV. Accruals and deferred income

1. Negative goodwill

2. Other prepayments and accruals
1. - long-term
2. - short-term

159,647.00
4,245.00
0.00

19.00
1,356,848.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
1,354,538.00
142,955.00
7,431.00
5,676.00
926,904.00
926,904.00
0.00
198,380.00
0.00

33,634.00

13,588.00
25,970.00
2,310.00
121,480.00
0.00
121,480.00
55,261.00
66,219.00

189,441.00
5,142.00
0.00
9,858.00
1,473,781.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
1,471,400.00
75,536.00
0.00
8,315.00
1,255,530.00
1,255,530.00
0.00
35,168.00
0.00

40,579.00

14,276.00
41,996.00
2,381.00
19,305.00
0.00
19,305.00
17,762.00
1,543.00



Consolidated profit and loss account:

Consolidated profit and loss account (multiple-step variant):

Amount at the end of current Amount at the end of previous

financial year financial year
'A. Net revenue from sales of products, goods and materials, including 4,020,340.00 5.393,420.00
i.l étflré)(rln related entities not covered by the full consolidation 0.00 0.00
I. Net revenue from sale of goods 3,864,080.00 5,207,954.00
II. Net revenue from sales of goods and materials 156,260.00 185,466.00
B. Cost of products, goods and materials sold, including: 3,066,524.00 4,009,473.00
J. - related entities 0.00 0.00
I. Manufacturing const of sold products 2,947,861.00 3,870,086.00
II. Value of sold goods and materials 118,663.00 139,387.00
C. Gross profit (loss) from sales) (A - B 953,816.00 1,383,947.00
D. Selling costs 242,139.00 331,098.00
E. General administration costs 172,031.00 152,078.00
F. Profit (loss) from sales) (C-D - E 539,646.00 900,771.00
G. Other operating income 21,928.00 14,237.00
I. Profit from disbursement of non-financial fixed asstes 1,056.00 101.00
II. Subsidies 9,993.00 302.00
III. Revaluation of non-financial assets 0.00 4,772.00
IV. Other operating revenue 10,879.00 9,062.00
H. Other operating expenses 84,120.00 162,268.00
I. Loss from disposal of non-financial tangible assets 0.00 1,172.00
II. Revaluation of non-financial assets 31,102.00 111,181.00
III. Other operating costs 53,018.00 49,915.00
I. Operating profit (loss)) (F+G-H 477,454.00 752,740.00
J. Financial income 4,203.00 13,785.00
I. Dividend and profit sharing, including: 0.00 0.00
a) from related entities, including: 0.00 0.00
1. - in which the entity has equity participation 0.00 0.00
b) from other entities, including: 0.00 0.00
1. - in which the entity has equity participation 0.00 0.00



II. Interest, including:
j) - from related entities

II1. Profit from disbursement of financial assets, including:
j) - in related entities

I'V. Revaluation of financial assets

V. Other

K. Financial costs

L. Interest, including:
j) - for related entities

II. Loss from disposal of financial assets, including:
j) - in related entities

III. Revaluation of financial assets

IV. Other

L. Profit (loss) from the disposal of all, or part of, shares in
subordinate entities

M. Profit (loss ) from economic activities) (I +J - K+/- L
N. Write-off of goodwill

I. Write-off of goodwill — subsidiaries

II. Write-off of goodwill — co-subsidiaries
O. Write-off of negative goodwill

I. Write-off of negative goodwill — subsidiaries

II. Write-off of negative goodwill — co-subsidiaries

P. Profit (loss) from shares in subordinate entities measured using the
equity method

R. Gross profit (loss)) (M - N+ O +/- P

S. Income tax

T. Other mandatory profit reductions (increase of losses)
U. Minority interest profits/losses

W. Net profit (loss)) (R-S-T +/-U

Consolidated cash flow statement:

Consolidated cash flow statement (direct method):

602.00
0.00

0.00

0.00
83.00
3,518.00
167,973.00
72,757.00
0.00

0.00

0.00
12,187.00
83,029.00

0.00

313,684.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

313,684.00
63,553.00
0.00

0.00
250,131.00

Amount at the end of Amount
current financial year

288.00
0.00

0.00

0.00
5,805.00
7,692.00
125,824.00
72,559.00
0.00

0.00

0.00

0.00
53,265.00

0.00

640,701.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

640,701.00
118,406.00
0.00
0.00
522,295.00

the end of
previous financial year



A. Cash flow from operating activities
I. Net profit (loss)
II. Total adjustments

1. Minority interest profits/losses

2. Profit (loss) from shares (stocks) in entities measured using the equity

method

3. Amortisation

4. Write-offs of goodwill

5. Write-offs of negative goodwill

6. Profits (losses) due to exchange rate differences
7. Interest and profit participation)

8. Profit (loss) from investment activities

9. Change in provisions

10. Change in inventory

11. Change in receivables

12. Change in short-term liabilities, excluding loans and credits

13. Change in prepayments and accruals
14. Other adjustments from operating activity
III. Net cash from operating expenses) (I+/-11
B. Cash flow from financial activities
I. Proceeds
1. Sale of intangible assets and tangible assets
2. Sale of real property investments and intangible assets
3. From financial assets, including
a) in entities valued using the equity method
b) in other entities
1. - sale of financial assets
2. - dividend and profit sharing
3. - repayment of granted long-term loans
4. - interest
5. - other proceeds for financial assets
4. Other investment proceeds
II. Expenses
1. Purchase of intangible assets and tangible fixed assets
2. Investments in real property and intangible assets

250,131.00
206,438.00
0.00

0.00

78,284.00
0.00

0.00
-12,154.00
84,264.00
-360.00
3,004.00
33,563.00
200,048.00

-170,896.00

8,010.00
-17,325.00
456,569.00

2,116.00
1,669.00
350.00
97.00

0.00

97.00

0.00

0.00

0.00

97.00

0.00

0.00
341,557.00
251,530.00
553.00

522,295.00
209,001.00
0.00

0.00

69,401.00
0.00

0.00
4,508.00
74,371.00
1,071.00
8,262.00
-167,651.00
143,707.00
37,385.00
-34,314.00
72,261.00
731,296.00

875.00
875.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
451,873.00
110,478.00
10,227.00



3. On financial assets, including
a) in entities valued using the equity method
b) in other entities
1. - purchase of financial assets
2. - long-term loans granted
4. Dividend and profit sharing paid to minority shareholders
5. Other investment expenses
III. Net cash flow from investing activities) (I-11
C. Cash flow from financial activities
I. Proceeds

1. Net proceeds from release of shares (issue of shares) and other capital
financial instruments, and from capital contributions

2. Credits and loans
3. Issuance of debt securities
4. Other financial proceeds
II. Expenses
1. Purchase of own shares (stocks)
2. Dividend and other payments to shareholders
3. Other than distributions to owners due to distribution of profit
4. Repayment of credits and loans
5. Buyout of debt securities
6. Arising from other financial liabilities
7. Payments arising from financial lease agreements
8. Interest
9. Other financial expenses
II1. Net cash flow from financial activities) (I-I1
D. Total net cash flow ) (A.III+/-B.III+/-C.11I
E. Change in cash on balance sheet, w tym
1. - change in cash due to exchange rates
F. Cash at the beginning of period
G. Cash at the end of period (F+/-D), w tym
1. - restricted access

Statement of changes in equity:

89,467.00
0.00
89,467.00
0.00
89,467.00
0.00

7.00
-339,441.00

284,434.00
0.00

231,832.00
0.00
52,602.00
496,401.00
0.00
289,149.00
0.00
113,977.00
165.00
87.00
3,840.00
87,119.00
2,064.00
-211,967.00
-94,839.00
-95,891.00
1,053.00
197,305.00
102,466.00
8,327.00

331,168.00
0.00
331,168.00
0.00
331,168.00
0.00

0.00
-450,998.00

195,634.00
0.00

190,238.00
0.00
5,396.00
417,050.00
0.00
118,586.00
0.00
211,599.00
0.00

0.00
5,104.00
78,466.00
3,295.00
-221,416.00
58,882.00
59,659.00
-777.00
138,423.00
197,305.00
25,683.00



Amount at the end of current Amount at the end of previous

financial year financial year
I. Opening balance of equity 1,479,691.00 1,072,675.00
1. - error adjustments 0.00 0.00
[a. Opening balance of equity after adjustments? 1,479,691.00 1,072,675.00
1. Opening balance of share capital (fund) / subscribed capital 759,000.00 759,000.00
1. Changes in share capital (fund) 0.00 0.00
a) increase (due to) 0.00 0.00
1. - release of shares (issue of shares) 0.00 0.00
b) decrease (due to) 0.00 0.00
1. - redemption of shares (stocks) 0.00 0.00
2. Closing balance of share capital (fund) / subscribed capital 759,000.00 759,000.00
4. Opening balance of supplementary/reserve capital (fund) 28,354.00 18,314.00
1. Changes in supplementary capital (fund) 32,325.00 10,040.00
a) increase (due to) 32,325.00 10,040.00
1. - issuance of shares above nominal value 0.00 0.00
2. - distibution of profit (statutory) 32,325.00 10,040.00
St.a; lil;?‘t\)}l;‘illfer; of profit (above the minimum 0.00 0.00
b) decrease (due to) 0.00 0.00
1. - coverage of loss 0.00 0.00
2. Supplementary capital (fund) at the end of the period 60,679.00 28,354.00
5. Opening balance of revaluation capital (fund) 2,769.00 5,266.00
1. Changes in revaluation capital (fund) - changes in adopted 2.971.00 2.497.00

accounting principles (policy)
a) increase (due to) 4,062.00 0.00
- zwigkszenie/ zmniejszenie z tytulu wyceny

instrumentow pochodnych 4,062.00 0.00
- zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego 0.00 0.00
podatku dochodowego ’ ’
b) decrease (due to) 1,091.00 2,497.00
- z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw 0.00 1.779.00
pochodnych . ,179.
1. - sale of fixed assets 0.00 0.00
- zmiana stanu aktywa/ rezerwy z tytutu odroczonego 1,091.00 718.00

podatku dochodowego



2. Closing balance of revaluation capital (fund)
6. Opening balance of other reserve capital (fund)
1. Changes in remaining reserve capitals (funds)
a) increase (due to)
- obinizenie kapitatu podstawowego (umorzenie
akcji)
- z tytutu podziatu zysku
b) decrease (due to)
- wyptata dywidendy
2. Closing balance of other reserve capital (fund)
7. Currency translation profit/loss
8. Opening balance of profit (loss) from previous years
1. Opening balance of previous years' profit
1. - error adjustments
2. - changes in the adopted accounting principles (policy)
2. Opening balance of previous years' profit, after adjustments
a) increase (due to)

- przeniesienie wyniku roku 2019 konsolidowanych
jednostek

1. - previous years distibution of profit
b) decrease (due to)
- z tytutu podziatu zysku jednostki dominujace;j
3. Closing balance of previous years' profit
4. Loss from previous years at the beginning of the period
1. - error adjustments

2. - changes in the adopted accounting principles (policy)

5. Loss from previous years at the beginning of the period, after

adjustments
a) increase (due to)
1. - retained loss brought forward for covering
b) decrease (due to)

- przeniesienie wyniku roku 2022 konsolidowanych
jednostek

- obnizenie kapitatu zapasowego
- obnizenie kapitatu podstawowego (umorzenie akcji)
6. Loss from previous years at the end of the period

5,740.00
205,676.00
371,838.00
371,838.00

0.00

371,838.00
303,300.00
303,300.00
274,214.00
-14,770.00
-34,821.00
86,609.00
0.00

0.00
86,609.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
86,609.00
-121,430.00
0.00

0.00

-121,430.00

0.00
0.00
117,992.00

117,992.00

0.00
0.00
-3,438.00

2,769.00
204,830.00
116,446.00
116,446.00

0.00

116,446.00
115,600.00
115,600.00
205,676.00
-3,582.00
-37,176.00
86,609.00
0.00

0.00
86,609.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
86,609.00
-123,785.00
0.00

0.00

-123,785.00

0.00
0.00
2,355.00

2,355.00

0.00
0.00
-121,430.00



7. Closing balance of profit (loss) from previous years 83,171.00 -34,821.00

9. Net result 250,131.00 522,295.00

a) net profit 250,131.00 522,295.00

b) net loss 0.00 0.00

¢) profit write-offs 0.00 0.00

II. Closin balance of equity 1,418,165.00 1,479,691.00

III. Equity including proposed profit distibution (loss 1.418.165.00 1.479.691.00
coverage)

Additional information and clarifications to consolidated financial statement :

Name of entity: Grupa kapitatlowa Tele-Fonika Kable S.A.

Additional information and clarifications:

Description: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Tele-Fonika Kable S.A. zawierajace polityke rachunkowos$ci oraz wszystkie istotne
ujawnienia, w tym note opisowa wyjasniajaca pozycje "podatek dochodowy" prezentowang w skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat.

Attached file:
Name of file with extension.: SkonsolidowanesprawozdaniefinansoweGrupaTFKzarok2.pdf

Binary content of the base64-encoded file: SkonsolidowanesprawozdaniefinansoweGrupaTFKzarok2.pdf



https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/01/28/9EOzWwV4/SkonsolidowanesprawozdaniefinansoweGrupaTFKzarok2.pdf

GRUPA KAPITALOWA TELE-FONIKA KABLE S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2023 ROKU
WRAZ ZE SPRAWOZDANIEM Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kabie

Myslenice, 4 marca 2024
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GRUPA KAPITALOWA TELE-FONIKA KABLE S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2023 roku
Wprowadzenie

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ INFORMACJE OGOLNE

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TELE-FONIKA KABLE S.A. (,Grupa”), ktdrej jednostkq
dominujaca jest TELE-FONIKA KABLE S.A. (,Spotka”, ,Jednostka dominujaca”) obejmuja okres od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku oraz zawierajq dane poréwnawcze obejmujace dane finansowe Grupy Kapitatowej TELE-FONIKA
KABLE S.A. zawarte w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022
roku.

Informacije ogdine
TELE-FONIKA KABLE S.A. rozpoczeta dziatalno$¢ dnia 7 kwietnia 1992 roku jako Zaktady Kablowe TELE-FONIKA s.c. (wpis
do ewidencji dziatalnosci gospodarczej nr 2632/92) i funkcjonowata w tej formie do dnia 20 marca 2001 roku.

W dniu 21 marca 2001 roku nastapito przeksztatcenie spotki cywilnej w spotke akcyjng (akt notarialny rep. A nr 1185/2001)
oraz rejestracja Spotki pod firmg Zaklady Kablowe Tele-Fonika S.A. w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000004073.

W 2001 roku zostata takze podjeta decyzja o potaczeniu Zaktadéw Kablowych Tele-Fonika S.A. i Krakowskiej Fabryki Kabli
S.A. (,KFK?) (plan potaczenia spotek ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 188 poz. 29559 z dnia 27 wrzesnia
2001 roku). Potaczenie nastapito w dniu 18 stycznia 2002 roku w drodze przejecia przez Zaktady Kablowe Tele-Fonika S.A.
majatku Krakowskiej Fabryki Kabli S.A. Réwnoczes$nie dokonano zmiany nazwy Spotki i od 18 stycznia 2002 roku Spétka
dziatata pod nazwg Tele-Fonika KFK S.A.

W dniu 28 marca 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Tele-Fonika KFK S.A. podjeto uchwate
o potgczeniu ze spotkq zalezng Tele-Fonika Kable S.A. (dawniej Elektrim Kable S.A. zwana dalej ,EKSA”). Pofaczenie spétek
nastapito w trybie art. 492 kodeksu spétek handlowych przez przeniesienie catego majatku EKSA z siedzibg w Mys$lenicach,
wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000014960 na spdtke Tele-Fonika KFK Spétka Akcyjna z siedzibg
w Myslenicach (spotka przejmujaca). Potaczenie spdtek zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow (Krajowy Rejestr
Sadowy) w dniu 7 kwietnia 2003 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

W dniu 8 kwietnia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Tele-Fonika KFK S.A. podjeto uchwate
o zmianie nazwy. W dniu 9 czerwca 2003 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostat dokonany wpis nowej nazwy
w brzmieniu Tele-Fonika Kable Spétka Akcyjna.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Tele-Fonika Kable S.A. zmienita siedzibe z Myslenic, ul. H. Cegielskiego 1 na Krakéw, ul. Wielicka
114,

W dniu 30 listopada 2007 roku zostata podjeta uchwata o potaczeniu Tele-Fonika Kable S.A. ze spotkg zalezng Tele-Fonika
Kable Handel S.A z siedzibg w Bytomiu. Potaczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku Spdtki Przejmowanej
(Tele-Fonika Kable S.A.) na Spétke Przejmujaca (Tele-Fonika Kable Handel S.A.) za akcje, ktére Spotka Przejmujaca wydaje
akcjonariuszom Spotki Przejmowanej — na zasadzie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH. Plan potaczenia zostat ogtoszony w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym nr 240 poz. 15365 z dnia 11 grudnia 2007 roku. W dniu 28 marca 2008 roku zostaty podjete
odpowiednie uchwaty potaczeniowe przez WZA taczacych sig spotek.

W dniu 25 kwietnia 2008 roku potaczenie spotek (,potaczenie”) zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym przez
Sad Rejonowy dla miasta Katowice, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000015554.

Do dnia 25 kwietnia 2008 roku Tele-Fonika Kable Spdtka Akcyjna byta wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow (Krajowy Rejestr
Sadowy) pod numerem KRS 0000004073 prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spdice nadano numer statystyczny REGON 356279779 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 681-18-02-914.

Przed potaczeniem Spdtka Przejmowana do dnia 25 kwietnia 2008 roku postugiwata sie ponizszym graficznym znakiem
firmowym:

Kable

Z dniem 25 kwietnia 2008 roku, w zwigzku z zarejestrowaniem potaczenia ze spotkg Tele-Fonika Kable Handel S.A., nastapito
wykreslenie spotki Tele-Fonika Kable S.A. z Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow.

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Siedziba Spotki po potaczeniu zgodnie z wyciggiem z Krajowego Rejestru Sadowego na dzieri 28 kwietnia 2008 roku miescita
sie w Bytomiu, ul. Sktadowa 2.

W dniu 30 maja 2001 roku Spotka Przejmujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000015554

Spotka Przejmujaca posiada numer NIP: 626-000-43-86 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz symbol REGON:
270543582 nadany w dniu 1 sierpnia 1991 roku.

Od dnia potaczenia, to jest od 25 kwietnia 2008 roku do 26 sierpnia 2008 roku Spétka Przejmujaca postugiwata sie ponizszym
graficznym znakiem firmowym:

Handel

Dnia 27 sierpnia 2008 roku nastapita zmiany formy prawnej Spétki Przejmujacej. Spdtka Tele - Fonika Kable Handel S.A
z siedzibg w Bytomiu zostata przeksztalcona w Tele-Fonika Kable Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo Akcyjna (,Spétka”). W dniu 27 sierpnia 2008 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach - Wschéd VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000311550.

Dnia 2 stycznia 2014 roku nastgpita zmiana formy prawnej spotki TELE-FONIKA KABLE Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Krakowie. Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia
w Krakowie Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu o przeksztatceniu spétki komandytowo-
akcyjnej TELE-FONIKA KABLE Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. z siedzibg w Krakowie — w spétke akcyjng,
ktérej firma po rejestracji brzmi ,TELE-FONIKA KABLE Spétka Akcyjna” z siedzibg w Krakowie. Spétka moze postugiwaé sie
takze nazwa skrécong TELE-FONIKA KABLE S.A.

W dalszym obrocie prawnym, nowa spdtka wystepowac bedzie jako TELE-FONIKA KABLE Spotka Akcyjna z siedzibg
w Myslenicach, ulica Hipolita Cegielskiego 1, 32-400 Myslenice, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000491666, NIP 626-000-43-86, wysokos¢ kapitatu zaktadowego 759.000.000,00 PLN (w catosci optacony).

Spotce nadano numer statystyczny Regon 270543582.

W dniu 29 lutego 2016 roku spdtka zmienita siedzibe. Siedziba miesci sie w Myslenicach przy ul. H. Cegielskiego 1, poprzednio
siedziba Tele-Fonika Kable S.A. miecita si¢ w Krakowie przy ul Wielickiej 114.

W dniu 3 pazdziernika 2016 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie XII Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat potaczenie Tele-Fonika Kable S.A. z Bydgoskie Kable Sp. z o.0.

Spotka od 27 sierpnia 2008 roku postuguje sie nastepujacym znakiem graficznym:

Nable

Wedtug statutu Spdtki gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki sg miedzy innymi:

1. Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewoddw i kabli (27.32.2),
2. Produkcja kabli $wiattowodowych (27.31.2),

3. Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewoddw i kabli (27.32.2),
4. Odzysk surowcdw z materiatow segregowanych (38.32.2),

5. Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwatego zakwaterowania (55.20.2),
6. Dziatalno$¢ organizatorow turystyki (79.12.2),

7. Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (64.99.2),

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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8. Dziatalno$¢ rachunkowo ksiegowa, doradztwo podatkowe (69.20.2),
9. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (72.19.2),
10. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.Z).

Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony.

Zakres dziatalno$ci podmiotow zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany z dziatalno$cig jednostki
dominujacej. Szczegdtowg liste jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem zaprezentowano w punkcie
3 wprowadzenia.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Tele-Fonika Kable S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Jednostke dominujgcg oraz wszystkie jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dniu bilansowym, {j. po dniu 31 grudnia 2023 roku.

Dziatalnos$¢ Grupy jest w znacznym stopniu finansowana poprzez instrumenty finansowe, gtéwnie w postaci kredytow,
pozyczek, faktoringow, leasingdw oraz obligacii.

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe Grupy z wytaczeniem wyceny instrumentéw pochodnych na dzieh 31 grudnia 2023
roku wyniosty 146.683 tysiecy ztotych, w podziale odpowiednio na:

»  zobowigzania z tytutu kredytéw w kwocie 142.955 tysiecy zlotych,

»  zobowigzania z tytutu leasingéw w kwocie 3.720 tysiecy zlotych,

e zobowigzania z tytutu regresu faktoringowego w kwocie 5 tysiecy ztotych,
*  inne zobowigzania finansowe w kwocie 3 tysigce ztotych,

Diugoterminowe zobowigzania finansowe Grupy na dziefi 31 grudnia 2023 roku wynosity 885.151 tysiecy ztotych w podziale
odpowiednio na:

e zobowigzania z tytutu kredytdw w kwocie 721.259tysiecy zlotych,
»  zobowigzania z tytutu leasingdw w kwocie 4.245 tysiecy ztotych
e zobowigzania z tytutu emisji obligacji podporzadkowanych w kwocie 159.647 tysiecy ztotych.

W dniu 25 pazdziernika 2023 roku Spétka dominujgca zawarta z Konsorcjum Bankéw Umowe Kredytowa, ktorej warunki
zawieszajgce zostaly spetnione i uruchomienie kredytu nastgpito 20 listopada 2023 roku. Agentem oraz agentem
zabezpieczajacym jest Santander Bank Polska S.A. Na dzief uruchomienia Umowa Kredytowa gwarantowata dostep do
limitéw kredytowych i gwarancyjnych w wysokosci 1 950 milionow ztotych.

Srodki uzyskane w ramach Umowy Kredytowe] zostaly przeznaczone na przedterminowe refinansowanie zadtuzenia z tytutu
umowy kredytowej z dnia 10 kwietnia 2020 roku oraz finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej.

Umowa Kredytowa bazuje na standardzie LMA i zawiera szereg zapiséw odno$nie wymogdw informacyjnych oraz przypadkdw
naruszenia umowy, w tym wybrane wskazniki finansowe, na poziomie zwyczajowo przyjmowanym w tego typu transakcii.
Oprocentowanie jest suma stawki bazowej oraz marzy uzaleznionej od wskaznika ,zadtuzenie netto/ EBITDA”.

Zgodnie z umownymi zapisami, Spotka dominujaca jest zobowigzana do spefniania okreslonych wskaznikéw finansowych
mierzonych w oparciu o dane skonsolidowane Grupy Tele-Fonika Kable w okresach kwartalnych. Na dzieft 31 grudnia 2023
roku wskazniki te zostaty spetnione oraz Spétka dominujaca oczekuje, ze wskazniki te bedg spetnione réwniez w trakcie 2024
roku.

Zarzad Spotki dominujacej przygotowat prognozy finansowe na rok 2024, przyjmujac okreSlone zatozenia zwigzane w
szczegoInosci z: ksztattowaniem sie cen surowcow oraz kursow walut, popytem na rynku krajowym i rynkach zagranicznych,
poziomem realizowanych marz oraz utrzymaniem poziomu finansowania na poziomie okreslonym w Umowie Kredytowe;.
Poniewaz zatozZenia lezace u podstaw przygotowanych prognoz odnoszg sie¢ do przysztosci, mogg one podlega¢ wptywowi
nieprzewidzianych zdarzen i czynnikéw zewnetrznych niezaleznych od Spétki dominujacej oraz ogdinej sytuacji gospodarczej
na Swiecie, w tym wahaniom sie cen surowcow i kurséw walut, a takze skutkom zwigzanym z trwajacymi dziataniami wojennymi
w Ukrainie. Zarzad stoi na stanowisku, iz obecna sytuacja Spétki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej Tele-Fonika Kable S.A.,
nie rodzi ryzyka niespetnienia wskaznikéw finansowych zapisanych w Umowie Kredytowej w kolejnych okresach

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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sprawozdawczych oraz nie powoduje ryzyka powstania problemdw zwigzanych z biezacym regulowaniem zobowigzan Spotki
dominujacej, w tym zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw finansujacych dziatalno$¢ Spétki dominujacej,
w szczegblnosci biezaca i terminowg sptatq rat i odsetek od kredytow.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad przygotowat niniejsze Sprawozdanie Finansowe w oparciu o zasade kontynuaciji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Dziatania wojenne w Ukrainie

24 lutego 2022 roku doszio do inwazji Federacji Rosyjskiej na Ukraing, co w sposob istotny wptyneto na obecng sytuacje
polityczno-gospodarcza.

W skiad Grupy Tele-Fonika Kable wchodzi jako spétka zalezna TOW TF Kabel Ukraina z siedzibg w Czernihowie. Warto$¢
posiadanych przez spétke aktywdw jest objeta w catoSci odpisem aktualizujgcym na dzien bilansowy, w wysokosci 3.393
tysiecy ztotych. Oznacza to, ze w wyniku wybuchu wojny po dniu bilansowym Grupa nie spodziewa sie dodatkowych
negatywnych efektow na wyniki w roku 2023 z powodu konieczno$ci zawigzywania dodatkowych odpiséw na aktywa
zZlokalizowane w Ukrainie. Jednoczes$nie dziatalnos¢ TOW TF Kabel Ukraina, produkujacej gtéwnie na rynek ukraifiski, zostata
juz wczesniej znacznie ograniczona, dlatego spowodowany dziataniami wojennymi brak mozliwo$ci prowadzenia przez nig
dziatalno$ci nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Tele-Fonika Kable.

Konflikt zbrojny oraz zwigzane z nim sankcje majg negatywny wptyw na dostepno$C czesci podstawowych surowcow
wykorzystywanych w dziatalnosci Grupy, takich jak aluminium, ktére aktualnie Grupa sprowadza jednak bez wigkszych
zaktdcen, m.in. dzieki nawigzaniu wspotpracy z nowymi dostawcami. Jednocze$nie nalezy zaznaczyé, ze dotychczas
zalezno$¢ Grupy w zakresie dostaw surowcow ze wschodu nie byta znaczaca, ze wzgledu na dywersyfikacje dostaw.

Grupa Tele-Fonika Kable w zasadzie nie sprzedaje swoich produktéw na rynki Rosji, Ukrainy i Biatorusi, w zwigzku z czym
obecna sytuacja nie wptywa na zmniejszenie sprzedazy. Jednoczesnie, Grupa nie odnotowata zmniejszenia sprzedazy na
pozostatych rynkach po rozpoczeciu wojny w Ukrainie.

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w ocenie Zarzadu TELE-FONIKA Kable S.A. wptyw skutkéw wybuchu
konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej nalezy uznac za nieistotny i nie majacy wptywu
na sprawozdanie finansowe Spdtki i Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2023 roku. Jednak majac na uwadze dynamike
zmian zaréwno w dziataniach wojennych, jak réwniez w sankcjach naktadanych na Federacje Rosyjskg a takze duza
zmienno$¢ cen i niepewnos$ci dostaw surowcow (gtdwnie energetycznych), Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje w zakresie
ryzyk i potencjalnego wplywu agresji dokonanej na Ukraing oraz sankcji naktadanych na Rosje, a takze cen i dostepnosci
surowcow w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych.

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3. JEDNOSTKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku jednostka dominujaca byta Tele-Fonika Kable S.A.

Szczegotowe informacje na temat tych jednostek przedstawiono ponizej:

Udziat Jednostki dominujacej w

kapitale spotki
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosSci na dzien na dzien
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
roku roku
1. gzlez-l;oglka Zaklad Integracji Sieci Krakow Dziatalno$¢ ustugowa 100% 100%
Leicester . . 0 0
2. Copper Cable Company Ltd. - Wielka Brytania Dziatalno$¢ handlowa 100% 100%
. Hilden . .
3. Tele-Fonika Kable GmbH Central Niemey Dziatalno$¢ handlowa 100% 100%
4. Telefonik'a Cable Americas Bolingbrook, IL Dziatalnosé handlowa 100% 100%
Corporation -USA
5. Tele-Fonika Baltic UAB K‘Clvtvv'\:: Dziatalnosé handiowa 100% 100%
6. TOW TF Kabel Ukraina Czeminéw  Produkcja iZolowanych drutow 100% 100%
- Ukraina i przewodow
7. TF Kable Fabrika Kablova Zajecar Zajecar Produkcja izolowanych drutéw i o o
q : . 100% 100%
.0.0. - Serbia przewodow
8 OTgIe-Fonlka Nieruchomosci Sp. z Krakow Zarzadzanie nieruchomosciami 99,99% 99,99%
9. TCN,s.r.o. SC;adca. Zarzadzanie nieruchomosciami 100%* 100%*
- Stowacja
10. Agro Polanka Sp. 0.0. Mydlenice ~ Kupnoi sprzedaz nieruchomosci 100%* 100%*
na wiasny rachunek
11. Agro Jawornik Sp. z 0.0. Myslenice Kupno i sprzedaz nieruchomosci 100%** 100%**
na wiasny rachunek
. Kupno i sprzedaz nieruchomosci o) % o) %
12. Eko Polanka Sp. z 0.0. Myslenice na wlasny rachunek 100% 100%
13. Eko Jawornik Sp. z 0.0. Myslenice Kupno i sprzedaz nieruchomosci 100%** 100%**
na wiasny rachunek
14. Green Power Jawornik Sp. z 0.0. Myslenice Kupno | sprzedaz nieruchomosci 100%** 100%**

na wiasny rachunek

* Spdtka zalezna posrednio (99,98% udziatéw posiada Tele-Fonika Nieruchomosci Sp. z 0.0., 0,02% nalezy do jednostki

dominujace;).

Inwestycje w wyzej wymienionych jednostkach zostaty dokonane na czas nieograniczony.

Procentowy udziat w prawach gtosu na zgromadzeniu wspdlnikow lub akcjonariuszy danej spotki odpowiada udziatowi
w kapitale podstawowym tej jednostki.

** Spbtka zalezna posrednio (100% udziatéw posiada Tele-Fonika Nieruchomosci Sp. z 0.0.)

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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4. JEDNOSTKI INNE NIZ JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE, W KTORYCH JEDNOSTKI POWIAZANE
POSIADAJA MNIEJ NIZ 20% UDZIALOW (AKCJI)

Na dzien 31 grudnia 2023 roku zadna ze spdtek Grupy nie posiadata istotnych udziatéw (akcji) winnych jednostkach
w wysoko$ci mniejszej niz 20%.

5. JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE WYLACZONE ZE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wszystkie jednostki podporzadkowane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
6. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY/ POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W latach 2022-2023 nie nastapity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe, szerzej przedstawionej w punkcie 3
wprowadzenia do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
7.1. Format sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6zniejszymi zmianami'— dalej ,UoR”") oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczeg6towych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U. 2017, poz.
676).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku instrumentéw finansowych (w odniesieniu do instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa
w punkcie 7.24 przyjetych zasad rachunkowosci).

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupa sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym. Skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych sporzadzono metodq posrednia.

7.2, Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke dominujacg do czasu
ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzieri wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sa wedtug warto$ci godziwej. Réznica miedzy wartoscig godziwg tych aktywéw i zobowigzan oraz
ceng nabycia udziatéw powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktore sg wykazywane w odrebnej pozycii
skonsolidowanego bilansu odpowiednio jako ,warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych” lub ,ujemna warto$¢ firmy
jednostek podporzadkowanych”.

Przy konsolidacji metoda petng sumowaniu podlegaja, w petnej warto$ci, poszczegoine pozycje odpowiednich sprawozdarn
finansowych Jednostki dominujacej i jednostek zaleznych. Po przeprowadzeniu sumowania dokonywane sa wytaczenia i inne
korekty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.

Wylaczeniu podlegaja;

e wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatdw posiadanych przez Jednostke dominujacq i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tg czeScig wycenionych wedtug warto$ci godziwej aktywow netto jednostek
zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujacej i innych jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg.
w jednostkach zaleznych, na dzieh rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli;

»  efekt wzajemnych transakcji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Udziaty w kapitale wiasnym jednostek zaleznych, nalezace do osob lub jednostek innych niz objete konsolidacja, wykazywane
sq w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego bilansu, po kapitatach wtasnych jako ,Kapitaty mniejszo$ci”.

Udzialy w jednostkach wspotzaleznych niebedacych spétkami handlowymi Jednostka dominujaca wykazuje metodq
konsolidacji proporcjonalnej, poprzez sumowanie czesci wartosci poszczegdlnych pozycji sprawozdar finansowych jednostek
wspdtzaleznych, proporcjonalnej do posiadanych przez jednostki grupy kapitatowej udziatéw, z podobnymi pozycjami we
wiasnym sprawozdaniu finansowym, w petnej wartosci. Réznica pomigdzy wyrazong w cenie nabycia warto$cig posiadanych
udziatdéw, a odpowiadajacq im czescig wycenionych wedtug ich wartosci godziwych aktywow netto jednostek wspdtzaleznych
wykazywana jest w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu jako ,warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych” lub
;ujiemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”.

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Sprawozdania finansowe istotnych jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej. Sprawozdania spétek zaleznych majacych siedzibe
w kraju sg sporzadzane przy zastosowaniu jednakowych zasad rachunkowosci. Dane finansowe tych spdtek zostaty
przeksztatcone w taki sposob, by wyeliminowac istotne réznice w zasadach rachunkowos$ci stosowanych przez te spofki
i Grupe Kapitatowa,

W toku konsolidacji wyeliminowane zostaty wszystkie istotne transakcje miedzy jednostkami objetymi konsolidacia.

Niezrealizowana marza na zapasie ustalana jest na podstawie wiekowania zapasow. Warto$¢ eliminowanej marzy obliczana
jest na podstawie daty pochodzenia zapasu oraz marzy zrealizowanej w tym okresie przez jednostke sprzedajacq zapas
w obrebie Grupy.

7.3. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wptyw do
Grupy Kapitatowej korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartoSci
niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci warto$ci niematerialnych i prawnych ksztattuje sie nastepujaco:

Koszty zakofczonych prac rozwojowych 2-5 lat
Patenty, licencje, znaki firmowe 2-10 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-10 lat
Inne warto$ci niematerialne i prawne 2-10 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sq przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Wydatki poniesione na prace rozwojowe, ktore nie zostaty jeszcze zakonczone prezentowane sg w bilansie jako inne wartosci
niematerialne i prawne. Jezeli prowadzone prace rozwojowe zakonczg sie pozytywnym efektem, koszty zakoriczonych prac
rozwojowych zostang zaliczone do kosztow zakoriczonych prac rozwojowych.

Na dzien bilansowy Jednostka dominujgca kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza
warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jedli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty, warto$¢
bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci s ujmowane w pozostatych
kosztach operacyjnych.

7.4. Wartos¢é firmy

Warto$¢ firmy jest to nadwyzka ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci nad nizszg od niej wartoscig przejetych

aktywow netto wycenionych wedtug warto$ci godziwych. Wykazuje sie jg w aktywach bilansu w odrebnej pozycji jako ,warto$¢

firmy”. Warto$¢ firmy, powstata w wyniku objecia konsolidacjg jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych,

ujmowana jest w aktywach bilansu jako ,Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych”.

Od wartosci firmy jednostka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie nie dtuzszym niz 5 lat.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa. Odpisy amortyzacyjne:

« podobnie jak odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych w przypadku wartosci
firmy zwigzanej z nabyciem przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

+ ujmuje sie w odrebnej pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat ,Odpis wartosci firmy” — w przypadku wartoSci

firmy od jednostek podporzadkowanych. Jezeli warto$¢ firmy ulegta trwatej utracie wartosci, to dokonuje sie odpisu tej
wartosci w skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w pozycji ,Odpis wartosci firmy”.
Na dzien bilansowy Jednostka dominujaca kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanej wartosci firmy nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzy$ci ekonomicznych zwigzanych z nig. Jesli istniejg przestanki,
przeprowadzany jest test na trwatg utrate warto$ci. Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.
Na dzien 31 grudnia 2023 roku warto$¢ netto pozyciji ,warto$¢ firmy” wynosita zero.

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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7.5. Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna warto$¢ firmy jest to nadwyzka wartoSci przejetych aktywow netto wycenionych wedtug wartosci godziwych nad ich
ceng nabycia. Wykazuje sie ja w pasywach bilansu w odrebnej pozycji jako ,Ujemna warto$¢ firmy”. Ujemna wartos¢ firmy
powstata w wyniku objecia konsolidacjg jednostek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych ujmowana jest jako ,Ujemna
wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych”.

W przypadku, gdy ujemna warto$¢ firmy dotyczy zidentyfikowanych przysztych strat i kosztow nabytej jednostki, jest ona
ujmowana w przychodach w momencie wystapienia strat i kosztow.

W przypadku, gdy ujemna warto$¢ firmy nie dotyczy zidentyfikowanych przysztych strat i kosztow, kwota nie przekraczajaca
warto$ci umarzalnych aktywow trwatych jest ujmowana jako przychdd w tych samych okresach, co ich amortyzacja. Nadwyzka
ujemnej wartosci firmy ponad warto$¢ umarzalnych aktywdw trwatych jest uymowana w pozostatych przychodach operacyjnych
w okresie, w ktorym miato miejsce przejecie.

Odpisy z tytutu ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych ujmowane sg w odrebnej pozyciji skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat ,Odpis ujemnej warto$ci firmy”.

7.6. Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od
osoby trzeciej, lub warto$¢ godziwg prawa na moment jego wprowadzenia do ksigg rachunkowych w przypadku, gdy prawo
uzyskano nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o0 odpisy
z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne,
wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktdrym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze
koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka
trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkowq Srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzyteczno$ci. Sredni okres uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 3-67 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1-50 lat
Srodki transportu 1-34 lat
Inne Srodki trwate 1-20 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 10 tys. ztotych odnoszone sa jednorazowo
w koszty miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia Srodka trwatego do uzytkowania, z uwzglednieniem okresowej analizy
istotno$ci takiego podejscia.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzaciji podlegaja okresowym przegladom celem
weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sq zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysSci
ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Na dzien bilansowy Jednostka dominujgca kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza
warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejq przestanki, ktore by na to wskazywaty, warto$¢
bilansowa aktywéw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci s ujmowane w pozostatych
kosztach operacyjnych.

77. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztdw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Odsetki oraz réznice kursowe od kredytdw i pozyczek inwestycyjnych, w okresie realizacji inwestycji, odnoszone sg w ciezar
srodkow trwatych w budowie, natomiast po zakonczeniu inwestycji obcigzajg koszty finansowe.

7.8. Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Do inwestycji w nieruchomo$ci obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu, budynki i budowle
oraz warto$ci niematerialne i prawne zalicza sie takie nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne, ktére Grupa nie
uzytkuje na wlasne potrzeby, ale ktore zostaty nabyte w celu przynoszenia korzySci w postaci przyrostu wartosci lub
przychoddw z najmu.

7.9. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspdtzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych, nie objetych
konsolidacja, sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate warto$ci.

Trwata utrata warto$ci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycjach diugoterminowych jest szacowana
na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ bilansowa takich aktywéw jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia,
czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzy$ci ekonomicznych.

7.10. Inne inwestycje krétkoterminowe (z wytaczeniem srodkéw pienieznych i instrumentoéw finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wylaczeniem Srodkow pienieznych i instrumentéw finansowych, wyceniane sg wedtug ceny
nabycia lub ceny (warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w inny sposoéb okre$lonej wartosci godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestyciji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (warto$ci) rynkowych zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

711, Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sq ujmowane w warto$ci poczatkowej tych instrumentow
finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy sposob:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe utrzymywane  Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
do terminu wymagalno$ci zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Pozyczki udzielone i naleznosci Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
wiasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Nalezno$ci o krétkim terminie

wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zapfaty.
3. Aktywa finansowe przeznaczone  Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
do obrotu za wyjatkiem ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

instrumentéw pochodnych
wyznaczonych na

zabezpieczajace
4. Aktywa finansowe dostepne do Wedtug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sq
sprzedazy ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu
do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.

W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowe;
podobnego instrumentu, badz na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego dane wejsciowe pochodzace z aktywnego
obrotu regulowanego badz tez z wykorzystaniem innych metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.

Pochodne instrumenty finansowe niebgdace instrumentami zabezpieczajacymi sg wykazywane jako aktywa albo
zobowigzania przeznaczone do obrotu.

712, Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci sktadnika badz
grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Grupa ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i warto$cig bilansowa.

Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnika aktywdw finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywéw finansowych ustala

sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice miedzy wartoscigq
tych aktywdw wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzieh wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote mozliwg do
odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez Grupe, zdyskontowana za
pomocg efektywnej stopy procentowej, ktéra Grupa stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik
aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako rdznice miedzy ceng nabycia skiadnika
aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym Ze przez warto$¢ godziwg diuznych instrumentow
finansowych na dzier wyceny rozumie sie biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych przez Grupe
zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowe] stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.
Strate skumulowang do tego dnia ujetq w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztéw finansowych
w kwocie nie mnigjszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy warto$cig sktadnika aktywow wynikajaca z ksiag
rachunkowych i biezaca wartoscig przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez Grupe, zdyskontowana za
pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

7.13. Leasing

Spotki Grupy Kapitatowej sg strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmujg do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce Srodki trwate lub wartoSci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umdw leasingu, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych
z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty
i jednoczes$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na
dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sq dzielone migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane
s bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla whasnych $rodkéw
trwalych. Jednakze, gdy brak jest pewno$ci co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wéwczas $rodki trwate
uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okresow: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktore nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metodg, liniowa, przez okres trwania leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania przedmiotu leasingu
optaty leasingowe zaliczane sg do kosztow dziatalnosci operacyjnej (w tym: ogélnego zarzadu lub sprzedazy), lub pozostatej
dziatalno$ci operacyjne;j.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu finansowego, to ta cze$¢ kwoty przychodéw ze sprzedazy, ktéra
przekracza warto$¢ Srodka trwatego wykazywang w bilansie, jest odraczana w czasie i rozliczana w okresie obowigzywania
umowy leasingowe;j.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego i jezeli transakcja zostata zawarta w cenach
odpowiadajacych warto$ci godziwej, jakiekolwiek zyski i straty z tego tytutu rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat. Jezeli
cena sprzedazy jest nizsza od wartosci godziwej, zyski i straty z tego tytutu rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat,
z wyjatkiem sytuaciji, gdy strate kompensujg przyszte optaty leasingowe nizsze od cen rynkowych. W takiej sytuacji strata
podlega odroczeniu w czasie i rozliczeniu proporcjonalnie do opfat leasingowych przez okres przewidywanego uzytkowania
sktadnika aktywéw. Jezeli cena sprzedazy przewyzsza warto$¢ godziwa, to kwota przekraczajaca warto$¢ godziwg jest
odraczana w czasie i rozliczana w przychody przez okres przewidywanego uzytkowania sktadnika aktywow.

Grupa jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktérych oddaje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw $rodki
trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy, ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych
ztytulu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu przestaje by¢ ujmowany w bilansie.
Ujmowany jest natomiast sktadnik dtugoterminowych lub krétkoterminowych aktywow finansowych w kwocie réwnej biezacej
wartosci minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy przychody finansowe i zmnigjszenie salda
nalezno$ci w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy zwrotu z pozostatej do sptaty naleznosci.

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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7.14. Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Wycena oraz rozchod materiatow bezposrednich (m. in. metali: miedz, aluminium) oraz pozostatych surowcéw odbywa sie
w cenach $redniowazonych zakupu.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktdw w toku produkcji obejmuijg koszty bezpo$rednich materiatow i robocizny
oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych.

Odpisy aktualizujace warto$ci zapaséw dokonywane sa w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych na podstawie okresowych
przegladéw poszczegdinych sktadnikéw pod katem ich przydatno$ci i mozliwosci sprzedazy (wycena do mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto).

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i ustug oraz
podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezng dotacje przedmiotowa.

Przy ustalaniu odpisu aktualizujacego do ceny sprzedazy netto uwzgledniana jest wycena transakcji zabezpieczajgcych
desygnowanych do zabezpieczen.

7.15. Naleznosci kroétko- i dtugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych.

7.16. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie zastosowanym
w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie Srednim ogtoszonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dziefi bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu obowigzujacego na ten dzier Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji przychodow lub kosztéw finansowych lub,
w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartoci aktywow.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
usb 3,9350 NBP 4,4018 NBP
EUR 4,3480 NBP 4,6899 NBP
GBP 4,9997 NBP 5,2957 NBP
NOK 0,3867 NBP 0,4461 NBP
SEK 0,3919 NBP 0,4213 NBP
AUD 2,6778 NBP 2,9890 NBP
CZK 0,1759 NBP 0,1942 NBP
UAH 0,1037 NBP 0,1258 NBP
RON 0,8742 NBP 0,9475 NBP
CHF 4,6828 NBP 4,7679 NBP

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Dla celéw sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sprawozdania jednostek zaleznych wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie zgodnie z zasadami przeliczania sprawozdan podmiotow
zagranicznych na walute polska zawartymi w art. 51 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Pozycja sprawozdania Opis zastosowanego kursu

Aktywa i Pasywa (oprdcz kapitatow) $redni kurs NBP na dzien bilansowy

kurs historyczny, po jakim pozycja zostata pierwotnie ujeta

Kapitaly (oprécz wyniku finansowego netto) W bilansie

Rachunek zyskéw i strat
Rachunek przeptywdw pienieznych (oprocz stanu $rodkow
pienieznych na poczatek i koniec okresu)

$rednia arytmetyczna $rednich kursow NBP
z ostatniego dnia kazdego miesigca roku obrotowego

Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu

P $redni kurs NBP na dzien bilansowy
w rachunku przeptywdw pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu $redni kurs NBP na dzien bilansowy poprzedniego roku
w rachunku przeptywow pienigznych obrotowego

Zgodnie z tymi zasadami, do przeliczania sprawozdan wyrazonych w walucie obcej zastosowane zostaty nastepujace kursy:

Opis EUR GBP usD UAH RSD
$redni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2023 roku 4,3480 4,9997 3,9350 0,037  0,0370
$rednia arytmetyczna $rednich kursow NBP
z ostatniego dnia kazdego miesigca roku obrotowego 4,5284 5,2080 4,1823 0,153  0,0386
2023
$redni kurs NBP na dzien 31 grudnia 2022 roku 4,6899 5,2957 4,4018 0,1258  0,0400
Srednia arytmetyczna $rednich kursow NBP z ostatniego
dnia kazdego miesiaca roku obrotowego 2022 4,6883 5,4900 4,4679 0,354  0,0399
717 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej. W trakcie roku obrotowego rozchody $rodkéw
na rachunkach walutowych wyceniane sg zgodnie z metodg pierwsze przyszto — pierwsze wyszto. Na dzieh bilansowy $rodki
pieniezne wyrazone w walutach obcych wyceniane sg zgodnie z politykq zapisang w punkcie 7.16 przyjetych zasad
rachunkowosci. Grupa prezentuje lokaty i depozyty o terminie nie dtuzszym niz 3 miesigce w pozycji inne $rodki pieniezne.
Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienigznych pozycja ,Srodki pienigzne” sktada sie
z gotowki w kasie, lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna oraz innych aktywéw pienieznych. W rachunku przeptywdw pienieznych wartos¢ Srodkow
pienieznych zostata skorygowana o roznice kursowe z wyceny bilansowej dokonanej na dzien bilansowy.

7.18. Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresdw sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci ze $wiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentéw
jednostki, gdy kwoty zobowigzania mozna oszacowaé w wiarygodny sposob.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w celu zaliczenia ich
do przysztych okreséw sprawozdawczych, w szczegdlnosci obejmujg one $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie prac
rozwojowych. Rozliczenie otrzymanych dotacji nastepuje zgodnie z zasadami opisanymi w pozycji dotacje i subwencje.

7.19. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosSci okreslonej w statucie Jednostki dominujgcej i wpisanej w rejestrze sadowym.
Jezeli akcje obejmowane sg po cenie wyzszej od wartosci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale zapasowym. Akcje

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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wiasne wycenia sie w cenie nabycia, natomiast w przypadku ich wykupu, kwota zaptaty za nie obcigza kapitat wtasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji ,akcje wiasne”.

Na kapitat wiasny Grupy sktadajq sie biezace i przeszie wyniki netto spdtek wehodzacych w sktad Grupy. Wyptacone przez
Jednostke dominujacg w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w bilansie jako podziat zysku
dokonany w ciggu roku obrotowego.

7.20. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na spdice wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzySci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienfistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowaC, a w szczegoinoSci na koszty restrukturyzacji, odprawy dla pracownikdw, urlopy
wypoczynkowe oraz odprawy emerytalne.

Spotki Grupy prowadzg programy wyptat odpraw emerytalnych. Wyptaty z tytutu powyzszych programéw odpisywane sg
w koszty rachunku zyskow i strat w sposdb umozliwiajacy roztozenie kosztéw odpraw emerytalnych na caty okres zatrudnienia
pracownikéw w spdtkach Grupy. Koszty z tytutlu ww. $wiadczen sg ustalane metodq aktuarialng wyceny prognozowanych
uprawnieri jednostkowych.

7.21, Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu stanowigcego warto$¢
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie wszystkie kredyty bankowe
i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

Pozostate zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do warto$ci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Obligacje podporzadkowane majac na uwadze ich charakter (podporzadkowanie) prezentowane sg w bilansie w pozyciji
zobowigzan dtugoterminowych.

7.22. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwalych lub
warto$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w warto$ci
tych aktywdw, jesli dotyczg zobowigzania, ktdre zostato zaciggnigte w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
7.23. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartos$cig podatkowg aktywéw i zobowigzan, a ich warto$cig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, chyba
Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub pasywoéw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych wynikajacych
z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw w jednostkach wspétzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy i kwoty odwracajgcych sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice i straty, chyba ze
aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub pasywow przy transakcji
nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow
w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywac
w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane oddzielnie.

Szczegdly dotyczace ujecia podatku odroczonego przedstawiono w nocie 27 dodatkowych informacji i objadnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.24. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Jednostka dominujaca stosuje w chwili obecnej 4 typy instrumentéw w celu zabezpieczenia ryzyka finansowego, ktére to
instrumenty sg klasyfikowane do rachunkowo$ci zabezpieczen:

*  kontrakty swapéw towarowych dla zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany cen surowcow,

»  kontrakty Interest Rate Swap dla zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany cen stdp procentowych na otrzymanym
finansowaniu bankowym,

e kontrakty zakupionych opcji walutowych dla zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany kursu walutowego,

e kontrakty zakupionych struktur walutowych dla zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany kursu walutowego.

Jesli instrument pochodny spetnia kryteria umozliwiajace wyznaczenie go na instrument zabezpieczajacy, wowczas
w zalezno$ci od charakteru zabezpieczenia, zmiany jego warto$ci godziwej sg albo ujmowane na biezaco w rachunku zyskéw
i strat, gdzie kompensujq ujete zmiany wartosci godziwej zabezpieczanych aktywdw, zobowigzan lub uprawdopodobnionych
przysztych zobowigzan, albo tez ujmowane sg jako oddzielny skfadnik kapitatow wiasnych, do momentu, gdy zabezpieczana
pozycja nie zostanie ujgta w ksiegach rachunkowych. Zmiana wartosci godziwej instrumentu pochodnego dotyczaca
nieskutecznej czesci zabezpieczenia jest natychmiast ujmowana w rachunku zyskéw i strat.

Jednostka dominujaca korzysta z zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. W przypadku zabezpieczen przeplywow
pienieznych, ktdre spetiajg warunki umozliwiajace stosowanie zasad rachunkowoéci zabezpieczen, czes¢ zysku lub straty na
instrumencie zabezpieczajacym, ktdrg uznano za efektywne zabezpieczenie, jest uimowana w kapitale z aktualizacji wyceny,
natomiast cze$¢ niestanowigca w petni efektywnego zabezpieczenia jest ujmowana bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja prowadzg do
ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzania, wéwczas w chwili ujecia tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, zyski lub
straty, ktore uprzednio byty ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny, sq uwzgledniane w cenie nabycia lub inaczej okreslonej
warto$ci poczatkowe] sktadnika aktywow lub zobowigzania. W przypadku wszystkich innych zabezpieczen przeptywdw
pienieznych, zyski lub straty ujmowane poczatkowo w kapitale z aktualizacji wyceny sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat
w tym samym okresie, w ktérym zabezpieczane uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie lub zabezpieczana
prognozowana transakcja wptywajg na rachunek zyskéw i strat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakgji
sprzedazy).

W przypadku kontraktow opcyjnych do rachunkowosci zabezpieczen jednostka desygnuje wytacznie warto$¢ wewnetrzng
opcji, zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa lub zostaje
sprzedany, jego wykorzystanie dobiega korca lub nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢
warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, faczny zysk lub
strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byty poczatkowo ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, sg nadal wykazywane
w tym kapitale az do momentu wystapienia zabezpieczanej transakcji. Jezeli jednostka przestata spodziewac sig, ze

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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zabezpieczana transakcja nastapi, woéwczas ujety w kapitale z aktualizacji wyceny taczny zysk lub strata netto s odnoszone
na rachunek zyskow i strat biezacego roku obrotowego.

Pozycja (w tysiacach ztotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Kontrakty towarowe (sktadniki aktywéw)

Kontrakty towarowe (sktadnik zobowigzan) 1.949 4.253
Razem wycena kontraktow towarowych na dzien

. b W (1.949) (4.253)
bilansowy
- w tym odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny (1.751) (4.680)
- w tym odniesione na rachunek zyskéw i strat (198) 427
Kontrakty walutowe (sktadnik aktywow) 21.764 2.942
Kontrakty walutowe (sktadnik zobowigzan)
Razem wycena kontraktéow walutowych na dzien

. 21.764 2.942
bilansowy
- w tym odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 7.879
- w tym odniesione na rachunek zyskow i strat 13.885 2.942
Kontrakty na stope procentowa (sktadnik aktywéw)
Kontrakty na stope procentowa (sktadnik zobowigzan)
Razem wycena kontraktéow na stope procentowa na
dzien bilansowy
- w tym odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
- w tym odniesione na rachunek zyskéw i strat
Naturalny instrument bilansowy (sktadnik aktywéw) 1.232
Naturalny instrument bilansowy (sktadnik zobowigzan) - (6.296)
Razem wycena naturalnego instrumentu bilansowy

L 1.233 (6.296)

na dzien bilansowy
- w tym odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 1.233 (6.296)

- w tym odniesione na rachunek zyskéw i strat

7.25. Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy oceniaja, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywdw. Jesli dowody takie istniejg, ustala si¢ szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy warto$cig mozliwg do
odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest uimowana w rachunku zyskoéw i strat za biezacy
okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatow
z przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

7.26. Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne, ktére
mozna wiarygodnie wycenic.

Bonusy udzielane kontrahentom za osiggniecie okreslonych w umowach wielkosci sprzedazy pomniejszajg przychody ze
sprzedazy.

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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7.26.1.  Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci towardw badz produktow
zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towardw i ustug (VAT).

7.26.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug diugoterminowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi pod
warunkiem, iz jest moZliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzane;
ze $wiadczeniem ustug dtugoterminowych, przychody ze $wiadczenia tych ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztoéw z tego tytutu.

7.26.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;),
a rownoczesnie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny w momencie naliczania odsetek tworzony jest odpis aktualizujacy na petng
kwote naleznosci z tego tytutu. W momencie oftrzymania naleznych odsetek odpis aktualizujacy zostaje rozwigzany
i odniesiony na przychody finansowe.

W przychodach z tytutu odsetek, w rachunku zyskéw i strat, spétki Grupy prezentujg warto$¢ zaréwno odsetek zaptaconych,
jak i naliczonych w danym roku. Warto$¢ odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznoéci z tytutu odsetek utworzonego w danym
roku pomniejsza przychody z tytutu odsetek.

7.26.4. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej w sytuaciji, gdy istnieje wystarczajaca pewno$c¢, iz dotacja zostanie
otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy
pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodéw w sposéb
zapewniajacy wspdtmiernos¢ z kosztami, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

JezZeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodka trwatego, wowczas jest ona odraczana
w bilansie i uznawana jako pozostaty przychdd operacyjny przez okres amortyzacji $rodka trwatego.

7.26.5. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie Wspdlnikdw
| Akcjonariuszy spotki, w ktorg Grupa Kapitatowa zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono
inny dzien prawa do dywidendy.

7.27. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych (z pdzniejszymi zmianami) stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw w przeliczeniu na peine
etaty. Polskie spotki Grupy tworza taki fundusz i dokonujg okresowych odpisdw na zasadzie odpisu podstawowego.
Przychodami funduszu sg ponadto przychody z tytutu uzytkowania majatku socjalnego. Celem Funduszu jest finansowanie
dziatalno$ci majatku socjalnego Jednostki dominujacej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow
socjalnych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane obcigzenia Funduszu pomniejszone o nie podlegajace zwrotowi
wydatki z Funduszu.

Pozyczki udzielone pracownikom, Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu oraz saldo Funduszu sg
prezentowane w bilansie w szyku rozstawnym.

Zagraniczne Spotki Grupy dokonuijg rozliczen z pracownikami zgodnie z lokalnymi regulacjami prawnymi.
7.28. Niepewnos$¢ zwiagzana z rozliczeniami podatkowymi
Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzern zwigzanych

z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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przepisy zawierajq réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych, zaréwno pomiedzy organami parstwowymi jak i organami pafstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogq byé przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W zwigzku z tym Zarzad Spotki oraz zarzady
spotek zaleznych starajg sie na biezaco konsultowaC wszelkie watpliwe kwestie zagadnien podatkowych z reputowanymi
doradcami podatkowymi w celu ograniczenia ryzyka popetnienia btedu w interpretacji i stosowania przepiséw podatkowych.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienié¢ w przysziosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowiert Ogoine;
Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaC powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$é¢
ktorej gtownym celem lub jednym z gtéwnych celdw jest osiggniecie korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach
z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu, a sposob dziatania podatnika byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotdw posredniczacych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv)
inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogq by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymaga znacznie wigkszego osadu przy
ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢é w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktdre
zostaty przeprowadzone przed wejéciem w Zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejScia klauzuli w zycie korzySci byty
lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Wprowadzenie naly analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i ol§f@eniami, ktére stanowiintegralry czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane aktywa

(w tysigcach ztotych) Nota

Mo E=ErONS T

_ =

PN A<

Aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne i prawne 5
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Warto$¢ firmy
Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6
Warto$¢ firmy — jednostki zalezne
Warto$¢ firmy — jednostki wspétzalezne
Rzeczowe aktywa trwate 7
Srodki trwate 24
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b)  budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Iadowej
i wodnej
c)  urzadzenia techniczne i maszyny
d)  $rodki transportu
e)  inne $rodki trwate
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
Od pozostatych jednostek
Inwestycje diugoterminowe 8
Nieruchomosci
Warto$ci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
a)  wjednostkach zaleznych i wspétzaleznych niewycenianych
metodg konsolidacji petnej lub proporcjonalnej
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b)  wjednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wlasnosci
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
c)  w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
d)  w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien
31 grudnia 2023 roku

2.004.273
22.243
2.700

19.543

1.403.066
1.151.631
512.743
280.983

326.961
14.504
16.440

251.336

99

457.575
46.862
158
410.555

410.555

410.555

121.389
110.588
10.801

Na dzien
31 grudnia 2022 roku

1.733.122
25.227
3.552

21,675

1.257.441
1.143.779
530.871
280.608

305.335
14.298
12.667
99.863
13.799

364.791
32.892
158
331.741

331.741

331.741

85.663
81.914
3.749

Skonsolidowany bilans natg analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i olj@eniami, ktére stanowiintegralry
czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane aktywa (ciag dalszy)

Na dzien Na dzien
(w tysigcach ztotych) Nota 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
B.  Aktywa obrotowe 1.964.190 2.296.915
I Zapasy 25 884.656 922.079
1. Materialy 167.802 352.527
2. Pdtprodukty i produkty w toku 115.679 169.279
3. Produkty gotowe 494.630 398.573
4. Towary 643 1.259
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 105.902 441
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 720.327 943.689
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 42 81 77
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 81 77
- do 12 miesiecy 81 77
- powyzej 12 miesiecy - -
b) Inne -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada -
zaangazowanie w kapitale

a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: -
- do 12 miesiecy -
- powyzej 12 miesiecy -
b) Inne - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 15 720.246 943.612
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 626.338 848.008
- do 12 miesigcy 537.058 757.882
- powyzej 12 miesigcy 89.280 90.126
b)  ztytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych 85.102 92.377

i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
c) Inne 8.806 3.227
d) dochodzone na drodze sadowej - -
lll.  Inwestycje krétkoterminowe 339.729 416.799
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 339.729 416.799
a) w jednostkach zaleznych i wspoizaleznych - -
- udziaty lub akcje -
- inne papiery wartosciowe -
- udzielone pozyczki -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe -
b)  w jednostkach stowarzyszonych -
- udziaty lub akcje -
- inne papiery wartosciowe -
- udzielone pozyczki -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
c) W pozostatych jednostkach 8 237.069 218.247
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 215.305 215.305
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 21.764 2.942
d)  $érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 102.660 198.552
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 95.515 198.345
- inne $rodki pieniezne 6.971 21
- inne aktywa pieniezne 174 186
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 19.478 14.348
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -
D. Udzialy (akcje) wiasne - -
Aktywa razem 3.968.463 4.030.037

Skonsolidowany bilans natg analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i olj@eniami, ktére stanowiintegralry
czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2023 roku

Skonsolidowany Bilans

Skonsolidowane Pasywa

(w tysigcach ztotych) Nota

A
l.
Il.

NomDETO®

Kapitat (fundusz) wiasny

Kapitat (fundusz) podstawowy 10
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cig,
nominalng udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym

- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym

- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki

Réznice kursowe z przeliczenia

Zysk/ (strata) z lat ubiegtych

Zysk/ (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna)

Kapitaly mniejszosci

Ujemna warto$¢ jednostek podporzadkowanych 11
Ujemna warto$¢ jednostki zalezne

Ujemna warto$¢ jednostki wspétzalezne

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania 14
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne

- diugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe 16
Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

a)  kredyty i pozyczki 12
b)  ztytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d)  zobowigzania wekslowe
e) Inne
Zobowiazania krétkoterminowe 16
Wobec jednostek powigzanych
a)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b)  Inne

Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b)  Inne
Wobec pozostatych jednostek
a)  kredyty i pozyczki 12,16
b)  ztytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 16
d)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e)  zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe

Na dzien
31 grudnia 2023 roku

1.418.165
759.000
60.679

5.740

274.214
274.214
(14.770)

83.171
250.131

2.550.298
186.800
152.560

18.112

3.292
14.820
16.128

16.128
885.170

885.170
721.259
159.647

4.245

19
1.356.848

1.354.538
142.955
7.431
5.676
926.904
926.904

198.380

Na dzier
31 grudnia 2022 roku

1.479.691
759.000
28.354

2.769

205.676
205.676

(3.582)
(34.821)
522.295

2.550.346
186.518
155.367

17.870
3.292
14.578
13.281
806
12.475
870.742

870.742
666.301
189.441

5.142

9.858
1.473.781

1.471.400
75.536

8.315
1.255.530
1.255.530

35.168

Skonsolidowany bilans natg analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i olj@eniami, ktére stanowiintegralry
czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokaany dnia 31 grudnia 2023 roku

Skonsolidowany Bilans

Skonsolidowane pasywa (ciag dalszy)

Na dzien Na dzien

(w tysigcach zfotych) Nota 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
g)  ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 33.634 40.579

i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h)  ztytutlu wynagrodzen 13.588 14.276

i) Inne 25.970 41.996

4, Fundusze specjaine 17 2.310 2.381
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 18 121.480 19.305
1. Ujemna wartos¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 121.480 19.305
- dtugoterminowe 55.261 17.762

- krétkoterminowe 66.219 1.543
Pasywa razem 3.968.463 4.030.037

Skonsolidowany bilans natg analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i olj@eniami, ktére stanowiintegralry
czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA TELE-FONIKA KABLE S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2023 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

Rok zakonczony Rok zakonczony
(w tysiacach Zlotych) Nota dnia 31 grudnia 53‘2(3 dnia 31 grudnia fgﬁi
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow, w tym: 23 4.020.340 5.393.420
- od jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacii petnej 42 - -
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3.864.080 5.207.954
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 156.260 185.466
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 3.066.524 4.009.473
- jednostkom powigzanym - -
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28 2.947.861 3.870.086
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 118.663 139.387
C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 953.816 1.383.947
D. Koszty sprzedazy 28 242139 331.098
E. Koszty ogdlnego zarzadu 28 172.031 152.078
F. Zyskl (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 539.646 900.771
G. Pozostate przychody operacyjne 29 21.928 14.237
|. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 1.056 101
Il. Dotacje 9.993 302
I1l. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - 4772
IV. Inne przychody operacyjne 10.879 9.062
H. Pozostate koszty operacyjne 30 84.120 162 268
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - 1172
Il. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 31.102 111.181
[l Inne koszty operacyjne 53.018 49.915
l. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) 477.454 752.740
J. Przychody finansowe 3 4.203 13.785
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
a) od jednostek powigzanych, w tym
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
1. Odsetki, w tym: 602 288
- od jednostek powigzanych - -
IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym
- w jednostkach powigzanych - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 83 5.805
V. Inne 3.518 7.692
K. Koszty finansowe 32 167.973 125.824
. Odsetki, w tym: 72.757 72.559
a) dla jednostek powigzanych - -
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych -
I1l. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 12.187 -
IV. Inne 83.029 53.265
L. Zysk/ (strata) na sprzedazy catosci lub czes$ci udziatow jednostek
podporzadkowanych
M. Zyskl/ (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I+J-K*L) 313.684 640.701
M. Odpis wartosci firmy - -
. Odpis warto$ci firmy — jednostki zalezne
1. Odpis wartosci firmy — jednostki wspétzalezne
N. Odpis ujemnej wartosci firmy
. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne
1. Odpis ujemnej warto$ci firmy — jednostki wspdtzalezne
0 Zysk/ (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci
P. Zysk/ (strata) brutto (1 +J-K*L-M+N £ 0) 313.684 640.701
R. Podatek dochodowy 27 63.553 118.406
S. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
T. Zyskil (straty) mniejszosSci - -
U. Zysk/ (strata) netto (P—-R-S £ T) 250.131 522.295
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GRUPA KAPITALOWA TELE-FONIKA KABLE S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokaany dnia 31 grudnia 2023 roku

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (fusml) wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

(w tysigcach zfotych)

I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

l. a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
b) zmniejszenie (z tytutu)

- wykupu akcji wtasnych powyzej warto$ci nominalnej w celu umorzenia
- pokrycie straty

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie/ zmniejszenie z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
b) zmiana stanu aktywa/ rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- obnizenie kapitatu podstawowego (umorzenie akcji)

- Z tytutu podziatu zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

- wyptata dywidendy

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu

5.1. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu

6. Zyskl (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie

- przeniesienie wyniku roku 2022 konsolidowanych jednostek

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku jednostki dominujace;

6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

Nota

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2023 roku

1.479.691

1.479.691
759.000

10 -
10 759.000
28.354
32.325
32.325

32.325

13 60.679
2,769
297
4.062

(1.091)

5.740
205.676
371.838
371.838

371.838

303.300

10 303.300
274.214

(3.582)

(11.188)

11.188
(14.770)
(34.821)

86.609

86.609

86.609
(121.430)

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2022 roku

1.072.675

1.072.675
759.000

759.000
18.314
10.040
10.040

10.040

28.354

5.266
(2.497)
(1.779)

(718)

2.769
204.830
116.446
116.446

116.446
115.600
115.600
205.676
(6.400)
2.818
2.818

(3.582)
(37.176)
86.609

86.609

86.609
(123.785)
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (fisml) wtasnym naley analizowa tacznie z dodatkowymi
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GRUPA KAPITALOWA TELE-FONIKA KABLE S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokaany dnia 31 grudnia 2023 roku
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (fusml) wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym (ciag dalszy)

Rok zakonczony

dnia 31 grudnia

(w tysigcach ztotych) Nota 2023 roku
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (121.430)
a) zwiekszenie -
- przeniesienie wyniku roku 2022 konsolidowanych jednostek -
b) zmniejszenie (z tytutu) 117.992
- przeniesienie wyniku roku 2022 konsolidowanych jednostek 117.992
- obnizenia kapitatu zapasowego -
- obnizenia kapitatu podstawowego (umorzenie akcji) -
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (3.438)
6.7. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 83.171
7. Wynik netto 250.131
a) zysk netto 250.131
b) strata netto -
¢) odpisy z zysku -
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1.418.165
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 1.418.165

podziatu zysku (pokrycia straty)

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2022 roku

(123.785)

2.355
2.355

(121.430)
(34.821)
522.295
522.295

1.479.691
1.479.691

27

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (fisml) wtasnym naley analizowa tacznie z dodatkowymi
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GRUPA KAPITALOWA TELE-FONIKA KABLE S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokaany dnia 31 grudnia 2023 roku
Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Rok zakonczony

(w tysigcach zfotych) Nota dnia 31 grudnia
2023 roku

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk/ (strata) netto 250.131
II. Korekty razem 206.438
1. Zysk/ (strata) udziatowcow mniejszosciowych -
2. Zysk/ (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci
3. Amortyzacja 78.284
4. Odpisy wartosci firmy -
5. Odpisy ujemnej warto$ci firmy -
6. Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych (12.154)
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 84.264
8. Zysk/ (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (360)
9. Zmiana stanu rezerw 35 3.004
10. Zmiana stanu zapaséw 35 33.563
11. Zmiana stanu naleznoci 35 200.048
1 2. Zmlalna stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 35 (170.896)
i kredytow
13. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 35 8.010
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 35 (17.325)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (IXll) 456.569
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -
I. Wplywy 2.116
1. Zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 1669
trwatych '
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne 350
3. Z aktywow finansowych, w tym: 97
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci -

b) w pozostatych jednostkach 97
- zbycie aktywow finansowych -
- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych -
- odsetki 97
- inne wptywy z aktywéw finansowych -
4. Inne wplywy inwestycyjne -
II. Wydatki 341.557

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

251.530
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz warto$ci niematerialne i prawne 553
3. Na aktywa finansowe, w tym: 89.467
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci -
b) w pozostatych jednostkach 89.467
- nabycie aktywow finansowych -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 89.467

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne 7
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) (339.441)
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 284.434

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 231.832
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych -
4. Inne wplywy finansowe 52.602

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia
2022 roku

522.295
209.001

69.401

4508
74371
1.071
8.262
(167.651)
143.707

37.385

(34.314)
72.261
731.296

875
875

451.873
110478

10.227
331.168

331.168
331.168
(450.998)

195.634

190.238

5.396
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GRUPA KAPITALOWA TELE-FONIKA KABLE S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokaany dnia 31 grudnia 2023 roku
Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych (metoda posrednia) (ciag dalszy)

Rok zakonczony Rok zakonczony

(w tysigcach ztotych) Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2023 roku 2022 roku

II. Wydatki 496.401 417.050
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 289.149 118.586
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 113.977 211.599
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 165 -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 87 -
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 3.840 5.104
8. Odsetki 87.119 78.466
9. Inne wydatki finansowe 2.064 3.295
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-ll) (211.967) (221.416)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI£B.IIXC.III) (94.839) 58.882
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych, w tym (95.891) 59.659
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1.053 (777)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 34 197.305 138.423
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 34 102.466 197.305
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8.327 25.683
29

Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych naley analizowa tacznie z dodatkowymi informacjami i olj@eniami,
ktore stanowy integralr czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



GRUPA KAPITALOWA TELE-FONIKA KABLE S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2023 roku
Dodatkowe informacje i objaienia

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére
powinny by¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2, INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH. JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM A NIE UWZGLEDNIONYCH
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. KOREKTA BLEDU/ ZMIANA ZASAD POLITYKI RACHUNKOWOSCI

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt btedéw, ktdre mogtyby mie¢ wptyw na poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok
poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

4, POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDNI Z DANYMI FINANSOWYMI ZA BIEZACY ROK
OBROTOWY
W biezacym roku Spétka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani korekt btedéw, wzwigzku z czym nie miata obowigzku

zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.
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5. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 roku

Koszty Inne wartosci  Zaliczki na wartosci

(w tysigcach ztotych) zakoniczonych prac  Wartos¢ firmy  niematerialne niematerialne Razem

rozwojowych i prawne i prawne
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 23.323 - 66.190 89.513
Zwiekszenia, w tym: - - 3.041 3.041
Nabycie/leasing finansowy - 3.041 3.041
Inne - - -
Transfer - - - -
Zmniejszenia, w tym: - 3 3
Sprzedaz - - -
Likwidacja - 3 3
Transfer - -
Inne - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - (167) (167)
Saldo zamknigcia 23.323 - 69.061 92.384
Umorzenie
Saldo otwarcia 19.771 - 34.464 54.235
Zwigkszenia, w tym: 852 - 4.410 5.262
Amortyzacja okresu 852 - 4410 5.262
Inne - - -
Zmniejszenia, w tym: - 3 3
Sprzedaz - - -
Inne - 3 3
Likwidacja - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - (162) (162)
Saldo zamknigcia 20.623 - 38.709 59.332
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - 10.051 10.051
Zwigkszenia - 758 758
Zmniejszenia - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - -
Saldo zamknigcia - 10.809 10.809
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 3.552 - 21.675 25.227
Saldo zamknigcia 2.700 - 19.543 22.243

W ramach pozycji innych wartosci niematerialnych i prawnych prezentowane sg warto$ci niematerialne i prawne nieoddane do

uzytkowania (w trakcie prowadzenia inwestycji — ,w budowie”) na dzier 31 grudnia 2023 roku w facznej kwocie 7.489 tysiecy ztotych (na

dzien 31 grudnia 2022 roku odpowiednio 5.206 tysiecy ztotych). W 2023 roku Grupa nie przyjeta warto$ci niematerialnych i prawnych (z
prowadzonych inwestycji — ,w budowie”). W 2022 roku Grupa przyjeta warto$ci niematerialne i prawne (z prowadzonych inwestycji — ,w

budowie”) w tacznej kwocie 10.371 tysiecy ztotych. Na dzier 31 grudnia 2023 oraz na dzieh 31 grudnia 2022 roku warto$¢ netto wartoSci

niematerialnych i prawnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego wynosita 0,00 ztotych. Na dzien 31 grudnia 2023

roku Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne i prawne w budowie zwigzane z projektem EHV w kwocie 758 tysiecy

Ztotych (na dzier 31 grudnia 2022 roku odpowiednio 10.051 tysiecy ztotych). Zarzad Spotki dominujacej postanowit dokonaé

przedmiotowego odpisu z uwagi na brak pozytywnych wynikéw kolejnych badan prébnych i ujawnienie wad, co przetozyto sie na poddanie

w watpliwo$¢ powodzenie realizacji projektu.
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Koszty Inne wartosci  Zaliczki na wartosci
(w tysigcach ztotych) zakoniczonych prac  Wartos¢ firmy  niematerialne niematerialne Razem
rozwojowych i prawne i prawne
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 19.060 - 63.375 82.435
Zwiekszenia, w tym: 4.263 - 2.766 7.029
Nabycie/leasing finansowy - - 2.718 2.718
Inne - - 48 48
Transfer 4.263 - - 4.263
Zmniejszenia, w tym: - - 5 5
Sprzedaz - - -
Likwidacja - 5 5
Transfer - -
Inne - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - 54 54
Saldo zamknigcia 23.323 - 66.190 89.513
Umorzenie
Saldo otwarcia 18.592 - 30.300 48.892
Zwiekszenia, w tym: 1179 - 4119 5.298
Amortyzacja okresu 1179 - 4.071 5.250
Inne - - 48 48
Zmniejszenia, w tym: - 4 4
Sprzedaz - - -
Inne - 4 4
Likwidacja - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - 49 49
Saldo zamknigcia 19.771 - 34.464 54.235
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - 3 3
Zwiekszenia - 10.050 10.050
Zmniejszenia - 2 2
Réznice kursowe z przeliczenia - - -
Saldo zamknigcia - 10.051 10.051
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 468 - 33.072 33.540
Saldo zamknigcia 3.552 - 21.675 25.227
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6. WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Warto$¢ firmy jest to nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig przejetych aktywow netto wycenionych wedtug wartosci godziwych. Ujemna
warto$¢ firmy jest to nadwyzka warto$ci przejetych aktywéw netto wycenionych wedtug warto$ci godziwych nad ich ceng nabycia.

31 grudnia 2023 roku

Wartosc Odpisy Wartos¢ ksiegowa
ksiggowa brutto Umorzenie do  amortyzacyjne Odbis netto na di?eﬁ
(w tysigcach ztotych) na dziefi Nabycie 31 grudnia od 1 stycznia aktualirz’u' ¢ 31 grudnia 2023
1 stycznia 2023 2023roku  do 31 grudnia jacy g ok
roku 2023 roku
TOW TF Kabel Ukraina
Warto$¢ firmy 4,985 - 812 4173
TF Kable Fabrika
Kablova Zajecar d.o.o.
Wartos¢ firmy 51.163 - 6.796 44.367
Razem 56.148 - 7.608 48.540 -
31 grudnia 2022 roku
Wartos¢ Odpisy L
ksiegowa brutto Umorzenie do  amortyzacyjne Odbis Wi:t:zcngséi?::a
(w tysigcach ztotych) na dzien Nabycie 31 grudnia od 1 stycznia aktualirz)u' ¢ 31 grudnia 2022
1 stycznia 2022 2022 roku do 31 grudnia Jacy g roku
roku 2022 roku
TOW TF Kabel Ukraina
Wartos¢ firmy 4.985 - 812 4173
TF Kable Fabrika
Kablova Zajecar d.o.o.
Warto$¢ firmy 51.163 - 6.796 44,367
Razem 56.148 - 7.608 48.540 -
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1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 roku
Budynki.

lokale i . .. Claliczki
' obiekty Urzqd.zenla $rodki Inne . Srodki na .

(w tysigcach ztotych) ~ Grunty ..~ .° . techniczne srodki trwatew s$rodki  Razem

inzynierii . transportu .

ladowej i maszyny trwate budowie trwate w

: budowie

wodnej
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 614.622  474.892 912.275 43131 57.598 102.683  13.799 2.219.000
Zwigkszenia, w tym: 5.706 15.429 66.513 10469  6.997 248223  29.970 383.307
Nabycie - 69 3.020 224 465 248.223  29.970 281.971
Inne 554 83 1.733 5.274 - - - 7.644
Transfery oraz
przyjecia ze srodkow 5.152 15.277 61.760 4971 6.532 - - 93.692
trwatych w budowie
Zmniejszenia, w tym: 32.386 2,690 11.912 5.369 570 95645 43670 192.242
Sprzedaz - - 2.134 92 229 1.953 - 4.408
Likwidacja - 2.690 9.778 3 341 - - 12.812
Trgnsfery/rozllczenle i i i i . 93692 43670 137.362
zaliczek
Przekwalifikowanie do
nieruchomosci 32.386 - - - - - - 32.386
inwestycyjnych
Inne - - - 5.274 - - - 5.274
Roznice kursowe 2629 -3.400 -6.431 340 858  -208 . -13.866
z przeliczenia
Saldo zamkniecia 585.313  484.231 960.445 47.891 63.167 255.052 99 2.396.199
Umorzenie
Saldo otwarcia 184  193.386 606.285 28.832 44.926 1.379 - 874.992
Zwigkszenia, w tym: 6.729 13.741 44.275 10.130  3.103 - - 77.978
Amortyzacja okresu 6.729 13.741 44,275 4909  3.097 - - 72.751
Inne - - - 5.221 6 - - 5.227
Zmniejszenia, w tym: - 2.208 11.811 5.287 570 - - 19.876
Sprzedaz - - 2.027 63 229 - - 2.319
Likwidacja - 2.208 9.778 3 341 - - 12.330
Transfery - - - - - - - -
Przekwalifikowanie do
nieruchomosci - - - - - - - -
inwestycyjnych
Inne - - 6 5.221 - - - 5.227
Roznice kursowe - 2312 5804 288 736 90 - 9.230
z przeliczenia
Saldo zamkniecia 6.913  202.607 632.945 33.387 46.723 1.289 - 923.864
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia 83.567 898 655 1 5 1.441 - 86.567
Zwiekszenia - - - - 987 987
Zmniejszenia 17.910 257 116 1 1 - - 18.285
Saldo zamkniecia 65.657 641 539 4 2.428 - 69.269
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 530.871  280.608 305.335 14298 12.667  99.863  13.799 1.257.441
Saldo zamkniegcia 512,743  280.983 326.961 14.504 16.440 251.336 99 1.403.066

Zmniejszenie salda gruntéw o warto$¢ 14 486 tysiecy ztotych dotyczy przekwalifikowania warto$ci gruntéw bedacych wtasnoscia spotki TCN
S.R.0 na pozycje ,inwestycje dtugoterminowe”, jest to zwigzane z decyzjg o sprzedazy udziatéw w spotce TCN S.R.0. Umowa sprzedazy
udziatéw w spdtce TCN S.R.O zostata zawarta w dniu 14 lutego 2024 roku. Wydarzenie to zostato opisane szerzej w nocie 44 dodatkowych
informacji i objasnien.
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

sant. e
' obiekty Urzqd.zenla $rodki Inne . Srodki na .

(w tysigcach ztotych) ~ Grunty ..~ .° . techniczne srodki trwatew Srodki  Razem

inzynierii . transportu .

ladowej i maszyny trwate budowie trwate w

: budowie

wodnej
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 589.603  466.041 863.284 42729 53100  73.350 4.647 2.092.753
Zwigkszenia, w tym: 24.334 12.803 49.110 9587 4236 122624  31.012 253.706
Nabycie - 42 805 180 148 122.624  31.012 154.811
Inne 722 419 323 7.841 - - - 9.305
Transfery oraz
przyjecia ze srodkow 23.612 12.342 47.982 1566  4.088 - - 89.590
trwatych w budowie
Zmniejszenia, w tym: - 4.309 1.339 9.254 8 93315  21.860 130.085
Sprzedaz - 1.065 321 1.413 5 66 - 2.870
Likwidacja - 3.012 695 - 3 - - 3.710
Trgnsfery/rozllczenle i i i i . 00768 21860 112.628
zaliczek
Przekwalifikowanie do
nieruchomosci - 232 - 7.841 - - - 8.073
inwestycyjnych
Inne - - 323 - - 2.481 - 2.804
Roznice kursowe 685 357 1.220 69 270 2 . 2.626
z przeliczenia
Saldo zamkniecia 614.622  474.892 912.275 43131 57.598 102.683  13.799 2.219.000
Umorzenie
Saldo otwarcia 184  181.719 564.281 24.306 41.882 1.352 - 813.724
Zwigkszenia, w tym: - 13.386 42.405 13.608  2.833 - - 72.232
Amortyzacja okresu - 13.323 42.148 5848 2833 - - 64.152
Inne - 63 257 7.760 - - - 8.080
Zmniejszenia, w tym: - 1.987 1.573 9.139 8 - - 12.707
Sprzedaz - - 1.042 1.379 5 - - 2.426
Likwidacja - 1.987 274 - 3 - - 2.264
Transfery - - - - - - - -
Przekwalifikowanie do
nieruchomosci - - - - - - - -
inwestycyjnych
Inne - - 257 7.760 - - - 8.017
Roznice kursowe - 268 1472 57 219 27 - 1.743
z przeliczenia
Saldo zamkniecia 184  193.386 606.285 28.832 44.926 1.379 - 874.992
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia 17.967 1.204 1.344 5 7 895 - 21.422
Zwiekszenia 65.600 - - - - 550 66.150
Zmniejszenia - 306 689 4 2 4 - 1.005
Saldo zamkniecia 83.567 898 655 1 5 1.441 - 86.567
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 571.452  283.118 297.660 18.418 11.211  71.102 4.647 1.257.608
Saldo zamkniecia 530.871  280.608 305.335 14298 12.667 99.863  13.799 1.257.441

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spotka dominujaca dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ nieruchomoéci gruntowej bedacej czescig
Zaktadu Biezandw w wysokosci 65.611 tysiecy ztotych. Nieruchomo$¢ objeta odpisem aktualizujgcym stanowi nieruchomo$¢ gruntowa,
niezabudowang, niewykorzystywang do celéw prowadzenia dziatalno$ci. W latach poprzednich Zarzad widziat perspektywe rozwoju Zaktadu
Biezanow jako fabryki, w ktérej zagospodarowane bytyby kolejne obszary pod inwestycje zwigzane z produkcjg kabli. W 2022 roku Zarzad
zdecydowat o zmianie przeznaczenia niezagospodarowanej czesci terenu i nie wykorzystywaniu jej do dalszej dziatalno$ci zwigzanej z
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produkcjg kabli i zlecit wycene tej czesci nieruchomosci rzeczoznawcy, ktéry oszacowat jej warto$¢ ponizej wartosci wynikajacej z ksiag
rachunkowych, co skutkowato odpisem ujetym aktualizujagcym dokonanym w 2022 roku. W oparciu o wyceny posiadanych nieruchomosci
dokonane przez niezaleznych ekspertdw oraz biezacq analize rynku nieruchomos$ci Zarzad Spétki nie stwierdza trwatej utraty warto$ci
posiadanych aktywow, poza gruntem zlokalizowanym w Biezanowie, 0 czym mowa powyzej, na dzief sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie na dzieri 31 grudnia 2023 roku wynosita 183.132 tysiecy ztotych (na dzief 31 grudnia 2022 roku
warto$¢ ta wynosita 189.770 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2023 roku $rodki trwate o wartosci netto 5 052 tysiecy ztotych byly uzytkowane na podstawie uméw leasingu
finansowego (na dzien 31 grudnia 2022 roku odpowiednio 8 863 tysiecy ztotych).

Koszty obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu finansowania Srodkéw trwatych w budowie ujete w koszcie ich wytworzenia (cenie nabycia)
na dzief 31 grudnia 2023 roku wyniosty 11.647 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ ta wynosita 7.844 ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa posiada $rodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy i
innych (z wytgaczeniem uméw leasingu finansowego) o warto$ci 55,7 milionéw ztotych. Na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ tych srodkow
trwatych wynosita 28,6 tysiecy ztotych.

Naktady inwestycyjne dokonane w biezacym roku obrotowym wyniosty 237.830 tysiecy ztotych (w 2022 roku odpowiednio 134.372 tysiecy
ztotych). Kwota naktadow inwestycyjnych zostata okre$lona jako nabycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych skorygowane o zmiang stanu zaliczek na $rodki trwate w budowie, jak wykazano w odpowiednich notach. W 2023 roku poniesiono
naktady na ochrone $rodowiska w wysoko$ci 411 tysiecy ztotych (w 2022 roku odpowiednio 2.534 tysiecy ztotych).

Naktady inwestycyjne planowane na rok 2024 nie przekrocza kwoty 250.000 tysiecy ztotych (w 2024 roku przewiduje si¢ naktady na ochrone
srodowiska w wysokosci okoto 4.300 tysiecy ztotych).

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkéw i budowli.

Zmiany dotyczace inwestycji w nieruchomosci przedstawiono w nocie 8.1 dodatkowych informacji i objasnien.

W oparciu o wyceny posiadanych nieruchomos$ci dokonane przez niezaleznych ekspertow oraz biezacq analize rynku nieruchomosci Zarzad
Spotki nie stwierdza trwatej utraty warto$ci posiadanych aktywdw, poza gruntem zlokalizowanym w Biezanowie, 0 czym mowa powyzej, na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

8. INWESTYCJE

8.1. Inwestycje dtugoterminowe

Rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

Dtugoterminowe  Dtugotermino
_ . o Wartoéci aktywa we aktywa Inne inwestycje
(w tysigcach ztotych) Nieruchomo$ci  niematerialne finansowe w finansowe w dhucoterminowe Razem
i prawne jednostkach jednostkach g
powigzanych pozostatych

Saldo otwarcia, z tego: 32.892 158 331.741 - 364.791
Wartos¢ brutto 45.137 158 426.603 6 471.904
Odpisy aktualizujgce 12.245 - 94.862 6 107.113
Zwigkszenia, w tym: 32.386 - 121.496 153.882
Zakup - - - -
Udzielenie pozyczki - 89.466 89.466
Rdznice kursowe - - - -
Przekwalifikowanie 32.386 - - 32.386
Inne (naliczone odsetki) - - 32.030 32.030
Zmniejszenia, w tym: 516 - 10.652 11.168
Sprzedaz 245 - - 245
Sptata pozyczki - - - -
Inne (amortyzacja) 271 - - 271
Rdznice kursowe - - 10.652 10.652
Odpis aktualizujacy 17.900 - 32.030 49.930
Saldo zamknigcia, z tego: 46.862 158 410.555 457.575
Wartos¢ brutto 77.007 158 537.447 6 614.618
Odpisy aktualizujace 30.145 - 126.892 6 157.043
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Zwigkszenie salda gruntow o warto$¢ 14 486 tysiecy ztotych dotyczy przekwalifikowania wartosci gruntow bedacych wtasnoscia spétki TCN
S.R.0 prezentowanych dotychczas w pozycji ,Rzeczowe Aktywa Trwate”, jest to zwigzane z decyzjg o sprzedazy udziatow w spétce TCN
S.R.0. Umowa sprzedazy udziatéw w spotce TCN S.R.O zostata zawarta w dniu 14 lutego 2024 roku. Wydarzenie to zostato opisane szerzej
w nocie 44 dodatkowych informacji i objasnien.

W pozycji ,dtugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach” wykazano udzielone pozyczki dtugoterminowe oraz naliczone
odsetki w cato$ci objetych odpisem aktualizujacym, ktorych warto$¢ na dziers 31 grudnia 2023 roku wynosi 44.479 tysiecy zlotych (na dzien
31 grudnia 2022 roku odpowiednio 13.245 tysiecy ztotych).

W ramach aktywdw bilansu na dzieri 31 grudnia 2023 roku Grupa wykazuje nalezno$ci od podmiotdw angielskiej Grupy JDR, {j. udzielone
pozyczki i naleznosci z tytutu dostaw i ustug od spétki Holding JDR Limited w tacznej kwocie ok. 638 milionéw ztotych, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug od spotki JOR Cable Systems Limited w wysokosci ok. 169 miliony ztotych oraz zaliczki zaptacone spétce JDR Cable Systems
Limited w wysokosci 105 miliondw ztotych, tacznie suma nalezno$ci od podmiotéw z Grupy JDR wynosi 912 milionéw ztotych.

Na dzien bilansowy Zarzad Spétki dominujacej poddat ocenie, czy nastapity przestanki mogace wskazywac na ujecie odpisu aktualizujacego
warto$¢ tych pozyczek i naleznosci do wartosci mozliwej do odzyskania na dzien 31 grudnia 2023 roku. W tym celu Zarzad Spotki
dominujacej poprosit Grupe JDR o przedstawienie analizy, czy na podstawie zdyskontowanych prognozowanych przeptywéw pienieznych
Grupy JDR na lata kolejne (DCF) z dziatalnosci operacyjnej Grupa JDR bedzie w stanie wygenerowaé wystarczajace $rodki w celu
uregulowania swoich zobowigzan wobec Grupy. W trakcie przeprowadzania testu na utrate warto$ci Grupa dokonata oszacowania wartoSci
odzyskiwalnej.

Kluczowe zatozenia biznesowe przyjete w na potrzeby sporzadzenia DCF przez Grupe JDR:

. Spotka JDR Cable Systems Limited realizuje inwestycje w Blyth, polegajacq na budowie nowej fabryki do produkcii
specjalistycznych kabli dla sektora morskich farm wiatrowych. Planowane zakonczenie inwestycji to rok 2025 i ma ona istotny wptyw na
warto$¢ naktadow inwestycyjnych oraz warto$¢ prognozowanych przychodéw w Grupie JDR. Inwestycja bedzie realizowana przy wsparciu
finansowym bankéw, a takze brytyjskich wtadz lokalnych i centralnych.

. Przyjeta stopa dyskonta w wysokosci 10,8%.

. Otrzymanie zewnetrznego finansowania oraz dotacji na realizacje inwestycji na podstawie uméw podpisanych przez Grupe JDR.
. Istotny wzrost przychodow pomiedzy rokiem 2025 a 2026, w zwigzku z uruchomieniem nowej fabryki.

. Kilkuprocentowy wzrost przychoddw oraz kosztow w latach 2027-2029.

. Mozliwos¢ rozliczenia straty podatkowej w przysztych okresach.

W wyniku przeprowadzonego testu stwierdzono, ze warto$¢ zdyskontowanych przeptywéw pienigznych Grupy JDR jest wyZzsza niz wartosci
pozyczek i naleznosci od podmiotéw z tej grupy na dzieri 31 grudnia 2023 roku, co wskazuje na brak konieczno$ci ujecia odpisu
aktualizujgcego te aktywa.

Dla sporzadzonego testu na utrate wartosci przeprowadzono analize wrazliwosci, polegajacq na weryfikacji wptywu zmiany zatozen
dotyczacych stopy dyskontowej. Zmiana stopy dyskontowej o +/- 1 p.p. nie wptywa na rezultat testu.

Rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Diugoterminowe  Dtugotermino

Warto$ci aktywa we aktywa Inne inwestycje
(w tysigcach ztotych) Nieruchomo$ci  niematerialne finansowe w finansowe w dhugoterminowe Razem
i prawne jednostkach jednostkach 9
powigzanych pozostatych

Saldo otwarcia, z tego: 22.665 158 - 215.305 - 238.128
Warto$¢ brutto 34.910 158 - 247621 6 282.695
Odpisy aktualizujace 12.245 - - 32.316 6 44,567
Zwiekszenia, w tym: 10.227 - - 394.287 - 404.514
Zakup 10.227 - 10.227
Udzielenie pozyczki - - - 331.168 - 331.168
Rdznice kursowe - - - 573 - 573
Inne (naliczone odsetki) - - - 62.546 - 62.546
Zmniejszenia, w tym: - - - 215.305 - 215.305
Sprzedaz - - - - - -
Splata pozyczki - - - - - -
Inne (amortyzacja) - - - - - -
Transfer - - - 215.305 - 215.305
Odpis aktualizujacy - - - 62.546 - 62.546
Saldo zamkniecia, z tego: 32.892 158 - 331.741 - 364.791
Warto$¢ brutto 45137 158 - 426.603 6 471.904
Odpisy aktualizujace 13.245 - - 94.862 6 107.113
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8.2, Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wytgaczeniem $rodkdw pienieznych i innych aktywéw pienieznych, obejmuja:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

. Udzialy i Inne papiery Udzielone
(w tysigcach zfotych) akcje wartosciowe pozyczki Inne Razem
Saldo otwarcia - 215.305 2.942 218.247
Wartos¢ brutto - 215.735 2.942 218.677
Odpisy aktualizujace - 430 - 430
Zwigkszenia, w tym: - 20.093 23.080 43173
Nabycie/ udzielenie - - 23.080 23.080
Aktualizacja wartosci - - - -
Wycena instrumentow
pochodnych i i i
Transfery - - - -
Inne (w tym naliczone odsetki) - 20.093 - 20.093
Zmniejszenia, w tym: - - 4.259 4.259
Sprzedaz - - - -
Sptata pozyczki - - -
Aktualizacja wartoci - - -
Inne - - -
Wycena instrumentéw i i 459 4,259
pochodnych
Transfery - - -
Odpis aktualizujacy - 20.093 - 20.093
Saldo zamkniecia - 215.305 21.763 237.068
Warto$¢ brutto - 235.828 21.763 257.591
Odpisy aktualizujace - 20.523 - 20.523

Pozycja ,udzielone pozyczki w jednostkach powigzanych” obejmuje pozostatg do sptaty kwote pozyczki, ktéra nie uwzglednia kwoty

naliczonych odsetek w cato$ci objetych odpisem aktualizujacym.

Warto$¢ naliczonych odsetek od pozyczek krotkoterminowych w jednostkach pozostatych wykazana w powyZzszej nocie na dzieri 31 grudnia
2023 roku wynosi 70.419 tysiecy ztotych.
W kolumnie ,inne” prezentowana jest wycena instrumentéw finansowych posiadanych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem finansowym
oraz operacje zwigzane z premig opcyjng. Grupa wykazuje operacje na instrumentach finansowych per saldo.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Inne papiery Udzielone

(w tysigcach ztotych) Udziaty i akcje wartosciowe pozyczki Inne Razem
Saldo otwarcia - - -
Warto$¢ brutto - 430 430
Odpisy aktualizujace - 430 - 430
Zwigkszenia, w tym: - 215305 5.556 220 861
Nabycie/ udzielenie - - - -
Aktualizacja wartosci - - 5.556 5.556
Wycena instrumentow

pochodnych i i i
Transfery - 215305 - 215.305
Zmniejszenia, w tym: - - 2.614 2.614
Sprzedaz - - - -
Sptata pozyczki - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Inne - - -
Wycena instrumentéw

pochodnych i i i
Transfery - - 2.614 2.614
Odpis aktualizujacy - - - -
Saldo zamkniecia - 215.305 2.942 218 247
Wartos¢ brutto - 215.735 2.942 218.677
Odpisy aktualizujgce - 430 - 430
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9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

31 grudnia 2023 roku

31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach ztotych)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 110588 81914
dochodowego
Inne rlozllczenla. miedzyokresowe 10.801 3.749
kosztow, w tym:
- koszty uzyskania certyfikatu 318 191
- zaptacone z gory optaty leasingowe - -
- optacone czynsze - -
- zaptacone z gory koszty finansowe
dotyczace factoringu i i
- kosty nlezakonczgnych prac 7046 3472
rozwojowych w trakcie realizacji
- gwarancje, polisy ubezpieczeniowe 2.310 -
-inne 2271 386
Razem dtugoterminowe 121.389 85.663
Inne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw, w tym:
- koszty gbezpleczen rozliczane 14.307 10.654
w czasie
- koszty uzyskania certyfikatu 496 395
- koszty najmu rozliczane w czasie 29 445
- koszty 'usiug obcych rozliczane 3,699 2058
w czasie
- zaptacone z gory optaty leasingowe 62
- zaptacone z gory koszty finansowe
dotyczace factoringu 134
- projekty badawcze i $wiadectwa
Energetyczne i i
-inne 927 600
Razem krétkoterminowe 19.478 14.348

10. KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2023 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 759 000 000,00 ztotych i byt podzielony na 15.180.000 akcji o wartosci

nominalnej 50,00 ztotych kazda.

W poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2022 roku wysoko$¢ i struktura kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.

Na dzien bilansowy struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

31 grudnia 2023 roku

llosé akaji llosé gloséw War?oéé n.omirlalna Udziat w kapitale
jednej akcji podstawowym
Bogustaw Cupiat 15.180.000 100% 50.00 100%
Razem 15.180.000 100% 100%
31 grudnia 2022 roku
llosé akeji llosé gloséw War?oé(: r?omirlalna Udziat w kapitale
jednej akcji podstawowym
Bogustaw Cupiat 15.180.000 100% 50.00 100%
Razem 15.180.000 100% 100%

1. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuje ujemna warto$¢ firmy.
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12, OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIE FINANSOWE

Stan na Stan na

(wtysiacach zlotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Kroétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym -
Obligacje 7431

Inne kredyty: 142.955 75.214
- Wielocelowy - -
- Terminowy - -
- Rewolwingowy - -
- Inwestycyjny 10.000 28.000
- Konsorcjalny (terminowy

i rewolwingowy) 79.608 47.214
Inne kredyty (Telefonika Cable

Americas Corporation) 53.347 322
Razem krétkoterminowe 150.386 75.536

Dtugoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym 335 71.144
Obligacje 159.647 189.441
Inne kredyty: 720.924 529.876
- Inwestycyjny 188.179 98.000
- Konsorcjalny (terminowy

i rewolwingowy) 532.745 431.876
Inne (Telefonika Cable Americas

Corporation) - 65.281
Razem dlugoterminowe 880.906 855.742

Oprocentowanie kredytow zaciagnietych przez Tele-Fonika Kable S.A. jest uzaleznione od stop WIBOR 1M i WIBOR 3M. Oprocentowanie
kredytéw zaciggnietych przez Telefonika Cable Americas Corporation jest uzaleznione od stopy procentowej ,TERM SOFR’.
Oprocentowanie kredytéw powigkszone jest 0 marze zawartg w umowach kredytowych. Zabezpieczenie kredytow zostato przedstawione w
nocie 19 dodatkowych informacji i objasnien.

13. PODZIAL ZYSKU/ POKRYCIE STRATY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
13.1. Podziat zysku/pokrycie straty za rok poprzedni
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Tele-Fonika Kable S.A., ktore odbyto sie w dniu 3 kwietnia 2023 roku podjeto uchwate o podziale

zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku w wysokoSci
404 060 783,36 zlotych w nastepujacy sposdb:

. kwote 32 324 862,67 ztotych, stanowigca 8% zysku netto, przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu zapasowego,
. pozostatg kwote zysku netto w wysokosci 371 735 920,69 ztotych przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu rezerwowego.
13.2. Podziat zysku/pokrycie straty za rok biezacy

Zarzad jednostki dominujacej przewiduje, ze zysk wypracowany za okres od 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku w wysokosci
231935 413,46 ztotych zostanie przeznaczony na kapitat rezerwowy. Jednak ostateczna decyzja w tej sprawie nalezy do decyzji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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14, REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

Rezerwa z tytutu Rezerwa na
(w tysigcach ztotych) odroc;z: dnaigz s:vr::r;::rr:: Pozostate rezerwy Razem
dochodowego i podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2023 roku 155.367 17.870 13.281 186.518
Zwigkszenia 3.674 242 13.844 17.760
Rozwigzanie i wykorzystanie 6.481 - 10.997 17.478
Stan na dzien 31 grudnia 2023 roku, 152.560 18.112 16.128 186.800
w tym:
Diugoterminowe 152.560 3.292 - 155.852
Krotkoterminowe 14.820 16.128 30.948

W ramach pozycji pozostate rezerwy w kwocie 16.128 tys. ztotych. Grupa ujeta miedzy innymi rezerwe na premie dla pracownikdw w kwocie
11.098 tys. zlotych oraz rezerwe na koszty ugody z podmiotem zewnetrznym w wysokosci 1.729 tys. ziotych.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata szerzej opisana w nocie 27 dodatkowych informacji i objadnien.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Rezerwa z tytutu Rezerwa na
(w tysigcach ztotych) odroc;z: dnaigz s:vrlr?:r;:grr:: Pozostate rezerwy Razem
dochodowego i podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2022 roku 151.656 15.392 10.088 177.136
Zwigkszenia 7.790 2478 10.067 20.335
Rozwigzanie i wykorzystanie 4.079 - 6.874 10.953
Stan na dzien 31 grudnia 2022 roku, 155.367 17.870 13.281 186.518
w tym:
Diugoterminowe 155.367 3.292 806 159.465
Krétkoterminowe - 14.578 12.475 27.053

15.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 roku

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace naleznosci

(w tysigcach zlolych) diugoterminowe krétkoterminowe
Stan na dzien 1 stycznia 2023 roku - 46.434
Utworzenie - 6.744
Wykorzystanie - 1.891
Rozwigzanie - 3.674
Rdznice kursowe - (416)
Inne (wycena, przekwalifikowani (469)
Stan na dzien 31 grudnia 2023 roku - 46.728

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace naleznosci

(w tysiacach ziotych) ditugoterminowe krétkoterminowe
Stan na dzien 1 stycznia 2022 roku - 40.310
Utworzenie - 11.538
Wykorzystanie - 2412
Rozwigzanie - 3.003
Réznice kursowe - 2
Inne (wycena, przekwalifikowani (1)
Stan na dzien 31 grudnia 2022 roku - 46.434
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15.a)  Naleznosci ze sprzedazy nieruchomosci - Emerald Company sp. z 0.0.

W ramach pozycji nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty nalezno$ci od spétki Emerald Company sp. z 0.0. w kwocie 90,1 milionéw ztotych wynikajace ze sprzedazy
nieruchomosci Grupy. W momencie dokonania transakcji zabezpieczenie nalezno$ci stanowita hipoteka na powyzszych nieruchomosciach
ustanowiona na rzecz podmiotu Grupy. Na skutek zawarcia umowy kredytu konsorcjalnego dnia 25 pazdziernika 2023 roku zobowigzania
Tele-Fonika Kable S.A. zostaty zabezpieczone na powyzszych nieruchomo$ciach. W oparciu o posiadang przez Zarzad Spotki wycene
powyzszych nieruchomosci, dokonang przez niezaleznego rzeczoznawce, aktualng na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie wystepuja przestanki utraty wartosci aktywa na dzier 31 grudnia 2023 roku.

16. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Struktura wymagalnosci zobowigzan dtugoterminowych:
31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych) do 1 roku* 1-3lat 3-5lat powyzej5 lat Razem
Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek
powiazanych i i
Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek 156.063 201.246 357.606 326.318 1.041.233
pozostatych, w tym:
a) kredyty i pozyczki bankowe 142.955 197.102 197.840 326.318 864 215
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 7.431 - 159.647 - 167.078
- w tym podporzadkowanych 7.431 - 159.647 - 167.078
¢) inne zobowigzania finansowe, w tym: 5.677 4131 113 - 9.921
- Z tytutu leasingu finansowego 3.720 4131 113 - 7.964
- zobowigzania z tytutu instrumentéw 1.949 - - - 1.949
pochodnych
- zobowigzania z tytutu factoringu - regres 5 - - - 5
-inne 3 - - - 3
d) inne - 13 6 - 19
Zobowmz.anla diugoterminowe, razem na dzien 156.063 201.246 357.606 326.318 1.041.232
31 grudnia 2023 roku
31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach zfotych) do 1 roku* 1-3lat 3-5lat powyzej5 lat Razem
Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek
powigzanych i i
Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek 83.851 227.604 643.109 29 954.593
pozostatych, w tym:
a) kredyty i pozyczki bankowe 75.536 216.123 450.178 - 741.837
b) z tytutu emis;ji dtuznych papieréw warto$ciowych - - 189.441 - 189.441
- w tym podporzadkowanych - - 189.441 - 189.441
¢) inne zobowigzania finansowe, w tym: 8.315 4.470 643 29 13.457
- Z tytutu leasingu finansowego 4.057 4.470 643 29 9.199
- zobowigzania z tytutu instrumentow 4.252 - - - 4.252
pochodnych
- zobowigzania z tytutu factoringu - regres 5 - - - 5
-inne 1 - - - 1
d) inne - 7.011 2.847 0 9.858
Zobowiazania dtugoterminowe, razem na dzien 83.851 227 604 643.109 2 954.593

31 grudnia 2022 roku
*Zobowigzania do 1 roku prezentowane sg w bilansie w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

17. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o zaktadowym funduszu $wiadczen socjainych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z pdzniejszymi zmianami wymaga od
przedsiebiorstwa, ktdrego liczba pracownikéw przekracza 50 oséb, utworzenia i prowadzenia zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.
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Spotki Grupy Kapitatowej prowadza taki fundusz i dokonujg wymaganych przepisami odpiséw. Dodatkowo spotki Grupy Kapitatowej wnosza
niektdre socjalne aktywa trwate do funduszu.

Celem funduszu jest dofinansowywanie dziatan socjalnych Grupy, pozyczek dla pracownikow oraz pozostatych wydatkéw socjalnych.
Na fundusz skfadajq sie zakumulowane wptaty do funduszu pomniejszone o bezzwrotne wydatki funduszu.

Skfad oraz rodzaj aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw zwigzanych z funduszem zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Aktywa i zobowiazania. wplywy i wydatki zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych

(w tysigcach zfotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
Pozyczki udzielone pracownikom 1.515 1.548
Srodki pieniezne 795 833
Zakfadowy fundusz $wiadczen 2310 2.381
socjalnych
Rok zakonczony Rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2023 roku  dnia 31 grudnia 2022 roku
\{Vp&aty wmespne do funduszq 4770 4375
$wiadczen socjalnych w okresie
Bezzwrotne wydatki funduszu 4.842 4114

18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

(w tysigcach zfotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2a. Razem.lnne rozliczenia miedzyokresowe 55.261 17.762
diugoterminowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 55.261 17.762
- dofinansowanie $rodkéw trwatych i prac
rozwojowych 55.235 17.737
- dotacje 20 18
-inne 6 7
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe 66.219 1543

krétkoterminowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 66.219 1.543
- zaliczka otrzymana w zwigzku z realizacjg,

kontraktu dtugoterminowego 63.343
- przychody przysztych okreséw (w tym
dofinansowanie 2.718 1.499
prac rozwojowych)
- pozostate 158 44
Rozliczenia miedzyokresowe — razem 121.480 19.305

19. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU GRUPY

Na dzien 31 grudnia 2023 roku zabezpieczenie kredytdéw udzielonych w oparciu o umowe z dnia 25 pazdziernika 2023 roku stanowity hipoteki
na nieruchomosciach nalezacych do spétek wehodzacych w sktad Grupy:

1. Hipoteka na nieruchomoéci w Bukownie przy ul. Puza, KR10/00059364/1, KR10/00062803/5, KR10/00025055/5,
2. Hipoteka na nieruchomosci w Krakowie przy ul. Ztocieniowej, Nad Drwina, KR1P/00221071/8, KR1P/00274989/2,

3. Hipoteka na nieruchomosci w  Krakowie przy ul. Wielickiej, KR1P/00069455/0, KR1P/00089883/5, KR1P/00089884/2,
KR1P/00190978/9, KR1P/00231890/8, KR1P/00272229/3, KR1P/00536740/0, KR1P/00536741/7, KR1P/00089885/9,

Hipoteka na nieruchomosci w Krakowie, Rajsko, KR1P/00335875/6,
Hipoteka na nieruchomosci w Szczecinie przy ul. Produkcyjnej, SZ1S/00088476/9,
Hipoteka na nieruchomosci w Szczecinie, Osiedle Kasztanowe, SZ15/00153686/1,

Hipoteka na nieruchomosci w Myslenicach przy ul. Cegielskiego, KR1Y/00028918/1, KR1Y/00044278/0, KR1Y/00087138/0,
KR1Y/00007735/1,

8. Hipoteka na nieruchomosci w Bydgoszczy przy ul. Fordoriskiej, BY1B/00002738/3, BY1B/00070284/2, BY1B/00018213/2,

N o o &
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9. Hipoteka na nieruchomosci w Zakopanem, ul. Przewodnikéw Tatrzanskich, NS12/00027210/8, NS1Z/00037346/3,
10.  Hipoteka umowna taczna na nieruchomosci w Krakowie przy Al. 3 Maja, ksiega wieczysta nr KR1P/00570764/4,
11. Hipoteka umowna taczna na nieruchomosci w Krakowie (Rajsko), ksiega wieczysta nr KR1P/00124165/4,

12. Hipoteka umowna taczna na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci potozonej w Szczecinie Osiedle Kasztanowe, ksiega
wieczysta nr SZ1S/00155726/8,

Dodatkowe zabezpieczenie kredytu konsorcjalnego na dzieft 31 grudnia 2023 roku stanowity miedzy innymi:

1. Zastaw rejestrowy na wybranych produkcyjnych $rodkach trwatych o szacunkowej tacznej wartosci 524 milionéw ztotych w
zaktadach w Bydgoszczy, w Krakowie i My$lenicach,

2. Cesja wierzytelnosci z umowy (polis) ubezpieczenia zabezpieczonych hipoteka nieruchomosci oraz produkcyjnych $rodkéw
trwatych stanowigcych zorganizowang cato$¢ gospodarczg w zaktadach w Bydgoszczy, Krakowie i Myslenicach,

3. Zastaw na zapasach wyrobow gotowych nalezacych do TELE-FONIKA Kable S.A., ktére sg zlokalizowane w Polsce o
szacunkowej wartosci 594 milionéw ztotych,

4.  Zastaw na zbiorze praw majatkowych (wierzytelnosci handlowych) o szacunkowej wartosci 500 milionéw ztotych w TELE-FONIKA
Kable S.A.,,

5. Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych TELE-FONIKA Kable S.A.

6. Zastaw rejestrowy na udziatach w spétkach zaleznych,

7. Cesja wierzytelnosci z uméw pozyczek wewngtrzgrupowych.

Jako zabezpieczenie roszczen KGHM Polska Miedz S.A. wynikajace z umowy handlowej na dostawe surowca, na majatku Jednostki
dominujacej ustanowione sg nastepujace zabezpieczenia:

1. Zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie na zapasach znajdujacych sie w magazynach w Polsce o minimalnej warto$ci
147,5 miliona ztotych i maksymalnej 197,5 miliona ztotych,
2. Zastaw o najwyzszym pierwszenstwie na zapasach znajdujacych sie w magazynach na Litwie i w Wielkiej
Brytanii
Zabezpieczenia ustanowiona w zwigzku z kredytem spétki Tele-Fonika Cable Americas Corporation w HSBC:
1. Zastaw na zbiorze wierzytelno$ci handlowych w spétce Tele-Fonika Cable Americas Corporation,

2. Zastaw na zapasach wyrobow gotowych i towaréw nalezacych do Tele-Fonika Kable S.A., ktére znajdujq sie w drodze do USA
lub w magazynie zlokalizowanym w Bolingbrook,

3. Cesja praw z polis ubezpieczeniowych obejmujacych zabezpieczone aktywa.

20. ZOBAWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKI POWIAZANE GWARANCJE
| PORECZENIA TAKZE WEKSLOWE

Zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi Spétka jest zobowigzana spetnia¢ warunki finansowe oraz dotrzymywaé ustalonego
harmonogramu spfat. Pozostate zobowigzania warunkowe, udzielone gwarancje i poreczenia na dzien 31 grudnia 2023 roku dotyczyly
nastepujacych tytutdw:
1. Gwarancje bankowe:

wystawione przez HSBC Continental Europe S.A. o tacznej warto$ci w przeliczeniu na walute krajowa 91 977 709 ztotych,
wystawione przez Credit Agricole Bank Polska S.A. o facznej warto$ci w przeliczeniu na walute krajowg 72 268 540 ziotych,
wystawione przez Societe Generale S.A. o facznej warto$ci w przeliczeniu na walute krajowa 90 781 819 ztotych.
wystawione przez Santander Bank Polska S.A. o tacznej warto$ci w przeliczeniu na walute krajowg 110 023 792 ziotych.
wystawione przez Bank Gospodarstwa Krajowego o tacznej warto$ci w przeliczeniu na walute krajowa 45 014 229 ziotych.
2. Gwarancje ubezpieczeniowe:

+ wystawione przez TU Warta S.A. o tacznej wartosci 104 723,00 ztotych,

+ wystawione przez Generali T.U. S.A. o tacznej wartosci 3 535 152,12 zlotych,

+ wystawione przez KUKE o tacznej wartosci 1 803 238,70 ztotych.

3. Gwarancje korporacyjne

Spotka Tele-Fonika Kable S.A. udzielita gwarancji korporacyjnych, na podstawie ktorych gwarantuje nalezyte wykonanie zobowigzan
kontraktowych przez JDR Cable Systems Ltd wobec klientéw tej spétki. Laczna warto$¢ kontraktéw na dzien 31 grudnia 2023 roku, dla
ktorych zostaty wystawione te gwarancje, to w przeliczeniu na walute krajowg okoto 1 815 milionow ztotych.

21, ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zawyjatkiem opisanych w nocie 19i 20 Grupa Kapitatowa na dzieri 31 grudnia 2023 roku nie posiadata innych zobowigzan pozabilansowych.
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22, INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Poza umowami opisanymi w notach 19 i 20 Grupa nie posiadata umdw nieuwzglednionych w bilansie.

23. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychoddw ze sprzedazy w latach 2023 i 2022 byta nastepujaca:

Rodzaj dziatalnosci (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2023 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 roku

1. Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 3.810.951 5.165.898
2. Przychody ze sprzedazy ustug 53.129 42.056
3. Przychody ze sprzedazy towarow 3.101 4.821
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 153.159 180.645
Przychody netto ze sprzedazy — razem 4.020.340 5.393.420

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy w latach 2023 i 2022 byta nastepujaca:

Obszar dziatalnosci (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2023 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 roku

1. Kraj 1.097.528 2.879.939
2. Eksport 2.922.812 2.513.481
Przychody netto ze sprzedazy — razem 4.020.340 5.393.420

24,  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Odpisy aktualizujgce warto$¢ Srodkow trwatych:

Tytut (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2023 roku

31 grudnia 2022 roku

1. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci Srodkéw trwatych 66.841 85.125

2. Odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci Srodkow trwatych 2428 1.440
w budowie

3. Odpis aktualizujacy warto$¢ zaliczek na $rodki trwate ) )
w budowie

Odpisy aktualizujagce wartos¢ rzeczowych aktywow 69.269 86.565

trwatych

Odpis aktualizujgcy $rodki trwate dotyczy nieruchomoéci gruntowych, co zostato szerzej opisane w nocie 7 dodatkowych informacji i

objasnien.

Warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosita 183.132 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2022 roku

warto$¢ ta wynosita 189.771 tysiecy ztotych).

25.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Tytut (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2023 roku

31 grudnia 2022 roku

1. Materialy 188.937 379.804
2. Pétprodukty i produkty w toku 118.213 169.790
3. Produkty gotowe 524.925 391.039
4. Towary 5.373 16.921
5. Zaliczki na dostawy 105.903 541
Ogotem zapasy w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 943.351 958.095
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw, w tym: 58.695 36.016
- Materiaty 21.135 271.277
- P&tprodukty i produkty w toku 2.533 511
- Produkty gotowe 33.547 6.626
- Towary 1.479 1.502
- Zaliczki na dostawy 1 100
Ogotem zapasy w cenie sprzedazy netto 884.656 922.079
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26. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB
PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Grupa Kapitatowa nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju istotnej dziatalnosci.
27. ODROCZONY ORAZ BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wykazane w rachunku zyskoéw i strat w kwocie 58.960 tysiecy ztotych dotyczy:

»  obcigzenia z tytutu biezacego podatku dochodowego spotek Grupy w kwocie 91.788 tysiecy ztotych,
«  obcigzenia z tytutu zmiany stanu odroczonego podatku spdtek Grupy w kwocie (32.828) tysiecy ztotych.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug. podatku dochodowego od os6b prawnych. fizycznych czy skladek na ubezpieczenia
spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw
prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktdre powoduja réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami pafistwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktore uprawnione sq do naktadania wysokich kar
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzah muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe
moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga ulec
Zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

Majac na uwadze obowiazki sprawozdawcze wynikajace z UoR art. 45 ust 1,w ramach, ktérych Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do
sktadania e-sprawozdan zawierajgacych note objasniajacg do pozycji ,podatek dochodowy” prezentowanej w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat jak rowniez majac na uwadze iz Grupa Kapitatowa nie jest podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych, podatnikami
natomiast sg poszczegdlne spotki wchodzace w sktad Grup Kapitatowej dziatajace rowniez poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej co
powoduje iz przepisy podatkowe jakim poddane s spotki Grupy nie sg spojne, elektroniczne sprawozdanie finansowe przygotowane przez
Grupe nie zawiera noty objasniajacej w opublikowanym przez Ministerstwo Finanséw formacie. W dodatkowych informacjach do e-
sprawozdania Grupa Tele-Fonika Kable S.A. dotaczyta ponizszg note objasniajaca, w formacie, ktdry gwarantuje czytelnikowi sprawozdania
pozyskanie rzetelnej informacji na temat opisywanych pozycji.

Rok obrotowy Rok obrotowy
(w tysigcach ztotych) zakonczony dnia 31 zakonczony dnia 31
grudnia 2023 roku grudnia 2022 roku
Zysk / (strata) brutto 313.684 640.701
(F;c;sl)/?)tek dochodowy wedtug obowiazujacej w Polsce stawki 50.600 121.727
Réznice stawek:
Wielka Brytania (20%) 165 -
Niemcy (29,83%) 295 204
Stany Zjednoczone (20% / 42,75%) 328 343
Litwa (15%) (14) (15)
Stowacja (22%) (2) 1
Ukraina (18%) 1 6
Serbia (15%) (126) 171
Podatek wedtug stawek podstawowych 60.257 122.434
Zmiana aktywa z tytutu podatku odroczonego (28.674) 3.339
Zmiana rezerwy z tytutu podatku odroczonego (2.807) (29.824)
Zmiana podatku odroczonego odniesiona na kapitat z aktualizacji 1091 719
wyceny, w zwigzku z wyceng instrumentéw pochodnych '
Zmiana rezerwy w spotkach zaleznych
Rdznice kursowe z przeliczenia (1.609) (3.284)
Rdznice przejsciowe odniesione na rachunek zyskéw i strat (31.999) (29.050)
Wynik ze zbycia jednostek podporzadkowanych -
Wynik wytgczenia roznic kursowych na wewnatrzgrupowych
instrumentach finansowych i
Roznlpe pomiedzy efektywnq stawkg opodatkowania dla danego 36.687 37.463
podmiotu, a stawkq podstawowg,
Straty wygenerowane przez jednostki zalezne w Grupie 236 949
Zyski wygenerowane przez jednostki zalezne, ktére dokonaty
oS (621) (830)
rozliczenia strat podatkowych
Wytaczenia konsolidacyjne (109) (11.392)
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Pozostate (898) (718)
Réznice trwate 35.295 25.472
Podatek dochodowy 63.553 118.406
Efektywna stawka podatku dochodowego 19% 18%

Szczegbtowe zestawienie pozycji objetych aktywem oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec biezacego oraz

Na rezerwy / aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg sie roznice z nastepujacych tytutow:

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Rdznica pomiedzy warto$cig podatkowa i bilansowa,
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

i prawnych 141.870 145.178
Optacone z gory prowizje i dyskonto od obligacii 1.334 1.666
Faktury korygujace koszty okresu sprawozdawczego, ktére

wplynety w roku nastepnym 40 29
Dodatnie roznice kursowe z wyceny bilansowe; 4.310 6.545
Wycena instrumentéw finansowych 5.006 1.429
Pozostate - 520
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 152.560 155.367
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Niezrealizowany zysk na zapasach 23.283 418
Utworzenie / rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 4.208 4.690
Odpis aktualizujacy zapasy 10.174 6.920
Zobowigzania z tytutu leasingdw 983 1.713
Utworzone rezerwy na zobowigzania i rozliczenia

migdzyokresowe bierne 9.118 7.890
Utworzone rezerwy na premie i skonta 28.361 18.969
Niewyptacone wynagrodzenia 2.326 2.340
Nieoptacone w terminie zobowigzania 185 183
Ujemne rdznice z wyceny instrumentéw finansowych 1.241 1.678
Ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 8.092 6.144
Naliczone odsetki od pozyczek i zobowigzan 3.939 2,777
Korekty przychodéw wystawione po dniu bilansowym 377 12.494
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow trwatych 14.789 14.645
Rozliczenie zaptaconej premii opcyjnej 2.966 -
Pozostate 546 1.053
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

razem 110.588 81.914
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego, w tym: (31.488) (27.763)
- odniesione na rachunek zyskéw i strat (32.368) (29.500)
- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 1.091 719
- utworzenie odpisu aktualizujgcego w ciezar wyniku lat

ubiegtych

- roznice kursowe z przeliczenia (211) 1.018
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28. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Rok zakonczony dnia

Rok zakoriczony dnia

(w tysiacach ziotych) 31 grudnia2023 roku 31 grudnia 2022 roku
Amortyzacja 78.170 69.401
Zuzycie materiatow i energii 2.750.748 3.671.991
Ustugi obce 235.439 287.791
Podatki i optaty 19.292 17.630
Wynagrodzenia 273.328 280.133
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 51.199 53.668
Pozostate koszty rodzajowe 51.233 43.755
Koszty wedtug rodzaju, razem 3.459.409 4.424.369
- Koszty sprzedazy (242.139) (331.129)
- Koszty ogélnego zarzadu (172.031) (152.078)
- Zmiana stanu produktow (14.615) 5.322
- Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki (82.763) (76.398)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2.947.861 3.870.086

29, POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok zakonczony dnia

Rok zakoriczony dnia

(wtysiacach zfotych) 3 grudnia2023roku 31 grudnia 2022 roku
tZr)&/sak h7((;.\hzbyc|a niefinansowych aktywow 1.056 101
Dotacje 9.993 302
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 4.772
Inne przychody operacyjne, w tym: 10.879 9.062
- Przychody z tyt. Ztomowania odpadéw 2.274 4.401
- Otrzymane kwoty na podstawie wyrokéw sgdowych 376 21
- Odpis réwnowazny amortyzacji ST z ZFRON, subwenciji i dotacji 1.365 1.280
- Otrzymane odszkodowania z tyt. zdarzen niezaliczonych do

Losowych 874 639
Y
- Zwrot nadptaconych podatkdw - 350
- Przychody z tytutu poreczen - 55
- Ekwiwalent za uzytkowanie samochodéw na cele prywatny 116 127
- Zwrot sktadki ubezpieczeniowej Coface 1174 812
- Rozwigzane rezerwy na przewidziane koszty i straty 1.087
- Przychody z najmu - 31
- Otrzymane odszkodowania i kary 557 64
- Wynagrodzenie ptatnika podatku doch. od oséb fizycznych 320 271
- Przychody z tytutu otrzymania dywidendy 1.792
- Inne 944 1.011
Pozostate przychody operacyjne, razem 21.928 14.237

30. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2023 roku

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2022 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (wartosci
aktywow trwatych i obrotowych)
Inne koszty operacyjne, w tym:

- Koszty likwidacji i Ztomowania

- Koszty utrzymania o$rodkéw socjainych

- Przekazane darowizny

- Koszty postepowan sadowych i zastepstwa procesowego

- Odprawy restrukturyzacyjne

- Sktadki cztonkowskie

- Zaptacone odszkodowania i kary

31.102

53.018
45177
1.352
979
305
2.118
398
271

1.172
111.181

49.915
39.873
933
1.897
120
257
309
476
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- umorzenie wierzytelnoSci 558 2.043
- Koszty zakazu konkurencji 528 857
- Koszty likwidacji szkéd (w tym komunikacyjnych) 72 147
- Renty wyptacone bytym pracownikom 16 17
- VAT od nieodptatnych Swiadczen (darowizny rzeczowe) 21 19
- Spisanie naktadéw inwestycyjnych - 2.481
- Dokonane przeszacowania/ niedobory inwentaryzacyjne 17 -
- Inne 1.206 486
Pozostale koszty operacyjne, razem 84.120 162.268

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw opisano w nocie 25 dodatkowych informacji i objasnien.

Odpisy aktualizujace warto$¢ $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych opisano w notach 5 i 7 dodatkowych informagiji i

objasnien.

31 PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakonczony dnia

Rok zakoriczony dnia

(i tysiacach ziotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
Odsetki od nalezno$ci i pozyczek 602 288
Aktualizacja wartosci inwestyciji 83 5.805
Rdznice kursowe* 0 3.876
Wynagrodzenie za udzielone poreczenia 3.415 3.800
Inne przychody finansowe 103 16
Przychody finansowe, razem 4.203 13.785

[pozycja ,réznice kursowe” w przychodach finansowych obejmuje nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi]

32, KOSZTY FINANSOWE

Rok zakonczony dnia

Rok zakoriczony dnia

(w tysiacach ziotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
Odsetki bankowe 59.779 61.136
Pozostate odsetki (factoring oraz obligacje) 12.753 11.423
Odsetki od zobowigzan 225 -
Aktualizacja wartosci inwestyciji 12.187 -
Inne, w tym: 83.029 53.265
Koszty faktoringu 16.783 22.404
Wycena pozyczki bankowej wedtug metody zamortyzowanego 85 91
kosztu

Prowizje od kredytow 11.858 3.337
Koszty finansowania zakupu surowcow 30.020 22.706
Koszty refinansowania 4.558 -
Koszty akredytyw i gwarancji 2.118 977
Koszty otrzymanych poreczen i ustanowienia hipotek 1.427 2.941
Odsetki od gwarancji bankowych 391 -
Zrealizowane ujemne réznice kursowe 15.160 -
Pozostate koszty finansowe 629 809
Koszty finansowe, razem 167.973 125.824

33. KOSZT WYTWORZENIA / CENA NABYCIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
Koszty w.ytworzenlla/ cena nabycia $rodkéw trwalych 248,767 99.803
w budowie, w tym:

- odsetki od zobowigzan (zaciggnietych w celu 11,647 7844

finansowania wytworzenia $rodkow trwatych)

- réznice kursowe od zobowigzan (zaciggnietych
w celu finansowania wytworzenia $rodkow trwatych)
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34.  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
Srodki pieniezne w banku 94.734 197.508
- rachunki biezace, w tym 94.734 197.508
- rachynkl spllt-paymgnt (rodki 0 ‘ 5668 24977
_ ograniczonym zakresie dysponowania)
Srodki pienigzne w kasie 781 837
Inne $rodki pieniezne (lokaty) 6.971 21
Inne aktywa pieniezne 174 186
Srodki pienigzne 102.660 198.552
Razem
Réznice kursowe z wyceny bilansowej (194) (1.247)
Srodki pieniezne prezentowane w rachunku 102.466 197.305

przeptywow srodkow pienieznych, razem

35. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY SKONSOLIDOWANYMI BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEK'[C)RYCH
POZYCJI ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Naleznosci: (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2023 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 roku

Bilansowa zmiana stanu naleznosci
dtugoterminowych i krétkoterminowych netto
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy
aktywdw trwatych

Kompensata nalezno$ci i zobowigzan

Zmiana stanu naleznosci w zwigzku z nabyciem
spotki

Rdznice kursowe

Pozostate

219.039

1.035

(24.619)

129.601

(64)

14.170

Zmiana stanu naleznosci w rachunku
przeptywdw pienieznych

195.455

143.707

Zobowiazania: (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2023 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 roku

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotko

; ) (102.508) 46.725
i dtugoterminowych

Korekta o bilansowg zmiane stanu kredytow (122.378) 22 074
i pozyczek krétko- i diugoterminowych ' '
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dtuznych 29 364 (7.834)
papieréw wartosciowych ' '
Zmiana stanu innych zobowigzar finansowych 712 (906)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 8.783 (23.542)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu

finansowego i wyceny instrumentow 6.144 3.983
finansowych

Zmiana podatku od obligacji 2.835 1.061
Wyltaczenie spétek zaleznych z konsolidacii -

Rdznice kursowe 13.150 (4.176)
Pozostate -

Zmiana stanu zobowiazan w rachunku (170.896) 37.385

przeptywow pienieznych
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Rozliczenia miedzyokresowe:
(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2023 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 roku

Bilansowa zmiana stanu rozliczen

migdzyokresowych 58.360 (28.280)
Korekta o prace rozwojowe przeniesione na i (4.263)
warto$ci niematerialne i prawne '
Korekta o dotacje prezentowane w przeptywach (50.074) (1.914)
z dziatalnosci finansowej ' '
Wylaczenie spétek zaleznych z konsolidacii -

R&znice kursowe (276) 143
Rozliczane w czasie koszty prowizji od kredytu -

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 8.010 (34.314)

w rachunku przeptywow pienieznych

Zapasy: (w tysigcach ziotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2023 roku

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2022 roku

Bilansowa zmiana stanu zapaséw 37.423 (168.295)
Bilansowa zmiana pozyciji ,produkty w toku” i

dotyczaca dziatalno$ci inwestycyjnej

Wylaczenie spétek zaleznych z konsolidacii -

Rdznice kursowe (3.860) 644
Zmiana stanu zapaséw w rachunku (33.563) (167.651)

przeplywow pienieznych

Rezerwy: (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2023 roku

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2022 roku

Bilansowa zmiana stanu rezerw (135) 9.382
Wylaczenie spétek zaleznych z konsolidacii -

Rdznice kursowe 3.139 (1.120)
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywu 3.004 8.262

$rodkow pienieznych

Inne korekty: (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2023 roku

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2022 roku

Premie opcyjnie i wycena instrumentow (16.471) (31)
zabezpieczajacych

Przeptywy netto z realizacji instrumentow

finansowych odniesione na kapitat (1.681) (5.562)
spisanie w koszty naktadéw na srodki trwate i 2481
w budowie '
odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i

prawne w budowie 757 10.050
odpisy aktualizujace $rodki trwate w budowie - 550
Odpisy aktualizujace aktywa trwate - 64.592
Skonsolidowany wynik na zbyciu jednostek i i
podporzadkowanych

Pozostate - 181
Inne korekty dziatalno$ci operacyjnej 17.395 72.261
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36. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
Zarzad Jednostki Dominujacej 3 3
Zarzad jednostek z Grupy 7 7
Administracja 136 145
Dziat sprzedazy 182 200
Dziat produkcji 1.842 1.872
Pozostali 257 272
Razem 2.427 2.499

37. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakoriczony dnia Rok zakonczony dnia

Rodzaj ustugi (w tysigcach ziotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Obowiazkowe badanie jednostkowych
sprawozdan oraz skonsolidowanego 1.076 947
sprawozdania finansowego

- w tym wynagrodzenie Ernst & Young Audyt

Polska Sp. z 0.0. Sp. k. oraz Ernst & Young d.o.o. 663 547
Przeglad poétroczny jednostkowego oraz

skonsolidowanego sprawozdania 300 265
finansowego

- w tym wynagrodzenie Ernst & Young Audyt 300 265
Polska Sp. z 0.0. Sp. k. oraz Ernst & Young d.o.o0.

Inne ustugi poswiadczajace 150 140
Pozostate 281 202
- w tym wynagrodzenie Ernst & Young Audyt 105 21

Polska Sp. z 0.0. Sp. k. oraz Ernst & Young d.o.o.
Razem 1.807 1.554

Wynagrodzenie obejmuje ustugi $wiadczone na rzecz innych spétek Grupy.

38. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, L ACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH
OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia os6b wchodzacych w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych albo administrujacych Grupy wyniosty:

Wynagrodzenia (w tysiacach Zlotych) Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
ynag ysia y 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Zarzad i Rada Nadzorcza 28.155 29.415

Razem 28.155 29.415

39. INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH 0 PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM
WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH SPOLEK
HANDLOWYCH

W latach obrotowych 2023 oraz 2022 spétki Grupy nie udzielity osobom wchodzacym w skfad swoich organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych badz administrujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.
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40. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI
Grupa Kapitatowa nie podejmowata wspolnych przedsiewziec, ktdre nie podlegajg konsolidacji.
41. ISTOTNE TRANSAKCJE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Warunki transakcji zawieranych przez Grupe z innymi stronami powiazanymi w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia
2022 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

42, INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI NIEOBJETYMI SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Tele-Fonika Kable S.A.
Wielko$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi, nieobjetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byty nastepujace:

Tele-Fonika Kable sp. z 0.0.

; Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
Zakupy ) )
Sprzedaz ) )
Odsetki - koszty finansowe ) )
Odsetki - przychody finansowe ) )

; Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

(w tysiacach ziotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku
81 77

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania pozostate ) )
Pozyczki udzielone (warto$¢ bilansowa)

Pozyczki otrzymane

43. INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzaqdzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stdp procentowych i kurséw wymiany walut, ktérym
zarzadza za pomocg, instrumentéw pochodnych oraz innych instrumentéw finansowych. Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spotka posiada pisemne wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktdre okre$lajg jej cato$ciowe strategie
operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogolng filozofig zarzadzania ryzykiem, a takze opracowata procedury majace na celu zapewnienie
terminowego i szczegdtowego monitorowania i kontrolowania transakcji zabezpieczajacych. Raz do roku obowigzujace w Spétce wytyczne
obejmowane sq przegladem przez Zarzad, a raz na kwartat przeprowadzana jest kontrola ich stosowania w praktyce. Polityka ksiegowa
Spotki dotyczaca instrumentéw pochodnych zostata opisana we wprowadzeniu.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim stopy WIBOR w odniesieniu do

posiadanego zadtuzenia finansowego oraz dziatalno$ci lokacyjnej (w odniesieniu do posiadanych $rodkéw pienieznych na lokatach). Spétka
zabezpiecza to ryzyko za pomocg kontraktu IRS oraz opcji CAP.

Ryzyko walutowe

Narazenie Spdtki na ryzyko walutowe wynika z wyrazania / powigzania cen zakupu oraz sprzedazy w walutach obcych, przede wszystkim
w EUR, USD i GBP oraz finansowania dziatalnosci w walutach obcych. Spétka aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym wykorzystujac
zabezpieczenia naturalne oraz poprzez zakup opcji i korytarzy opcyjnych.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w dziatalno$ci Spotki wynika z braku mozliwosci wypetnienia przez drugq strone warunkoéw okres$lonych w umowach
handlowych oraz uméw instrumentéw finansowych. Spétka ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobdr, monitorowanie kontrahentow
w oparciu o analiz¢ ich standingu finansowego i zdolnosci kredytowej, a takze poprzez ubezpieczenie wierzytelnosci handlowych swoich
odbiorcow. Ryzyko kredytowe wynikajace z niemozno$ci wypetnienia przez drugq strone warunkdw okreslonych w umowach zwigzanych
z instrumentami finansowymi Spotki zasadniczo ogranicza si¢ do kwot, o ktére zobowigzania drugiej strony przewyZzszajg zobowigzania
Spotki.

Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

Na dzien 31 grudnia 2023 Grupa posiadata w portfelu nastepujace otwarte instrumenty pochodne wyznaczone na zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych ujmowane przez kapitat z aktualizacji wyceny:

Pozycja (w tysiacach ztotych) 31 grudnia 2023 roku 31 grudnia 2022 roku

Kontrakty towarowe (sktadniki aktywéw)

Kontrakty towarowe (sktadnik zobowigzan) 1.949 4.253
Razem wycena kontraktow towarowych na dzien

. b W (1.949) (4.253)
bilansowy
- w tym odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny (1.751) (4.680)
- w tym odniesione na rachunek zyskéw i strat (198) 427
Kontrakty walutowe (sktadnik aktywow) 21.764 2.942
Kontrakty walutowe (sktadnik zobowigzan)
Razem wycena kontraktéow walutowych na dzien

. 21.764 2.942
bilansowy
- w tym odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 7.879
- w tym odniesione na rachunek zyskow i strat 13.885 2.942
Kontrakty na stope procentowa (sktadnik aktywéw)
Kontrakty na stope procentowa (sktadnik zobowigzan)
Razem wycena kontraktéow na stope procentowa na
dzien bilansowy
- w tym odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
- w tym odniesione na rachunek zyskéw i strat
Naturalny instrument bilansowy (sktadnik aktywéw) 1.232
Naturalny instrument bilansowy (sktadnik zobowigzan) - (6.296)
Razem wycena naturalnego instrumentu bilansowy

L 1.233 (6.296)

na dzien bilansowy
- w tym odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 1.233 (6.296)

- w tym odniesione na rachunek zyskéw i strat

Instrumenty finansowe zostaly wycenione w oparciu o kwotowania otrzymane z banku lub od brokera, ktéry przeprowadzit transakcje
dotyczacg instrumentu finansowego. Modele wyceny odzwierciedlajq warunki rynkowe aktualne na dzief wyceny, w tym wzgledng ptynnos¢
rynku i spread na ryzyko kredytowe, ktdre moga nie by¢ reprezentatywne dla warunkéw rynkowych na date wczesniejsza lub pdzniejsza
w stosunku do daty wyceny.
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44, ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Dnia 14 lutego 2024 roku Spétka Tele-Fonika Nieruchomo$ci Sp. z 0.0. podpisata umowe sprzedazy udziatow spotki zaleznej TCN s.r.0. z
siedzibg w Stowacji. W zwigzku z przedmiotowg transakcjg w sprawozdaniu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 roku dokonano
przekwalifikowania warto$ci gruntéw spétki TCN s.r.0. do pozycji ,Inwestycje Diugoterminowe”.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku, to
jest do dnia podpisania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie wystapity zadne inne zdarzenia, ktére mogtyby mie¢
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a nie zostaty w nim ujete.
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