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H H Période du 01/01/22 au 31/12/22
B'Ian ACtlf Edition du 17/05/23
EUROPEAN CARGO SERVICES Devise d'édition EURO
RUB&; e QRU} i - m R
QUES mortissements 4,,1212022 MM22021 |

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement

Frais de développement

Concession, brevets et droits similaires 220609 220609

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles ‘

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles : 220 609 220 609
IMMOBILISATIONS CORPORELLES ;
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriel
Autres immobilisations corporelles 242 653 242 653
Immobilisations en cours :
Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles : | 242 653 242 653

IMMOBILISATIONS FINANCIERES |
Participations évaluées par mise en équivalence \ ; {
Autres participations i 102 657 380: 4904 525 97 752 855 80 820 337
Créances rattachées a des participations :
Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financiéres ;
TOTAL immobilisations financiéres : , 102 657 380 4 904 525 97 752 855 80 820 337
ACTIF MMOBILISE 103 120 642 5 367 787, 97 752 855 80 820 337

STOCKS ET EN-COURS o ;
Matiéres premiéres et approvisionnement

Stocks d'en-cours de production de biens
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises

TOTAL stocks et en-cours :

CREANCES |
Avances, acomptes versés sur commandes i
Créances clients et comptes rattachés 264 115§ 264 115 220131
Autres créances 7 529 599 2318 676 5210923 3340273
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 7793714 2 318 676 5475038 3 560 404
DISPONIBILITES ET DIVERS r
Valeurs mobiliéres de placement ;
Disponibilités 11 095 669 : 11 095 669 7 316 065
Charges constatées d'avance | 241 920; 241 920
TOTAL disponibilités et divers : : 11 337 589 ! 11 337 589 7 316 065
ACTIF CIRCULANT 19 131303 2318 676! 16 812 627‘ 10 876 468'

i * 1
Frais d'émission d'emprunts a étaler . j

Primes remboursement des obligations : :
Ecarts de conversion actif 241 880 241 880 228 865

TOTAL GENERAL 122 493 825 7 686 463 114 807 362 91 925 670

Page 2
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Bilan Passif Période du 01/01/22  au 31/12/22
Edition du 17/05/23
EUROPEAN CARGO SERVICES Devise d'édition  EURO
- o |
Net (N) Net (N-1) !
RUBRIQUES 31/12/2022 31/12/2021 :
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel dont versé 2738190 2738190 2738190
Primes d'emission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence
Réserve légale 273 819 273 819
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report & nouveau 4 882 878 (30 000 000)
Résultat de I'exercice 49 129 137 34 882 878
TOTAL situation nette : 57 024 024 7 894 887
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES
CAPITAUX PROPRES I 57 024 024 I 78% 887i
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES | | |
Provisions pour risques 241 880 ' 228 865
Provisions pour charges \ i
77777 e APROVISIONS POUR RlSQUES ETCHARGES[ 241 8801 228 865]|
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires i
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit :
Emprunts et dettes financiéres divers 54 679 696 83 220 788
TOTAL dettes financiéres : 54 679 696 } 83 220 788
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS )
DETTES DIVERSES |
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2212820 234111
Dettes fiscales et sociales |
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés } 135
Autres dettes 4 698 1771
TOTAL dettes diverses : 2217 517 236 017
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE .
DETTES 56 897 214 l 83456 aosJI
e . - — T o R R
Ecarts de conversion passif ‘ 644 244 345113

i

TOTAL GENERAL 114 807 362 91 925 670

¢ Sage
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Compte de Résultat (Premiére Partie)

EUROPEAN CARGO SERVICES Période du 01/01/22  au 31/12/22
Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

) ' B ' F ‘ B EM rt Net (N) Net (N-1) !
~ RUBRIQUES o rance | mROR | sm2i2022 | an22021 |
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services
Chiffres d'affaires nets
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 1 553 000 518 827
Autres produits 726 91 259
PRODUITS D'EXPLOITATION l 1553726 610 087
CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane]
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock [matiéres premiéres et approvisionnements] ‘
Autres achats et charges externes 160 050 | 182 821
TOTAL charges externes : 160 050 ; 182 821
. i
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES ‘ 9 699 10 887
CHARGES DE PERSONNEL ;]
Salaires et traitements ‘
Charges sociales : (966)
TOTAL charges de personnel : ‘ (966)
DOTATIONS D'EXPLOITATION j j
Dotations aux amortissements sur immobilisations
Dotations aux provisions sur immobilisations :
Dotations aux provisions sur actif circulant : 29 130 31760
Dotations aux provisions pour risques et charges ?
TOTAL dotations d'exploitation : | 29130 31760
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION ‘ (0)? 44 953
CHARGES D'EXPLOITATION l 198 880 269454 ]
RESULTAT D'EXPLOITATION l 1 354 846 340 632 ]
P - N - - - . - -
%
<
<
v Page 4
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Compte de Résultat (Seconde Partie)

EUROPEAN CARGO SERVICES Période du 01/01/22  au 31/12/22
Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

B ) et (N) . . Net'(N-1) g
RUBRIQUES 31/12/2022 311212021
RESULTAT D'EXPLOITATION ] 1 354 846 l 340 6325
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation 48 965 882 35396 273
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 121728 146 168
Autres intéréts et produits assimilés ‘ 563 320 464 024
Reprises sur provisions et transferts de charges 228 865 445 482
Différences positives de change 1829 441 70 596
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
51709 236 36 522 543
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions ‘ 387 149 351 458
Intéréts et charges assimilées 1647 274 622 576
Différences négatives de change 1333 302 40 502
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement : i
3367725 1014 536
RESULTAT FINANCIER | 48341 511[ 35 508 007
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS ] 49 696 356 [ 35 848 639

PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 3 ; 4an
Reprises sur provisions et transferts de charges

471
CHARGES EXCEPTIONNELLES

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion ‘
Charges exceptionnelles sur opérations en capital : ; 2720
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions | ;

j 2720
RESULTAT EXCEPTIONNEL (2249)|

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise i
Impéts sur les bénéfices 567 219 963 512
TOTAL DES PRODUITS 53 262 962 37 133 100
TOTAL DES CHARGES 4133 824 2250 223

BENEFICE OU PERTE 49129 137 34 882 878

C Sage
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Régles et méthodes comptables

(Articles R.123 = 195 et R123 — 196 du code de commerce)

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT
Au bilan avant répartition de Vexercice clos le 31/12/2022 dont le total est de 114 807 361.95 € et
au compte de résultat de T'exercice. présenté sous forme de liste. et dégageant un résultat  de
49129 13742 €.
1'exercice a une durée de 12 mois. recouvrant la période du 01/01/2022 au 31/12/2022
1.es notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.
Les comptes au 31 décembre 2022 sont établis en conformité avee les dispositions du code de
Commerce (articles 1123-12 4 1.123-28). du réglement ANC N° 2014-03 du §/06/2014 relatif au

Plan Comptable Général ct des réglements du Comité de la Réglementation Comptable (CRC).

l.es conventions générales comptables ont été appliguées. dans le respect du principe de prudence.
conformément aux hypotheses de bases :

- continuité de l'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a Fautre.
- indépendance des exercices.
et contormément aux régles géndrales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
I.a méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des

couts historigues.

Immobilisations incorporelles

L.es immobilisations incorporelles sont composées de :

- Logiciels amortis entre 1 an et 3 ans.
- Dépodts de marques amortis sur 10 ans.

Immobilisations corporelles

L.es immobilisations sont évaluées a leur colt d acquisition (prix d’achat ct frais accessoires, hors frais
d’acquisition des immobilisations)

Les amortissements sont caleulés suivant le mode lindaire en fonction de la durée de vie prévue.
- Agencements & aménagements des constructions 7 ans
- Matériel de bureau et informatique 3 ans

- Mobilier de burcau 7 ans

Participation, autres titres immobilisés

L.es valeurs mobilicres et droits sociaux figurant dans ce poste sont enregistrés pour leur codt
historique. Les frais d*acquisition des titres sont immobilisés et amortis sur 5 ans

L.es titres de participation sont évalués a la cléture de chaque exercice en comparant la valeur d'usage
déterminée en retenant les criteres appropriés a la participation concernée (quote-part d'actit’ net.
valeur de rendement. rentabilité) et le coGt historique

Si la valeur d'usage ainsi déterminée est intéricure au colt historique. une dépréciation est constitude
du montant de la diftérence.
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La valeur des titres est appréeide en tonction :

- du résulitat de I'entreprise

- du portefeuille de compagnics représentées

- dela position de la société acquise sur son marché

- de ses potentialités de développement

- des criteres de valorisation boursicre sur les marchés analogues (logistique. transport)

En cas de cessions. les plus-values sont déterminédes en admettant que les titres les plus anciens sont
les premiers sortis.

Lorsqu’une garantie de passit donnée par le vendeur d’une société acquise est mise en jeu. les sommes
pereues au titre de cette garantie sont portées en diminution de la valeur des titres de participation.

Disponibilités

I.es disponibilités comprennent les espéces ou valeurs assimilables en banque et en caisse. Les
disponibilités sont évaluées a leur valeur nominale.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventaire est inféricure & la valeur comptable.

Dettes

L’ensemble des dettes est enregistré a la valeur historigue.

Opérations en devises

I.es charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contrevaleur a la date de l'opération. Les
dettes. créances. disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contrevaleur au cours de tin
d'exercice. La ditférence résultant de l'actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier
cours est portée au bilan en "écart de conversion”.

[.es pertes latentes de change non compensées tont 'objet d'une provision pour risques. Il a été ainsi
passé en provision pour pertes de change 241.880.14 € au titre de "année 2022.

Changement de méthode

II'n'y a pas cu de changement de méthode au cours de l'exercice.
B (=

Intégration Fiscale

qui comprend les sociétés suivantes :

- QUITO en tant que société téte de Groupe
- AEROCARGO INTERNATIONAL

- GLOBE AIR CARGO SYSTEM

- TOTAL CARGO EXPERTISE - TCE

Lorsque la société éte de Groupe présente des résultats déficitaires. e protit de lintégration est
constaté dans les comptes de celle - ¢i.
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L.es sociétés dans le périmetre supportent la charge d’impdt comme si elles étaient seules.
Consolidation

La société QUITO sise | rue du Pré 95700 Roissy-en-France. n® SIRET 83427381500029 consolide
les comptes de ses filiales et sous — tiliales.

Honoraires CAC
Le montant des honoraires comptabilisés en charge au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2022

s'éleve a9 666 € 11T

Faits caractéristiques

Filiales et participations

e 27 janvier 2022, la société ECS a acquis 51% de la société Globe Air Cargo Korea.

e 23 mai 2022, la socicété Skylog AS (Norvége) a été créée. Elle est détenue en totalité par ECS.

L.¢ 20 juin 2022, la société Skylog AB (Suéde) a été créde. Elle est détenue en totalité par ECS.

Le 12 juillet 2022, 1a société Skylog ApS (Danemark) a éié créée. Elle est détenue en totalité par ECS.

¢ 27 juillet 2022 la société Globe Air Cargo GK (Japon) a été créde. Elle est détenue en totalité par
ECS.

Le 23 aolt 2022, la société ECS a acquis 30% de la société AVS GSA Pte Lid (Singapore) lui
permettant ainsi de détenir la totalité du capital de cette société.

Le 30 aolt 2022, fa société Skylog SA (France) a été créée. Elle est détenue en totalité par ECS.
[.¢ 7 septembre 2022, la société Skylog Oy (Finlande) a été créée. Elle est détenue en totalité par ECS.
L.¢ 30 novembre 2022, ECS a acquis 25% des titres de la société Wexco Group Pty Ltd (Australia)

détenus par des actionnaires minoritaires. portant ainsi sa participation a 93%.

Contlit Russo-Ukrainien

En date du 24 février 2022, la Russie a lancé une oftensive militaire contre 1'Ukraine. En réaction,
I"Union Européenne, les Etats-Unis et le Royaume-Uni ont adopté une série de mesures économiques
restrictives contre la Russie. dont notamment ["exclusion de certaines banques russes du systeme
SWIFT. des interdictions de survol de certains territoires par les compagnies adriennes russes. et des
limitations sur les marchandises pouvant étre exportées vers certains territoires.

Méme s’il est difficile d'appréhender avec précision les effets de cette guerre, ceux-ci ne nous
semblent pas de nature a remettre en cause la continuité d’exploitation de la Société.

Faits postérieurs a la cloture

Le 3 janvier 2023. la société Acrocargo Zoo (Pologne) a été créée. Elle est détenue en totalité par
ECS.
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Dans le cadre de réorganisations internes. il a été procédé a deux transterts de titres entre sociétés du
groupe :

- Le 20 mars 2023, les titres de la société Wexco N7 Ltd ont été ¢édés par Wexco Airfreight Pty Lid
a LCs.

- L.e 23 mars 2023, les titres de la société Total Cargo Expertise GmbH (Allemagne) ont été cédés par
ECS & Quito

- La société ECS fait I'objet d’une vérification fiscale concernant les exercices 2020 et 2021.

Garanties regues

Des garanties de passit ont ¢té donnédes i la société ECS dans le cadre de I"acquisition de la société
Globe Air Cargo Korea pour une durée de 12 mois.

Engagements donnés

Un complément de prix a été donné dans le cadre de I’acquisition de 51% du capital de Globe Air
Cargo Korea. Ce complément sera caleulé sur la base des résultats 2022 et 2023.

Autres options d’achats et de ventes

ECS dispose d"une option d’achat qui lui permettra d'acquérir la totalité des titres détenus par les
actionnaires minoritaires de Globe Air Cargo Korea. selon une tormule détinic, et exergable a
compter de la cloture de I'exercice 2026
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Immobilisations

EUROPEAN CARGO SERVICES

€ Sage

RUBRIQUES

Période du
Edition du
Devise d'édition

01/01/22
17/05/23
EURO

au 31/12/22

Valeur brute
début exercice

Augmentations
par réévaluation

Acquisitions
apports, création
virements

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement et de développement

Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui

Constructions installations générales

Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers

Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier

Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles :

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

220 609
220 609

60 516

182 137

242 653

Participations évaluées par mises en équivalence

Autres participations
Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres
TOTAL immobilisations financiéres :

85579 593

85579 593

17 077 787

17 077 787

TOTAL GENERAL 86 042 855 17 077 787

RUBRIQUES

Dimlnutlons par
cessions mises
hors service

Diminutions
par virement

Valeur brute
fin d'exercice

Réévaluations
légales i

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Install. techn., matériel et out. industriels
Inst. générales, agencements et divers
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil.
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles :

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations mises en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés
Préts et autres immo. financiéres

TOTAL |mmob|I|sat|ons fmancneres :

220 609

220 609

60516

182137

242 653

I

102 657 380

102 657 380

Page 10
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Amortissements
EUROPEAN CARGO SERVICES

SIT UATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE

Période du 01/01/22  au 31/12/22
Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

Montant
début exercice

Augmentations
dotations

Diminutions
reprises

Montant
fin exercice

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement.
Autres immobilisations incorporelles
TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techn. et outillage industriel
Inst. générales, agencements et divers
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil.
Emballages récupérables et divers

TOTAL immobilisations corporelles :

220 609
220 609

60 516

182 137

242 653

220609
220 609

60 516

182 137

242 653

VENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

Amortissements
linéaires

Amortissements
dégressifs

Amortissements
exceptionnels

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales

C Sage

Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers

TOTAL immobilisations corporelles :

Frais d'acquisition de titres de participations

Page 11
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Amortissements (suite)
EUROPEAN CARGO SERVICES

i€ Sage

" MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES |

Période du 01/01/22  au 31/12/22
Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

Dotations

Reprises

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel

Installations générales, agencements et divers

Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers

TOTAL immobilisations corporelles :

Frais d'acquisition de titres de participations

MOUVEMENTS DE L'EXERCICE AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES )

RUBRIQUES

Montant net
début exercice

Augmentations

Dotations de
I'exercice aux
amortissements

Montant net
fin exercice

Frais d'émission d'emprunts a étaler

Primes de remboursem. des obligations

Page 12
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Provisions Inscrites au Bilan N
Période du 01/01/22 au 31/12/22

EUROPEAN CARGO SERVICES Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

Montant Augmentations Diminutions Montant :
RUBRIQUES - l début exercice dotatiqgg___L reprises ‘ fin exercice

Prov. pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

PROVISIONS REGLEMENTEES{

Provisions pour litiges

Prov. pour garant. données aux clients

Prov. pour pertes sur marchés a terme

Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change 228 865 241 880 228 865 241880
Prov. pour pensions et obligat. simil.

Provisions pour impéts

Prov. pour renouvellement des immo.

Provisions pour gros entretien et

grandes révisions ‘ ‘ i
Provisions pour charges sociales et 3 \
fiscales sur congés a payer ; w

Autres prov. pour risques et charges ‘

PROV. POUR RISQUES ET CHARGESI 228 865{ 241 880 228 865 241 880

Prov. sur immobilisations incorporelles
Prov. sur immobilisations corporelles
Prov. sur immo. titres mis en équival. |
Prov. sur immo. titres de participation 4759 256 145 269; ‘ 4 904 525
Prov. sur autres immo. financieres : ‘

Provisions sur stocks et en cours ' i

Provisions sur comptes clients ‘ '

Autres provisions pour dépréciation 3 842 546 29 130; 1 553 000 2318676

PROVISIONS POUR DéPRECIATIONI 8601 002! 174 399' 1553 OOOI 7223 201 ,

TOTAL GENERAL 8 830 667 416 279 1781 865 7 465 081

C Sage
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Etat des Echéances des Créances et Dettes

EUROPEAN CARGO SERVICES

¢ Sage

ETAT DES CREANCES

DE L'ACTIF IMMOBILISE

Créances rattachées a des participations

Préts
Autres immobilisations financiéres

Période du
Edition du
Devise d'édition

01/01/22
17/05/23
EURO

au 31/12/22

TOTAL de l'actif immobilisé :

DE L'ACTIF CIRCULANT

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients

Créance représent. de titres prétés ou remis en garantie

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Etat - Impéts sur les bénéfices
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée

Etat - Autres impdts, taxes et versements assimilés

Etat - Divers
Groupe et associés
Débiteurs divers

TOTAL de l'actif circulant :

241920 241 920

Montant A1an A plus
brut au plus d'1 an
264 115 264 115
7 855 7855
182 144 182 144
7339601 7 339 601
7793714 7793714

TOTAL GENERAL 8 035634 8035634 -

ETAT DES DETTES

Montant
brut

A1an
au plus

A plus d'1 an
et 5 ans au plus

A plus
de5ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Auprés des établissements de crédit :
- a1 an maximum a l'origine
- aplus d' 1 an al'origine

Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattacheés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes
Impots sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impdts, taxes et assimilés
Dettes sur immo. et comptes rattachés
Groupe et associés

Autres dettes

Dette représentat. de titres empruntes
Produits constatés d'avance

2212820

54 679 696
4698

2212 820

:

54 679 696
4698

|

i

TOTAL GENERAL 56 897 214 56 897 214

Page 14



_-ljii quanVE' hitp:/www.diginove.com
&" " All rights reserved © Copyright 2017

Détail des Produits Exceptionnels et Charges Exceptionnelles

EUROPEAN CARGO SERVICES Période du 01/01/22  au 31/12/22
Edition du 17/05/23

Devise d'édition EURO

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Montant Imputé

CHARGES EXCEPTIONNELLES
au compte |

C Sage

Page 15
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Produits a Recevoir B
Période du 01/01/22 au 31/12/22
Edition du 17/05/23

EUROPEAN CARGO SERVICES
Devise d'édition EURO

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR l Montant E
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN ontan i

U

Immobilisations financiéres

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres

Créances

Créances clients et comptes rattachés

Personnel

Organismes sociaux

Etat

Divers, produits a recevoir

Autres créances 879 240

Valeurs Mobiliéres de Placement

Disponibilités

TOTAL 879 240

Page 16
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a P r
Charges a aye Période du 01/01/22 au 31/12/22

EUROPEAN CARGO SERVICES Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

MONTANT DES CHARGES A PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN Montant

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Disponibilités, charges a payer

Autres dettes

TOTAL 423175

423175

¢ Sage
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Charges et Produits Constatés d'Avance

EUROPEAN CARGO SERVICES

RUBRIQUES
Charges ou produits d'exploitation
Charges ou produits financiers

Charges ou produits exceptionnels

Période du 01/01/22 au 31/12/22
Edition du 17/05/23
Devise d'édition  EURO

Charges l Produits

241 920:

© Sage

Page 18
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Charges a Répartir sur Plusieurs Exercices .
Période du 01/01/22  au 31/12/22

EUROPEAN CARGO SERVICES Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

Taux :
RUBRIQUES ’ Montant d'amortissem.

Charges différées
Frais d'acquisition des immobilisations
Frais d'émission des emprunts

Charges a étaler

Y ——

C Sage

Page 19
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Tableau de variation des capitaux propres
EUROPEAN CARGO SERVICES

Période du 01/01/22  au 31/12/22
Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

. .
| ' i
‘ Solde Initial Augmentation ! Diminution Soide Final |
Capital social 2738 190 2738 190
Primes liées au capital social
Ecart de reevaluation
Réserves
Réserve légale 273 819 273 819
Réserves indisponibles
Réserves statutaires ou contractuelles
Reéserves réglementées
Autres réserves
Ecart d'équivalence
Report a nouveau (30 000 000) 4 882 878 (30 000 000) 4 882 878
Resultat de l'exercice 34882878 49 129 137 34882878 49129137
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL 7 894 887 54 012 015 4 882 878 57 024 024}
¥
¥
e
” 20
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Composition du Capital Social
EUROPEAN CARGO SERVICES

CATEGORIES DE TITRES

1 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de I'exercice
2 - Actions ou parts sociales émises pendant I'exercice
3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant |'exercice

4 - Actions ou parts sociales composant le capital social en fin d'exercice

¢ Sage

Période du 01/01/22  au 31/12/22

Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

Valeur ;
Nombre nominale
2738190
27381 90f

Page 21
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Engagements Financiers
EUROPEAN CARGO SERVICES

ENGAGEMENTS DONNES

Effets escomptés non échus

Avals et cautions

Engagements en matiére de pensions, retraites et indemnités
Autres engagements donnés :

Cautions bancaires vis & vis des compagnies aériennes

Garantie de paiement donnée a une compagnie aérienne

Autres garanties bancaires

Période du
Edition du

01/01/22
17/05/23

au 31/12/22

Devise d'édition EURO

! Montant
|
S SO
43 847 456
19 246 353
24 438 965
162 138

TOTAL 43 847 456

ENGAGEMENTS RECUS

Avals et cautions et garanties

Autres engagements regus :

€ Sage

Page 22
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Ventilation du Chiffre d'Affaires Net .
Période du 01/01/22 au 31/12/22

EUROPEAN CARGO SERVICES Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

REPARTITION PAR SECTEUR D'ACTIVITE Montant

REPARTITION PAR MARCHE GEOGRAPHIQUE l Montant

C Sage
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Effectif Moyen
EUROPEAN CARGO SERVICES

EFFECTIFS

Cadres
Agents de maitrise et techniciens
Employés

Ouvriers

¢ Sage

Période du
Edition du
Devise d'édition

Personnel
salarié

01/01/22  au 31/12/22

17/05/23
EURO

Personnel

dganpﬂse

mis a disposition |

Page 24
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Ventilation de I'lmpot sur les Bénéfices y
Période du 01/01/22  au 31/12/22

EUROPEAN CARGO SERVICES Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

REPARTITION av':f:‘,"::zn Impts |
Résultat courant 49 696 356 567 219
Résultat exceptionnel (hors participation)

49 696 356 567 219

Résultat comptable (hors participation)

C Sage
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Résultats et autres éléments significatifs des 5 derniers exercices

EUROPEAN CARGO SERVICES

- = —

NATURES DES INDICATIONS o _
Capital social en fin d'exercice
Capital social
Nombre des actions :
-ordinaires existantes
-a dividende prioritaire existantes (sans droit de vote)

Nombre maximal d'actions futures a créer :
-par conversion d'obligations

-par exercice de droits de souscription

Opérations et résultats de I'exercice
Chiffres d'affaires hors taxes

Résultat avant impots, participation des salariés
et dotations aux amortissements et provisions

Impots sur les bénéfices
Participation des salariés due au titre de I'exercice

Résultat apres impots, participation des salariés,
et dotations aux amortissements et provisions

Résultat distribué

Résultat par action

Résultat apres impots, participation des salariés, mais
avant dotations aux amortissements et provisions

Résultat aprés impots, participation des salariés, et
dotations aux amortissements et provisions

Dividende attribué a chaque action

Effectif
Effectif moyen des salariés employés durant I'exercice

Montant de la masse salariale de I'exercice

Montant des sommes versées au titre des avantages
sociaux (Sécurité sociale, oeuvres sociales...)

C Sage

EXERCICES

| 48335601 35265360 13903 741

i

31/12/2022

Période du 01/01/22  au 31/12/22
Edition du 17/05/23
Devise d'édition EURO

T
31112/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019 | 31/12/2018 .

' )
| S e - - .

2738190 2738190 2738190 2738190 2738190
2738190 2738190 2738190 2738190 2738190
193249 261419 967874

15 548 304; 20 376 697

963 512 I

567 219 |
49129137 34882878 14540518 16642690 20 460 405
61731312, 54 763 800,
i
17 13 5 6 7
18 13 5 6 7
23 20,
|
1 4
430815 131633
(966) 186218 61744
Page 26
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ROPEAN CARGO SER

Tableau des finales et participations

Valeur comptable des titres

Renseignements detailtes Quote-part Pretset |
comcermant 1es fiales et | C2PTavxBroores |28 2 Caprtat brat detenus g | CAMTudernier | Resulat 3u dernier | Dwidende | Cautions
au 31/12/2001 . exercice cios exercice cios encaisse | donnees
participations detenu (‘%) | cansenties

Filiales détenues 3 plus de 0%
102]ACI (Fy 5 678) 100) 160 729] 729 212 381 S 502 3 734) 210
103[GACS iFr) 7762 100 80 3609 3609 32 837 7673 5 110] 1120
104[TCE (Fr) 1477 100 40 181 181 779) 74 566) 1433 2279) 1465
107[Skylog Fee 146 100) 50 50 50 50) 242 %
110|GENAIR 3631 100) 60) 6896 6 896 88 484 3554 1770 1520
111]AC Espagne 437 100) 3 2153 2153 4734 433 377) 100]
120{GAC Belgique 662 100| 70 45 15 15 066) 555 30)
130[GAC Pays Bas 1158 100) 18] 18 18] 45052 1740 2217
140[GAC Allemagne 9626 100) 26 116 116 473 263 151 5 007 283
141[TCE Allemagne 160] 100) 25 25 25 19| 95 30
143[skylog Allemagne 1350 100) 25 25 25 1559 349
150[GAC Autriche 665 100) 35 1853 1853 34 538] 1217
151[AC Autniche 229 100] 35) 35 35) 4367 120] 10
160[GAC ltahe 2262 100) 25 3818 3 818] 18 854 2225 1980} 30)
161]A0P 2619 100] 104 s 101 5 101 7633 2492 1850) 250)
162[ATC 3063 100| 104 8812 8812 38127, 2937 2710]
163[Anlog 1009 100] 100 4156 1156 6171 888 625
170[GAC Suisse 192 100] 102 1802 1802 249 2178] 248 56
180[GAC Ltd UK 870 100| 0| 4622 1622 23755 903 267 302
182[GAC Irlande 738 100 1 1 1 10738 731 430] 420]
190[GAC Hongrie 324 100 7 12 12 14751 309 223] 1422
200[GAC Rep Tcheque 103 100) 8 8 8 5053 275) 152 23
210[GAC Slovaquie 726 100) 7 B B 200] 6527 167
220[GAC Pologne 498 109) 11 10 10| 15 069) 471 345 106
230[GAC Buigarie 192 100) 3 3 3 1882 178 215] 20
230[GAC Roumanie -178] 100 7] 10 0] 191 4 266) 177 39
260]GAC Turquie 448] 85 3 15) 15 1671 S10 335)
270|Genarr Portugal 1112 70) 50) 35) 35 7917) 1043 322
305Skylog Denmark 44] 100] 5 B B 1386 39
310[Nordic Holding 338] 100) 22 13066 10 794 0| 3164 3173
312|Unwersal Suede 135] 100) ) 653 653 2872 743 672 202
314[HWF Suede 94 100 9 9578 9578, 6542 1076) 1051 100
315|Skylog Sweden ab 12 100 2 2 2 199 10]
325|Skylog Finland 38 100] 0| NS NS 576| 38
335[skylog Norway 3 100] 3 3 3 0 0
410[NAC 909 100) 762 601 601 1 739) 70 48
500[GAC Inc UsA 3532 100) 0| 1829 1829) 79 794) 2179] 2813 2949)
508[Amenica Cargo GSA inc 1206 51 0| 45 45) 31767 972 164
510[GAC Repubhique Dom 569 100 9 14 13 6870 283 37
520[WINGS Colombie 437 s2 11 10 10| 1036 364 126
530[GAC Braal 248 70 [ 291 291 2361 629 509]
531[BCs Brazil 208 70) 3 7473 7473 5 874 2 888 2073
540[GAC Mexique 47 51 2 1 1 608 a3 42
541[Skylog Mexique 75) 51 2 1 1 1445 71 11
542|Newco Americas 193 Sl 2 1 1 2776 157 94
555[ECS Holding Canada 546) 100 0 NS NS, 1471 0] 175)
560]GAC Argentine 287 51 10] 35 35 2208 131
561[BCS Argentine 32 95 i 2 2 392 31
570[GAC Chil 987 51 36 23 23 1095 214
580[WINGS Equateur 1032 51 14 130) 130] 2 348) 1011 388]
S90[GAC Perou 97| 51 0 NS NS 52 0 -2
601]{GAC Singapour 621 100) 0 NS NS 12 989 547) 1537) 84
603[ECS Asia Pacifique 917 100) 70) 63 9 1224 13 632 832 23
604|AVS Holding Singapour S 308| 100 769 17 207 17 207 56) 2 968
610[GAC UAE 813 100] 132 114 113 3029 683 773 28
620|GAC Hong Kong NS 100) NS| NS NS, 481 NS NS|
621{GAC Chine 2 596 60 747 466 466 9 848] 1622 739
624]AVS Hong Kong 744 51 60 8 8 23 740] 685) 444
630[GAC Inde 1 680) 100 3 NS NS 10976 1932 1710) 277
640|GAC Vietnam 999 99 663 539) 539 97 102 345) 2935
650|AVS Thailande 3727 70) 136 536 536| 22073 3166 1523 609)
651|Vector Thailande 228] 70 136 179 179 787 43
701[GAC Cambodge 109) 100| 33 30 30 14 631 124
720[GAC Korea 661 S1 223 2362 2362 8841 457
730[Wexco Interntional 1447 95 1] 2923 2923 5 601 1341 821
750|GAC Japan -166) 100 36 36, 36 191 7 -206

Filiales détenues & moins de 50%
105[GsH 2677 50 40 20] 20] 14729 2150 1470
121[AC Belgique 714 NS| 70 NS| NS 9070 566,
304|HWF Danemark 536) 20 17 267) 267 6459 514] 9
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PricewaterhouseCoopers Audit SEFAC
63, rue de Villiers 31/33, rue de la Baume
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 75008 Paris

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2022)

Aux actionnaires

European Cargo Services

1 RUE DU PRE-ROISSYTECH
ZONE DE FRET N°4 BAT.3317
95700 ROISSY-EN-FRANCE

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la société European Cargo Services relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2022, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Réferentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la
partie « Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par

le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes
sur la période du 1er janvier 2022 a la date d’émission de notre rapport.
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EUROPEAN CARGO SERVICES
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2022 - Page 2

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon
notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de l'exercice.

Estimations comptables

Les titres de participation, dont la valeur nette comptable figurant au bilan au 31 décembre 2022
s'établit & 97.752.855 euros, sont évalués a leur colt d'acquisition et dépréciés sur la base de leur
valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note « participations, autres titres immobilisés » de
I'annexe. Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a
apprécier les données sur lesquelles se fondent ces valeurs d'utilité.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractere raisonnable de ces estimations,
ainsi que le caractére approprié des informations fournies dans les notes de I'annexe.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans les documents sur la situation financiére et les comptes annuels
adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’administration et dans les
autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du code de commerce.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de controle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise présentées dans le rapport de gestion
Nous attestons de l'existence, dans la section du rapport de gestion du Conseil d’administration

consacrée au gouvernement d’entreprise, des informations requises par l'article L.225-37-4 du code
de commerce.
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EUROPEAN CARGO SERVICES
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2022 - Page 3

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire & I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque lI'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité
du controle inteme ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;
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il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, V'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I'existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Neuilly-sur-Seine et & Paris, le 24 mai 2023
Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit SEFAC

ammuw QP G{__‘N

Anna Maslova Philippe Blin
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 8 JUIN 2023

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2022

DEUXIEME RESOLUTION
Affectation du résultut

L'Assemblée Générale approuve la proposition du Conseil d'Administration et décide d'affecter le
bénéfice de I'exercice clos le 31 décembre 2022 s'¢levant a 49 129 137 euros de la maniére suivante :

BENéfice de I'eXErCICE ...ooiiiiiiiiiiiiee e 49 129 137 euros
Auquel s'ajoute :

Le report & NOUVEAU ANETICUT ........ceiuiiriiiiieiieiieete ettt et e e s e 4 882 878 euros
Pour former un bénéfice distribuable de ...........coovviiviiiiiiii 54012 015 euros
En totalité au compte "report a nouveau" qui s'éléve ainsi a 54 012 015 euros.

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société s’élevent a 57 024 024 euros.

Conformément a la loi, I'Assemblée Générale prend acte que les dividendes distribués au titre des trois
exercices précédents ont été les suivants :

Exercice Dividende Dividende par action  |Abattement 40%
31/12/2019 Néant Néant Néant
31/12/2020 Néant Néant Néant
31/12/2021 Néant Néant Néant

En outre, I"assemblée générale du 30 novembre 2020 a décidé la distribution aux associés d’un
montant de 54 763 800 euros prélevé sur le compte « Autres Réserves », soit un dividende de 20 € par
action.

L assemblée générale du 10 Novembre 2021 a décidé la distribution aux associés d’un montant de
18 706 601 euros prélevé sur le compte « Autres Réserves », et d’'un montant de 13 024 712 euros

prélevé sur le poste « Prime d"émission », soit au total un dividende d'environ 11,588 € par action.

Enfin, le conseil d*administration du 10 Novembre 2021 a décidé la distribution aux associés d'un
acompte sur dividendes pour un montant de 30 000 000 euros, soit environ 10,956 € par action.

Vote de I' Assemblée Générale Ordinaire Annuelle

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

Certifig e
Le Président du Conseil d'Administration
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