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BRI P R ~ Rapport des Commissaires aux comptes

sur les comptes annuels

I . Exercice clos le 31 décembre 2021

A UAssemblée Générale de la société SEPARGEF1,

1. Opinion'

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la société SEPARGEF! relatifs a 1’exercice clos le
31 décembre 2021, tels qu'ils sont jaints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de Uexercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice,

2. Fondement de !’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sant suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des Commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du

. présent rapport.

Indépendance

Nous avans réatisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le cade de déontologie de la profession de cammissaire aux comptes,
sur la période du 1% janvier 2021 a la date d'émission de notre rapport.



3. _Observations

Sans remettre en cause |'opinfon exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les points
suivants exposés dans la note Evénements postérieurs d la cloture de I’annexe des comptes annuels
concemant :

» Les nouveaux financements bancaires,

» . L’enquéte sur de possibles agissements contraires au droit de la concurrence en Belgique.

4. Justification des appréciations

La crise mondiale liée 4 1a pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I’état d’urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particuliérement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d”avenir. Certaines de ces mesures, telles que

les restrictions de déplacement et te travail a distance, ont également eu une incidence sur -

I’organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C'estdans ce contexte complexe et évolutif que, en appliéation des dispositions des articles L.823-
' 9 et R.823-7 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations nous portons a
. votre connaissance les appréciations sulvantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été

les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de Uexercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. '

Titres de participation

Les titres de participation, dont les montants figurant au bilan au 31 décembre 2021 s’ établissent

pour leur valeur brute & 90 672 229 euras et dépréciés & hauteur de 375 000 euros, sont évalués a
leur coiit d’acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites
dans la note C.3 de l'annexe. :

sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a apprécier
les données sur lesquelles se fondent ces valeurs d’utilité, notamment a controler la cohérence
des hypothéses retenues avec les données prévisionnelles, et a revair tes calculs effectués par la
saciéte. o

Nous avons procédé a l’appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

5. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux Associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des Informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a larticle D.441-6 du code de commerce.
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6. Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

*

{l appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu’elle estime nécessaire a "établissement de comptes annuels ne comportant pas
d"anomalies significatives, que celles-ci prowennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursufvre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’ exploitation et d’ appliquer la convention

comptable de cont:nmte d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son

activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par Le Président. R R -

-

7. Responsabilités des Commlssalres aux comptes relatives I’audit des comptes
annuels

It nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’cbtenir
V*assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalfes significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative, Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou resulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut

[

raisonnablement s’attendre 3 ce qu’elles puissent, prises Individuellement ou en’ cumulé,

“influencer les décisions econom1ques que les utlhsateurs des comptes prennent en se fondant sur

ceux-cl.

Comme précisé par t’artlcle L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certmcatmn des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de ia gestion de votre société,

Dans fe cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professwnnel applicables
en France, le Commissaire aux comptes exerce son ]ugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre : ‘

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels compartent des anomalfes
significatives, que celles-ci pro\nennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procedures d’audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime

. suffisants et appropriés paur fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, [a falsification, les omissions

. volonta1res, les fausses déclarations ou (e contournement du contro[e interne ;

- il prend connaissance du controle interne pertinent pour ("audit afm de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinfon sur
trefficacité du contrile interne ;

- il apprécie le caractére appropne des methodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par {a direction, alnsl que les informations les
concefnant fourmes dans les comptes annuels ;

- il appréciele caractere appropne del’ apphcation par la direction de (a convention comptable
de continuité d’exploftation et, selon les éléments collectés, I’existence ou non d’une
incertitude significative liée 4 des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie

1



sur les éléments collectés jusqu’a {a date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou eévénements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. 5l conclut 3 Pexistence d’une incertitude significative, il attire ’attention
des lecteurs de son rappart sur les informations fournies dans les comptes annuets au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensembie des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Saint-Herblain et Vertou, le 14 juin 2022

Jean-Michel GRIMONPREZ orinne GUIBERT
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes




SEPARGEFI

BILAN ACTIF
v 31/12/2021 31/12/2020
: Amortissements .
- ACTIF Brut et provisions Net Net
‘ (3 déduire) )
Capital souscrit - non appelé
ACTIF IMMOBILISE (a)
Immohilisations incorporelles :
Frais d'établissement
Frais de recherche et de développement 9 058,85 3 059,85
Concessions, brevets, Ticences, marques, procédés,
logiciels, droits et valeurs similaires 90 751,35 78 145,26 12 606,09 22133,93
Fonds commercial (1)
Autres .
Immobilisations incorparelles en cours
Avances et acomptes
Immokilisations corporelles :
Terrains -
Constructions
Installations techniques, matériels, et outillage industriels 22 983,29 18 265,30 4 716,59 9313,71
Autres 1040 780,90 389 698,84 651 082,06 726 899,71
Immahilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
Immeobiiisations financiéres (2) :
Participations (b) 90672 228,87 375 000,00 60297 228,87 87928 228,87
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immaobilises 168,00 168,00 168,00
Préts
Autres 483 755,75 483 755,75 484 055,75
. Total 92319 728,01 870170,25 91449 557,76 89170 799,97
ACTIF CIRCULANT ‘
Stocks et en-cours {a) ¢ )
Matiéres premiéres et autres approvisionnements )
En cours de production [biens et services] (c)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances d'exploitation {3) : .
Créances clients (a) et Comptes rattachés (a) (d) 2512 186,17 77 500,00 2434286,17 3556476,32
Autres 62 043 989,54 521 745,00 61522 244,54 53 286 950,53
Capital souscrit - appelé, non versé . )
Valeurs mobiliéres de placement (e) :
Actions propres
Autres titres 543 766,61 163 516,74 380 249,87 632 485,98
Instruments financiers a terme et jetons détenus 34071,00 34071,00 44 415,00
Disponibilités 413 148,01 413 148,01 851 965,38
Charges constatées d'avance (3) 7 405,00 7405,00 8 608,46
Totalll 65 554 566,33 763 161,74 64 791 404,59 58 380501,67
Charges a répartir sur plusieurs exercices (11} 106 649,00 . . 106 649,00 136 761,00
Primes de remboursement des emprunts {IV)
Ecarts de canversian et différences d'évaluation Actif (V) ‘ . S
TOTAL GENERAL {I+1i+111+1V+V) 157 580943,34 163333199 156347 611,35 147 688 462,64
(1) Dont droit au bail
{2) Dont 3 moins d'un an (brut)
{3) Dont & plus d'un an (brut) 23 727,00 250 629,00

{a) Les actifs avec clause de réserve de prapriété sont regroupés sur une ligne distincte partant la mention " dont... avec clause de réserve de propnété ”,
En cas d'impossibilité d’identifier les biens, un renvoi au pied du bilan indique le montant restant & payer sur ces biens, Le montant  payer comprend

celul des effets non échus.

{b} 51 des titres sont évalués par équivalence, ce poste est subdivisé en deux sous-postes " Participations évaluées par équivalence * et * Autres
participations *. Pour les titres évalués par &quivalence, la colonne * Brut * présente [3 valeur globale d’équivalence si elle est supérieure au

calt d'acquisition. Dans le cas ¢

2éme colonne, La colonne * Net * présente 1a valeur globale d'4quivalence positive ou une valeur nulle.

[c) Aventiler, le cas échéant, entre biens, d'une part, et services d'autre part.
{d) Créances résultant de ventes ou de prestations de services,

{e) Poste & servir directement s'it n'existe pas de rachat par Pentité de ses prapres actions.

, le prix dacquisition est retenu. La provision pour dépréciation globale du portefeuille figure dans la




SEPARGEF!
BILAN PASSIF (avant répartition)

: PASSIF 31/12/2021 31/12/2020
CAPITAUX PRCPRES* .
Capital [dont versé...] (a) 32 600 000,00 32 600 000,00
Primes d'émission, de fusion, d'apport,..,
Ecart de réévaluation (b)
Ecart d'équivalence (c
Réserves:
Réserve légale 756 531,33 756 531,33
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres 11 395 601,05 12902 797,39
Report & nouveau (d)
Résultat de I'exercice [bénéfice ou perte] {e) 10 661 756,33 -1 507 196,34
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 1486 019,87 1212 666,87
Total ] 56 899908,59 45964 799,25
AUTRES FONDS PROPRES
Montants des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées -
Autres
Total | bis 0,00 . 0,00
PROVISIONS
Provisions paur risques 600 000,00 468 222,07
Provisions pour charges
Tatal Il 600 000,00 468 222,07
DETTES (1) (g)
Dettes financiéres :
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés établissements de crédits (2) 55136 983,93 59 508 491,24
Emprunts et dettes financiéres diverses (3) 41717 842,95 40327 890,99
Avances et acomptes recues sur commandes en cours
Dettes d’exploitation :
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés (f) 497 066,29 502 199,48
Dettes fiscales et sociales 1480909,5% 1284 766,68
Dettes diverses:
Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés
Autres dettes 14 900,00 315,00
Instruments financiers a terme
Produits constatés d'avance (1)
TOTALIII 98 847702,76 101 623 663,39
Ecarts de conversion et différences d'evaluation Passif (IV) -368 222,07
TOTAL GENERAL {I+1bis+H+1I+1V) 156 347 611,35 147 688 462,64
{1) Dont a plus d'un an 20445 465,11
Dont a moins d'un an 78 402 237,65 101439 628,43
(2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques 25 445 365,00 22139 078,82

(3) Dont emprunts participatifs

* Le cas échéant, une rubrique "Autres fonds propres” est Intercalée entre la rubrique "Capitaux propres” et a rubrique "Provisions”
avec ouverture des postes constitutits de cette rubrique sur des lignes séparees {montant des émissions de titres participatits, avances conditionnées).

Un total I bis tait apparaitre e montant des autres fonds propres entre le total | et le tatal Il du passit du bilan, Le total général est complété en conséquence.

{a) Y compris capital souscrit non appele,

{b) Adetalller contormément a la léglsiation en vigueur.

{c} Poste a présenter lorsque des titres sont évalugs par équivalence,

{d) Montant entre parenthéses ou précédé du sfgne molns {-} lorsqu’ll s°agit de pertes reportées.
{e) Montant entre parenthéses ou précedes du signe moins (-) lorsqu’ll s'agit d"une perte,

{t} Oettes sur achats ou prestations de services,

{g) Al'exception, pour I'application du (1), des avances et acomptes regus sur commandes en cours,




SEPARGEFI

COMPTE DE RESULTAT (en liste)
(Produits et charges hors taxes)

. 31/12/2021 31/12/2020 -
Produits d'exploitation (1) :
Ventes de marchandises
Production vendue [biens et services] (a) 5534299,67 € 5652652,10€
Sous-total A - Montant net du chiffre d'affaires 5534299,67 € 5652652,10€

dont & 'exportotion :

Production stockée (b)

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges

137 656,54 €

46122,33 €

Autres produits

3677,90¢€

34 962,70 €

Total |

5675634,11€

5733743,13 €

Charges d'exploitation (2) :
Achats de marchandises (d)

Variation des stocks (e)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (d)

Variation des stock [e)

*Autres achats et charges externes 2762181,75¢€ 315840698 €
Impbts, taxes et versements assimilés 69 590,52 € 80828,53¢€
Salaires et traitements 1674 306,75 € 1428 365,97 €
Charges sociales 736638,44 € 565949,35€
Dotations aux amortissements et aux dépréciations ;
Sur immobilisations : dotations aux amortissements (f) 167 582,78 € 142 587,99¢
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant ; dotations aux dépréciations 51400,00€ 26 500,00 €
Dotations aux provisions 100000,00 €
Autres charges 24 28641 € 20250,24 €
Total ll 5485956,65 € 5522 889,06 €
* Y compris
- Redevances de crédit-bail mobilier
- Redevances de crédit-bail immobilier
1. RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 189 677,46 €] 210 854,07 €
Quote-parts de résultat sur opérations faites en commun :
Bénéfice ou perte transféré
Perte ou bénéfice transféré IV-
Produits financiers :
De participation (3) 92871515,70¢€
D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 2712838,29¢€ 331 141,29¢
Reprises sur provisions, dépréciations et transfers de charges 313298683 € 173 010,59 €
Différences positives de change 184 715,96 € .
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 3520,19¢€ 14945,80 €
Total V 13464 576,97 € 506 097,68 €
Charges financldres :
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 145960514 € 964 643,43 €
Intéréts et charges assimilées (4) 454 413,66 € 391 688,47 €
Différences négatives de change 696 516,18 £ 22149,70€
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 38933,77€ 22950,00€
Total VI 2649 468,75 € 1401431,60€
2. RESULTAT FINANCIER (V-VI) 10815108,22 € -895333,92¢€
3. RESULTAT COURANT avant impots (I-II+11-IV+V-V1) 11004 785,68 € -684 479,85 €
Produits exceptionnels :
Sur opérations de gestion 2467,00€ 4784,00¢€
5ur opérations en capital ‘
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges 290354,64 €
Totat VII 2 467,00 € 295138,64 €
Charges exceptionnelles :
Sur opérations de gestion 72143,34¢ 263792,85¢€
5ur opérations en capital 29035464 €
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 273353,00€ 56370764 €
Total Vill 345496,33 € 1117 855,13 €
4, RESULTAT EXCEPTIONNEL (VH-VIII) © -343029,33€ -822 716,49 €




Participation des salariés aux résultats (IX)
Impdts sur les bénéfices [X)
Total des produits (I+1I[+V+VII} 19142 678,08 € 6534 979,45 €
Total des charges (H+IV+VI+VIII+IX+X) 8480921,74 € 8042 175,79 €
8énefice ou perte 10 661 756,33 € -1507 196,34 €

(1

Dont produits afférents 4 des exercices antérieurs.

Les canséquences des corvections d’erreurs significatives, calculées aprés
impdt, sont présentées sur une ligne séparée sauf s’il s'agit de corriger une
&criture ayant &té directement imputée sur les capitaux propres

(2

Dont charges afférentes & des exercices antérieurs.

Les canséquences des corrections d’erreurs significatives, calculées aprés
impét, sont présentées sur une ligne séparée sauf s'il s'agit de corriger une
Ecriture ayant &té directement imputée sur les capitaux propres

{3) Dont produits cancernant les entités liées 10096 400,64 € ) 265 240,74 €

{4

Dont intéréts concernant les entités fifes

{a} Ainscrire, le cas échéant, sur des lignes distinctes.
{b) Stock final moins stock initial : montant de la variation en moins entre parenthéses ou précédé du signe ().
{d) ¥ compris droits de douane.
(e} Stock initial mains stock final : montant de la variation en moins entre parenthéses ou précédé du signe {-}.
(f) Y compris ventuellement dotations aux amortissements des charges A répartir,
N.B. Outre le résu'tat exceptionnel avant impdts que les sociétés de capitaux doivent faire ressortir, les entités ont la faculté de faire apparaitre distinctement le résultat d'explaitation et le résultat
financier. Le bénéfice ou [a perte résulte alors de la somme algébrique des résultats courant et exceptionnel {3 + 4) et les charges IX et X.



SAS SEPARGEFI

[~ 'I-REGLES ET METHODES COMPTABLES: .. |

Les états financiers au 31 décembre 2021 seront approuves lcrs de I'Assemblée Geénerale ordlnalre des
actionnaires qui aura lieu le 21 Jum 2022,
L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 1 janvier 2021 au 31 décembre 2021

~ A. MODES ET METHODES D’EVALUATION

Les comptes annuels de l'exercice au 31/12/2021 ont été etablls conformement au reglement de I'Autonte des Normes
Comptables n°2016-07 du 4 novembre 2016.

Les conventions comptables ont été appliquées avec eincérité dans ‘le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : .

* Continuité de I explonatlon
- Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- Indépendance des exercices,

. et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour ['évaluation des elements lnscnts en comptablllte est ]a méthade des colts
historiques. ,

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

B. FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE
Evénement Covid;19

Le chiffre d'affaires et la performance opérationnelle et financiére du Groupe ont encore été impactés négativement en
2021 (en comparaison avec I'année 2019) par les nouvelles vagues de [a pandémie de Covid-19, mais cependant
dans un niveau moindre que 2020, s aglssant notamment des activités :

- Aeroportuawe : -

- Ayant trait a I'événementiel. '

L'activité « coeur » du Groupe, a savoir le « Guarding » a continué & étre lmpactee en 2021, en raison des impacts de
la COVID sur l'activité de certains de nos clients, des absences des membres du personnel ayant contracté la maladie
ou bien étant des cas-contacts.

C. NOTE EXPLICATIVE DE CERTAINS POSTES DU BILAN

1) Immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorparelles correspondant aux frais de recherche et développement figurent a I'actif pour
un montant brut de 9 KE euros et sont amorties sur 10 ans.

Les logiciels, ﬁgurant a l'actif pour un montant brut de 91 K€, sont amortis sur 3 ans.

2) Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leur cofit d'acquisition.

Les amortissements pour dépréciation sont caiculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue :

- Matériel et outillage ‘ 3a10ans
- Installations générales, agencements, aménagements divers 5310ans
- Matériel de bureau et matériel informatique ' : 3abans

- Mobilier : ' 3410ans



- Matériel de transports ‘ 3as5ans

3) Patticipations

Les titres de participation sant évalués a leur co(t d’acquisition y compris les frais d’acquisition.

Suivant la réglementation comptable, .la saciété a opté pour l'incorporation des frais d’'acquisition des titres de
participation au co(t d'entrée, Ces frais sont amortis par le biais d’'un amartissement dérogatoire sur cing ans.

Au cours de l'exercice, la société a procédé a un test d'impairment de ses titres de participation.

Suite a cet exefcice, la valorisation de la filiale SERIS HOLDING BV (activité aux Pays-Bas) a été revue 3 la hausse,
et l'intégralité de la provision pour dépréciation des titres de cette filiale (soit 2.365K€) a éte reprise. :

Les tests n'ont pas révélé de dépréciations & comptabiliser.
4} Créances et Dettes
Les créances et dettes sont évaluées pour leur valeur nominale.

Une dépréciation est pratiquée larsque la valeur d'inventaire est inférieure & [a valeur comptable.
Les autres créances sont essentiellement composées des avances en comptes courants effectuées 'aupres des filiales
du groupe dans le cadre de sa gestion de trésorerie.

Notre filiale événementielle, la société SMS, présentant des capitaux propres négatifs au 31/12/2020, nous avans
déprécié l'intégralité de 'avance en compte courant auprés de cette filiale, soit 522 K€.

5) Comptes de régularisation rattachés aux postes de créances ou de dettes et charges ou_produits constatés
d'avance.

. Les montants comptabilisés correspondent a des régularisations normales de fin d'exercice et n'ont pas d'impartance

5|gn|f|cat|ve
Frais d'émission d'emprunt :

La tatalité des frais d’émission d’emprunt supportés courant 2018 par SEPARGEFI pour lever ses nouveaux emprunts
(d'un montant total de 40.5 millions d’euros, voir B) ont été constatés en charges a répartir et sant étalés linéairement
sur la durée de vie des emprunts Au 31 décembre 2021, les charges a répartir restant a amortir au fitre des frais
d'émission d’emprunt s’élévent & 107 K€, :

6) Provisions pour risques

Toute obligation actuelle résultat d'un événement passé de I'entreprise & I'égard d’un tiers, susceptible d'étre estimée
avec une fiabilité suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait I'objet d'une comptabilisation 4 titre de provision

Une provnsmn pour risque a été constituée 4 hauteur de 600K€ au titre de pertes fmanmeres attendues sur notre filiale
PRAKTIKUS.

7} Engagements refraite

Les engagements de la société en matiére d'indemnités de départ a la retraite sont calculés suivant la méthade des
unités projetées avec salaires en fin de carriére tenant compte des probabilités de vie et de presence dans Ia somete
et d'une actualisation financiére. :

L'indemnité de départ 4 la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des salaires projetés en
fin de carriére, du taux de rotation du persannel, de 'espérance de vie et d’hypathéses d'actualisation des versements

préwsxbles

Les hypotheses actuarielles sont Ies suwantes ;

- Taux d’actualisation : 0.98 %
- Taux de croissance des salaires : 1%
- Age de départ & la retraite : 65 ans



D. NOTE EXPLICATIVE DE CERTAINS POSTES DU COMPTE DE RESULTAT

Le résultat financier est principalement composeé :

- dedividendes versés par I'entité polonaise SERIS KONSALNET HOLDING

-. dela reprise de provision pour dépréciation des titres de SERIS HOLDING BV

- de la dotation pour provision pour risque de pertes financiéres liées 3 la filiale PRAKTIKUS

- des produits d’intéréts sur les avances en comptes courants effectuées auprés des filiales du groupe

- des dotations et reprises sur provisions financiéres (moms values latentes sur portefeuille d’actions et
obligations)

- des intéréts et charges assimilées, qui concernent pnnmpalement le crédit Senior ainsi que les découverts

. bancaires

- des différences de change et prowswns pour pertes de changes (qui s’expliquent principalement par la
dépréciation du zlaty sur le prét de SEFARGEF] 4 sa filiale polonaise SERIS KONSALNET HOLDING, celui-ci
ayant fait I objet d'un remboursement anticipé fin 2021).

Les produits et charges exceptionnels sont constitués des prodmts et charges anormaux et peu frequents
Ils comprennent notamment les amortissements dérogataires et des coiits de ruptures transactionnelles. -

Confére -tableau des produits exceptionnels et charges exceptionnelles.

- . . -

E. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

"1) Capital

Le capital est constitue de 328 000 actions d'une valeur nominale de 100 euros.

- 2) _ldentité de la société mére consolidant les comptes de la société

Nom : GENTEM
N° Siret : 879 880201 00022
Siége Social : 6 Rue du Général Larminat, 75015 PARIS

3} Engagement en matiére de retraite

Le montaht pris en matiére de retraite s'éléve & 120 K€ au 31 décembre 2021,

4} Autres engagements hars-bilan '

51% des droits de vote et du capital social de la sociéte SECURIFRANCE EXPANSION ont ete nantis au bénéfice
des préteurs, dans le cadre du contrat de Crédit Senior signé en avril 2018.

5) Intéqgration fiscale

Liste des sociétés membres du groupe :
- SEPARGEFI
- SECURIFRANCE EXPANSION
- SERIS SECURITY
- SERIS FACILITY
- SERIS SPACE _
- SERIS TECHNOLOGY
- SERIS GUYANE
- SERIS AIRPORT SERVICES

Impét des sociétés du groupe

a) Impdt exigible si les sociétés étaient imposées séparément :

- SEPARGEFI: .iiiviiiieinirirninrirnininiannereiinanns 0€

- SECURIFRANCE EXPANSION: ............ -300 €
Dont crédit d'impdt mécénat pour 300€

- SERISSECURITY : ..coirieierineenae -128 123 €

Dont crédit d'imp&t mécénat pour 128 123 €
-~ SERIS TECHNOLOGY : ., Q€




= SERISFACILITY © oo seimsensnssssssssesssssnene 0€
= SERISSPACE .t eese e 0 €
- SERIS GUYANE : v 0 €
-~ SERIS AIRPORT SERVICES 0 €
b ) Impét sur le résultat d' ensemble .. . - 128423 €

incluant les credits d'impdts des f|I|aIes pon.r“128 423 €
F. EVE'NEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

1) Nouveau financement bancaire

SEPARGEFI a finalisé au ‘Ier tnmestre 2022 un exercice de refinancement global du groupe avec Iensemble de ses
partenaires bancaires dont les principaux éléments sont les suivants :
- ' Qctroi d'un PGE (« Prét Garanti par I'Etat ») a hauteur de 50 m€, dont les fonds ont été reg;us le 1er
avril 2022. Le PGE est un mécanisme cuvert aux entreprises frangaises ayant souffert des conséquences
économiques de I'épidémie de COVID, dispositif approuve par I'UE et ouvert jusqu’au 30 juin 2022, Le Groupe
aura la possibilité de rembourser tout ou partie du PGE a Ia date anmversalre d obtentlon des fonds a savoir
le 1er avril 2023, .
- " Substitution des découverts bancalres non conflrmes [|belles en euros par un arrangement en « Club

deal »: )
o d'un « Cred:t renouvelable » & hauteur de 40 me€ (valable pour. une duree initiale de 2 ans,
plus un an en option)
o ainsi que des Ilgnes de découverts confrmees a hauteur de 10 m€

- Révision de la grille du « covenant bancaire » applicable dans le cadre du contrat de Crédit Senior de
2018 et obtention d’'un « covenant holiday » sur le bris de covenant au 31 décembre 2021,
- Maintien des lignes de decouvert hbellees en zlotys pour un total de 75 mPLN, sont environ 16 me€ en
-contrevaleur .

La principale garantie octroyée dans le cadre de ce f nancement est le nantlssement des t|tres de
SERIS KONSALNET HOLDING. .

Posteneurement a la réalisation de ces operatlons le nouveau profil de remboursement de la dette fmanmere (Credlt
semor emprunt BPI et PGE), hors interéts, est le sunvant (en me€) :

F20259

20261

LT e T T 20220 HECO2I N 024NN N kLoiatl]
Crédit senicr et BPI 9.4 7,8 7,8 41 0,5 - 29,6
PGE : - - 56 10 12,5 21,9 50

Total 9.4 7,8 13,4 14,1 13 . . 21,9 79,6

2) Enquét'es sur de possibles agissements contraires au droit de la concurrence en Belgique (filiale SERIS SECURITY

' SA)

Les procédures engagées a I'encontre de la filiale belge de SEPARGEFI, SERIS SECURITY SA, par 'Autorité Belge
de la Concurrence, d’'une part, et par le Department of Justice américain, d’autre part, se poursuivent.

Seris Security SA n’a regu ace jour aucune notification contenant des informations quant au montant d'une éventuelle
pénalité financiére qui permettralt a SEPARGEFI de quanhfler les eventuelles consequences pour eI]e deces
procédures. . : : .



SEPARGEFI

TABLEAU DES IMMOEILISATIONS

Exercice au ¢ 31/12/2021
~ SITUATIONS ET MOUVEMENTS (b} A B:- [4 [V
) . . . AUGMENTATIONS - - DIMINUTIONS : .
VALEUR BRUTE A -  Virements | Virements VALEUR BRUTEA LA
: . . L'OUVERTURE DE AUPRANLTAN FEI I . © | CLOTURE DE -
RUBRIQUES ( L'EXERCICE Acquisitions. de. Cessions . de.. ¢ L'EXERCICE {c)
QUES (2) , : . poste & poste poste & poste . T
lmmobilisa!ions incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche et de développement 9059,85 9059,85
Concessions, brevets, licences, marques,
, 6 4
procédés, logiciels, droits et valeurs similaires 757037,79 573000 720764 90751,35
Fonds commercial
Autres ’
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes
Ihmobilisations cerporelles
Terrains
Canstructions
Installati i , matériels, et outillage
-ns allations techniques, iels, 8 23596,29 613,00 2298329
industriels
Autres 1094 573,14 41 708,57 95 500,81 1040 780,90
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
; : Immohilisations financidres -
Participations (c) 9067222887 90672 228,87
Créances rattachées & des participations
Titres immobilisés de 'activité de portefeuille
Autres titres immebilisés 168,00 168,00
Préts
Autres 484 055,75 200,00 500,00 483 755,75
TOTAL 93 040719,69 47 698,57 768 630,25 9231972801
(a] A sl selon la e des postes du bilan. Lorsqu'll existe des frals d'étabissement, [Is font 'objet d'une ligne séparée,

{b) Les entités subdivisent les colonnes pour sutant que de besoin [cf, <i-dessous développement des colonnes B (sugmentatlons) et C (diminutions]]
{e} La valeur brute & la cldture de I'exercice est la somme algébrique des colonnes précédentes (A + B-C=D).
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SEPARGEFI

TABLEAU DES AMORTISSEMENTS

Exerclce nu s

31/12/2021

SITUATIONS ET MOUVEMENTS {b)

B

<

RUBRIQUES (3)

AMGATISSEMENTS

AUGMENTATIONS : DOTATIONS DE L'EXERCICE

DIMINUTIONS D'AMORTISSEMENTS DE £'EXERCICE .

AMOR

CUMULES AU
DEBUTDE
L'EXERCKCE

TOTAL

Compléments bés s
une rédvaluation

Sur dbments
[armortis selon mode|

Sur dléments -

linéalre

amortis selon autre
traide

aexceptionnelies

TOTAL -

i Pacttf circulant

Elé mants cédés

Eliments mis hors
servics .,

CUMULES A LA FIN
DE L'EXERCKE (c}

Immabiisations Incorporstes

Frais d'établissement

Frais de recherche ot de déiveloppament

9 055,35}

#053,85]

Concessions, bravets, licences, marques, procides.|
logiciels, droits et vateurs similsires

734 503,34

15 317,84

15 317,84/

67207544

672 076,44/

78 145, 28]

Fonds commerdsl (1}

Autres

Immobdisations Incorporslias an cours

Avancas et acomptes

immobillsations corpareties

Terraims

Constructions.

Inschations techniques, matérles, et outillage
Industriss

16 282,58

4596,72]

4 596,72

$13,00

613,00

18 264,30]

Autres

367 673,43

117 526,22

117 526,22

45 500,81

95 500811

389 634,84

Immobilisations corporehes #n couwrs

Avances et acomptes

Wnmabiiations finaneidres

Participations <)

Créances rattachées & des participatiors

Titras immobllisés da Factivité ds portefauila

Autras thres immobilisés

Pries

Autres

1125319,72

137 440,78] |

157 440,73

768 150,75

768 190,25

495 570,25

i

» L [C

(e tam [

1"



SEPARGEFI
TABLEAU DES PROVISIONS

Exerclce au: 31/12/2021
;ITUATIQNS ET MOUVEMENTS (b){: A B o C : D-
4 " PROVISIONS Ay | | AUSMENTATIONS: | - OIMINUTIONS : oo ooy A LA £iN
o ; " | DEBUT O L'EXERCICE | DO,TAT'ONS pE REPRISESDE . | g L'EXERCICE (¢}
RUBRIQUES {a) : ’ Lo o L'EXERCICE . " |- L'EXERCICE . EC
Provisions réglementées’. - . . . S " 121266687¢€¢) . . - 273353,00¢] | . 148601987€
Provisions pour reconstitution des giseaments miniers et pétroliers
Provisions pour investissement (participation des salariés)
Hausse des prix
Fluctuation des cours
Provisions réglementéesrelatives aux autres éléments de l'actif
Amortissements dérogatoires 1212 666,87 273 353,00 1486 015,87
Provision spéciale de réévaluation
Plus-values réinvesties
Autres provisions réglementées
* Provisions pour risques - o : K . agg272,07|7 0 7743834000 - 7 64256547 . - 600000,00
Provisions ’pour litiges
Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marchés  terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change 368 222,07 174 343,40 542 565,47
Provisions pour pertes sur conirats
Autres provisions pour risques 100 000,00 600 000,00 100 000,00 600 000,00
- Provis"lons pour charges
Provisions pour pensions et obligations similaires
Provisions pour restructurations
Provisions pour impdts
Provisions pour renouvellement des immabilisations (entreprise
Provisions pour gros entretien ou grandes révisions
Provisions pour remises en Etat
* Provisions pourdépréciations . . 0 c . o .- T 2991921,36] 736 661,74]° 259042136 - . 1138161,74
Immobilisations incorporelles ) \
tmmobilisations corporelles
Immokilisations financigres 2744 000,00 2369 000,00 375 000,00
Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients 26 500,00 51400,00 77 900,00
Autres provisions pour dépréciation ’ 221 421,36 685 261,74 22142136 685 261,74
TOTAL 4672 810,30 1784358,14 3 232 386,83 3224181,61
Exploitation : 51 400,00 100 000,00
Financlére : iJSS 605,14 3 132 986,83
Exceptionnelle : 273 353,00

{a) A développer sl nécessaire (le cas échéant de mettre en évidence entre autres les provisions pour pensions et obligations similaires,
les provisions pour impots, les provi pour des i bilisati bd ées...)

{b) Les antités subdivisent les colonnes pour autant que de bescin [cf. cl-d des B{; ions) et C (dimi 1),

{¢) La montant des provisions  la fin de l'exercice est égal 3 la sormme algébrigue des colonnes précédantes (A +B- Ca D).

dével
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SEPARGER
ETAY DES ECHEANCES DES CREANCES E7 DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Exercice au: sy/12/000
Uquiice de Tactll T T T " Drgrd T exghowih o passit
CREANCES Mantart best - - CDETHES BN Mortant bt Echta
w Echuiances & moins L an Echéarces  phus 1an o K fchdances A moies 139
: . : Eplusdian bpusdesans
B T B
Eréances de Factf immobilisé: o L ‘ N L Emprunts obliga takes tomvestibles (2)
Créances tattachées & des particinations. Autres emprunts obligataives [2)
Préts (1) Emprunts (2] et dettes aupris des £ oh sement de orédit dont ¢
Durres 4l 75875 ARTSSTS[ . b Lan s maximmum b Forigine 25 445 365,29 25445 355,29
« 4 phis §1 30 2 Poriginn 29691 618,54 243018849 20261 430,15
Emprunts et dettes Anancires divers (2] (3) 41717 542,95 4141 #07.99) 184 034.9¢]
e e . " RN J N
créances de Factif cievudant . N i Detzes Fournasews ot Compues rataches 237 066,19 457 066,79|
Crésnces Cents et Comptes rattachés 251218647, 251218617 Dettes fscabes et sociakes 1480 908,59 1480909,59)
Mures 62078 060,54 62054 33354 2371700 Deties s immobilitstions et Com pias rytiachis.
Capital souscrit - sppeld, non varck Aurres devian (3} 14 900,00 1490000
Oharges comita Lbes S wvance: 740500 74080 Produis comtatds S avance
TOTAL #5061 407,48 64571 2471 507 2,75 ToTAL 8180 70276 78402 23785 2026180,15 pLLYER
o oy § mexnse . s, s ey gt g | i~ e e
{1} Prét accosdés an cous. d'percap . ) Emprunts souscrits en cours denercick
Prétsrdcupdnds en gowes dexercice. . Ermpruts rembouraés en cours fexercioe 7677 754,00}
{3) Doot .. envars kes associds (indication du poste concemé)

o
o




SEPARGEF!

EFFECTIF MOYEN

Exercice au:

31/12/2021

Personnel 5alarié

Personnel
- mis a disposition
de l'entreprise

Cadres 10,55
Agents de maitrise et techniciens
Employés
Ouvriers
TOTAL 10,55
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SEPARGEF

CHARGES A PAYER
Exercice au : 31/12/2021
Meontant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 83 029,17
Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 371 654,40
Dettes fiscales et sociales 502 951,86
Dettes sur immaobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

TOTAL 957 635,43
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SEPARGEFI
PRODUITS A RECEVOIR

Exercice au : 31/12/2021
Moniant des produits a recevoir
N . Montant
Inclus dans les postes suivants du bilan

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés 2397 937,20
Autres créances 1802,36
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

2399 739,56

TOTAL
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SEPARGEF!

PRODUITS ET CHARGES CONSTATES D'AVANCE

PRODUITS 31/12/2021
Produits d'exploitation
Produits financiers
Produits exceptionnels
TOTAL
: CHARGES CCA :
Charges d'exploitation 7 405,00 8 608,46
Charges financiéres
Charges exceptionnelles
TOTAL 7 405,00 8 608,46
Ventilation des charges constatées d'avance par nature :
Prestations de services
Locations
Assurances 781,00 780,00
Charges de sous traitance
Maintenance 4 061,00 2 379,00
Autres 2 563,00 5 449,46
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SEPARGEFI

TABLEAU DES PRODUITS EXCEPTIONNELS

ET CHARGES EXCEPTIONNELLES

Exercice au : 31/12/2021
- " Détail des produits et charges exceptionnels ' Ch?rges_; ) P»’“{‘_“?-“
i . L . exceptionnelles exceptionnels
TRANSACTIONS SALARIES 72 143,00
AMORTISSEMENTS DEROGATQIRES 273 353,00
RFA FOURNISSEUR 2 467,00
TOTAUX 345 496,00 2 467,00

18



SEPARGEFI

TABLEAU DE VENTILATION DE L'iMPOT

SUR LES BENEFICES
Exercice au : 31/12/2021
Résultats n
avant impots Impots

Résultat courant 11004 785,68

Résultat exceptionnel -343 029,34

(hors porticipation)

Participation des salariés

Résultat comptable 10 661 756,34




SEPARGEFI

ACCROISSEMENTS ET ALLEGEMENTS DETTE FUTURE D'IMPQTS

31/12/2021

NATURE DES DIFFERENCES TEMPORIRES

Exerciceau:

- MONTANT.

ACCROISSEMENTS

Provisions réglementées :

- amortissements dérogatoires

- provisions pour hausse des prix

- provisions pour fluctuation des cours

Autres :

TOTAL DES ACCROISSEMENTS

0,00

ALLEGEMENTS

Provisions non déductibles I'année de leur
comptabilisation :

- pour congés payés

- participation des salariés ,
Ecart de valeurs liquidatives sur OPCVM

Autres :

TOTAL DES ALLEGEMENTS

0,00

Amortissements réputés différés
Déficits reportables
Mains-values a long terme

48 786 708,00
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SEPARGEF]

TABLEAU DES FILALES ET PARTICIPATIONS

2 - Participatians (104 50% du capral de enu)

B - Rensaignements Globhau sar les Autrs Filis s ot
Partcicstions
1- Fillabos ton reprises en A2

2} Fikales krangaises (emembie)

b Fiiales étrangires {emmemble) (%)

- Participartions non reprises en A ¢

3} Dowsles sockirbes angaines [ ensemble)

21

Euercice su 31/12/2021
DR  tmformations fraackires [5) . :
Réservas et reportd Vakurs comptables Prits et svances Chiftre o ifice ou | Cividencies encaiesés B
E Qurte-part du caphal utio e
Romniail svant TH tte par by taxen du demmber parte Py sockéré
Caplat €} - atfoctetion det """""(“, ' sackiol ot non ancors ‘""""""r:l""' axereicn deoutd (7} | i dermier exercice | s cours de Peserdies Observations
- césuttets (6] (19 poumente] oy | e (16) cior) (7){20) o
Hitsles. ot Parficdpetiors {1} B Brste - Matts - i
A~ Renselgrements Détallds Filabes.ot Particieations sckn
lirte ch-dessousi2)3)
1- Pliales (plus e 50'% d capitad o)

[SECURIF RANCE EXPANSION 0001000,00) 149532000 9547 321000 000.00) 32600 000,704 56752 134,01 $8£055.00) 3 UT 312,00
[SER'S SECURITY SELGIQUE £ 700000,00) FIM81600 999 13765 20,00) 13 765 208,00} 50432 51900 +1184 461,00
|SER IS LOGISTICS 250 000,004 E29 650,00 9999 5184 000 DO § 134 000,00 6393292 00 231 995.00]
SHOD 284 100,00 50 052,00 93,99 403 890,00 403 850,00] 2136916,00| 110 557,00|
| SERS TECHMOLOGY BELGIOUE 3501000,00] 1943033,00 .99 F034 000,00} 3034 00000} 25 150 435,00| ~£502700
SERIS WOLDING B 750 000,00) & 050,00 100,001 4152933 00| 4152933,00| -158 276,00

& 200,00 579 287,00 100,001 75 000 0| 846.00) ~2088 20
[SERIS EVENT SECLAUTY 147 323,00 -2 379 197,00 40,79 7307300 73 073,00 705 996.00| -20% 691,00|

[Caprial of Repprves/Report & nowvesu

SEAIS KONSALNET HOLDING 146119930 251454200 100,00} 024 1420 31024 142,00 0% 025.00) 7708240 4336 345,00|corveros.en EUR au taum de dotive

[PLN/EUR ddt 4 5565




seforrmations Snsnciires {5)

Fiaies ot Pucticiputions {1)

caphal 6}

Risarves streportd
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SEPARGEFI

Société par actions simplifiée au capital de 32 600 000 euros
Siége social : 6, Rue du Général de Larminat, 75015 PARIS
487 676 249 RCS PARIS

(la « Société »)

EXTRAIT DU PROCES VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
_ET EXTRAORDINAIRE DU 21 JUIN 2022

o : , DECISION D’AFFECTATION DU RESULTAT

L]

TROISIEME RESOLUTION

Conformément aux décisions prises par la Présidente sur délégation de pouvoirs de 'Assemblée Générale des
Associés en date du 21 avril 2022, 'Assemblée Générale décide d’affecter le bénéfice de I'exercice clos le 31
décembre 2021, s’élevant a 10.661.756,34€, de la maniére suivante :

Origine :
Résultat bénéficiaire de 'exercice : 10.661.756,34€

Affectation :

Dotation 3 la réserve légale : 533.087,82€
Dotation en Réserve indisponible : 3.260.000€
Dotation du solde au compte Report a nouveau : 6.868.668,52€

Qui de ce fait aura un solde positif de 6.868.668,52%€.

Conformément a la loi, I'Assemblée Générale prend acte qu'aucun dividende n'a été distribué au titre des trois
derniers exercices.

Cette résolution est soumise au vote des Associés.
Voix pour : %Zé,__@@_

Voix contre :

Abstentions ;

La résolution est ;1%; o { Z@M’mvb .
{..]

Certifié conforme par GenTem $.A.S., Présidente de la Société
Représentée par son Président, Monsieur Guy Tempereau




