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SEPARGEFI
Société par actions simplifiée au capital de 32 600 000 euros
Siege social : 6, Rue du Général de Larminat, 75015 PARIS
487 676 249 RCS PARIS

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
-~ DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 22 JUIN 2020

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre

2019

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice de I'exercice clos le 31 décembre 2019
s'élevant a 389 532,72 euros de la maniére suivante :

BeNéfice de I eXerCiCe. i ieniiri i cacerrcrrarrnrnssnaren e errna e e e e cosan 389 532,72 euros
A laTéserve [8gale......coiuiciiaicriners s rn e trn e et e en e r e r s 19 476,64 euros
LT[ T 370 056,08 euros

En totalité au compte "autres réserves” qui s'éléve ainsi a 12 902 797,39 euros.
En totalité au compte "autres réserves" qui s'éléve ainsi & 12 902 797,39 euros.

Conformement a la loi, 'Assemblée Générale prend acte qu'aucune distribution de dividende
n'a été effectuée au titre des trois derniers exercices.

Vote de 'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 22 juin 2020

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des voix des associés.
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SEPARGEFI 5.A.S.

Rapport des Commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice cios ie 31 décembre 2019

A I’Assemblée éénérale de la société SEPARGEFI,

1. Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la société SEPARGEFI| relatifs a Uexercice clos le
31 décembre 2019, tels qu’ils sont joints au présent rapport. Ces comptes ont été arrétés par le
Président le 4 juin 2020 sur la base des éléments disponibles a cette date dans un contexte évolutif
de crise sanitaire liée au Covid-19.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a ta fin de cet exercice.

2. Fondement de I’opinion

Référentiel audit

Nous avons effectué notre audit seton les normes d’exercice professionnet appticables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans ta partie
« Responsabilités des Commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

[N PR R | [Py S | & el A

Naus avons r&atisé notre mission d’audit dans-le espeCe OSs rég{es d’ulucpei’}d"ﬁc
applicables, sur la période du 1% janvier 2019 a la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de

Commissaire aux comptes.

e
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3. Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes
qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour Paudit des comptes
annuels de Uexercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de
notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes
annuels pris isclément.

Titres de participation

Les titres de participation, dont le montant brut figurant au bilan au 31 décembre 2019 s’établit
290 672 229 euros et dépréciés a hauteur de 2 369 000 euros, sont évalués a leur colit d’acquisition
et dépréciés éventuellement sur la base de leur valeur d’utilité selon les modalités décrites dans
la note C.2 de l’annexe.

Sur ta base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a apprécier
les données sur lesqueltes se fondent ces valeurs d’utilité, notamment a contrdler la cohérence
des hypothéses retenues avec les données prévisionnelles, et a revoir les calculs effectués par la
Société.

Nous avons procédé a I'appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

4, Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous navons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président arrété le 11 juin 2020
et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux
Associés. S’agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement a la date
d’arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction nous a indiqué
gu’ils feront U'objet d’une communication a [Assemblée Générale appelée a statuer sur les
comptes.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a V'article D.441-4 du code de commerce.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de controle vous ont été communiquées dans \e rapport de gestion.



5. Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

13

Il appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
confarmément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu’elle estime nécessaire a t’établissement de comptes annuels ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs,

Lors de |’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de tiquider la société® ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

6. Responsabilités des Commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque [Pon peut
raisonnablement s’attendre & ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société,

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout ay long de cet
audit. En outre :

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d*une erreur, car la fraude peut impliquer la cotlusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

- il prend connaissance du contrle interne pertinent pour [’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
efficacité du contrdle inteme ;

- il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére

raisonnable des estimations compiables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;



il apprécie le caractére approprié de Uapplication par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, !’existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation, Cette appréciation s’appuie
sur les éléments collectés jusqu’a ta date de son rapport, étant toutefols rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. 5’il conclut a Uexistence d’une incertitude significative, il attire l’attention
des lecteurs de son rapport sur tes informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fidéle.

A Orvault et Vertou, le 12 juin 2020

Les Commissaires aux comptes

Jean-Michel GRIMONPREZ slal

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes



SEPARGEF]

BILAN ACTIF

Exeruce au:31/12/2019

- ACTIF

31/44/2018

_31/12]2018”

" 8rut

"Amortissements et -

: prbﬂsidns {a

- _dédiire)

Net -

- Net:”

Capital souscrit - non appelé

ACTIF IMMOBILISE {a}

Immohilisations incorporellesy
Frais d'¢labllssement
Frais de recherche et de deveioppement
Concessions, brevets, licences, marques, procédes, !oglclels,

5 059,85

753 959,94

Fonds commerdial {1)

.32 545,79

162,39

Autf@ﬁ

!mmobmsahons mcorporelfes £n Cours

28035464

790 354,64

546 453,02

Immuobilisations corﬁh&é]“les:
Terraing o

Constrticfmns

Iestaliations techniques, materiels, et out:l!a

s e

9 685,86

13910,43

18 507,15

Autres kkkk

781 AUDA3)

Immobilisaticns corporelles en cours

. 33893690)

442 463,85

443 170,26

Avances et acomptes
Immobilisations financiéres {2):
Participations (b}

138 345,8%

138 345,89

37511,34

S0 672 22837

Creances ratiachéas @ des participations

Titres immobilisés de Factivité de portefeville ~ ~
Fes titres Imrnobilisés

zzesponcol

88303 228,87

57 279087,32

Prets

Autres

482 875,75

TA%2 97575

218 765,31

Total!

93 151 922,05

3448 096,30

89 703 825,25

58.543.662,79

ACTIF CIRCULANT
Storks et en-cours (a):
'{\ﬂat_iéhres presmigres et autres approvisionnernents

En ¢ours de production [biens et servicesfic)

Prodisiss intermédiairas et hms

Marchandises

Avances el acomptes versés sur commardes

Créances (3}:
Créances clients {a) et comptes rattachés [d}

2881 735,02

2681.735,02]

2396 505,53}

Autres

46943 837,29

35 127 444,73

Capital souscelt - appelé, non versé

46 943 B37,28

Valeurs mobiligres de placement (e}
Actions propres

1070°8687,530

1676 867,42

Autres titres o 1243878124 173 010,59
instruments de wrésorerie 84 758,001 . 54 759,00 )
Disponlbilités 864 857,26 864 857,26]. 1 862418,238
Charges constatées d'avance (3) 12 766,88 1276688 1308531
TowalW 51801 833,57 17301050 s162882298| 42075 621,27}
Chorges 3 .répartlr sur plusigurs exercices {11) 166 873,00 ) 166.873,00}: 196 985,00

2% de remboursement des emprunts [V}

dn conversmn Actif {V)

" TOTAL GENERAL (I+114115+1V+Y)

145 120 628,62

3 521107,3%

{1) Dent droit su bail

{2} Dont 3 moins d'un an [brut)

(3} Dot & plus d'un an {brut}

141 499 52123}

100 816 269,05

" 778449,00(

{3} Led actifs pres chusy e edserve de pragridté sonl regeovpsa s une Fgne dittincre portant b myadiod " dont . gueedatize the edserie e ool

£n cas dimpossibiits didentifier les bizhs, un reneni s pied du bikbap indapue 12 montznt sestant 3 paver Tur tes bivns e mostanl b payer compiend

celnt des etlots nen cehus,
S des ilres sont Gullaés par Squi
patlh

el

HH

lence, oo poste g5l

B ens drog seus: [lostes " Participations Svaluces par équivatenc " et ~
alions ", Poue lps Uires gualuss par équivatance, %a caloana * Brol ¥ présente 13 valeur globale d"serivalence i elle el sypérienre ay

Aulreg

calt d arquisition. Sans fe <es contraiee, de prix Facquitition ol telena 1z prevision padd déprecation ghubdle do gortelouile hgase dans )z
2bme colenne, L2 rotsnne T Nel " présente ko valeur glohsle 3'dnpivslance pusitive ou vne vateur nulle..

e Aventiter Iz vas échdant, entte tns, 'une pan, et services i duten gar;
{4) Ceeangns psinlan de ventes oa dao presiations de swrvices,
fe} Poste 3 serr dizaciement 59 w'exdsie pas dr vackial par Fentité de sos plopres sctwons,




SEPARGEF]

BILAN PASSIF {avant répartition)

Exercice au ; 31/12/2018

LT PASSIF - U 31/12/2019, . . 3xf1z2famz
CAPITAUX PROPRES* T ) i
Capital [dont versé,..] (a) » 32 600 000,00} 32 500 000,00
Primes d'emission, defusion, 4 appurt T : '
|Ecart de rédvaluation {t) "
Eeart d“équwa!enca 3 B O -
Réserves: — i o i -
Réserve légale 737 054,69 706 840,711
“Réserves statutaires ou contractuelles” T T
Réserves reglementées e :
Autres 12532741,31 11 958 675 76 :
tReport a nouveau {d) S S _
Résujtat de 'exercice (bénehice ouperte] (e ~“3B953373) 604376,53|
|Subventions difvestissement T b
Provisions raglementées 839315,37 777 634,87
Totall 47198 642,59 46 647 730,87|
TAUTRES FONDS PROPRES i i
Monianis des émissions de titres part;upatn‘s_
Avances ccnd:t:onnees o
Autres T
PROVISIONS POUR RlSQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges TR B T
Totalli - 0,00 0,00
DETTES (if (g}
Emprunts obligataires convertibles
Auires emprunis obligataires B
Emprunts et deftes auprés atablissaments de crédlts ar 51607 554,23 8 040 335,62
Emprunts et dettes financieres diverses {3) 40598 261,550 43 815 644,03
Avances €1 aCOMPpLes regues sur cormmandes en cours T
Dettes Fournisseurs et Lomptes rattaches (i) o T 570938,97] 304 399,43
Deftes fiscales et sociales £76 903,15 941 §3E 1)
Dettes sur immobilisations et Comptes rattaches o T ' 50 000,00
Autres dettes 475 770,00 1017 150,00}
Instriments de trésorerie T 4
Produits constateés d'avance (1) - B
TOTAL I "84 229446,90 54 168 538,19
Ecarts de conversion passif {(iV) 71431,74 :
TOTAL GENERAL [HIHIIFV) 141499571,23 100 516 269,06
1) bont & piusd'unan. . 35382 249,11 3184 034,-62 :
Dont a moins d'un an SB 846 597,79 45 984 504,57}
(2} Dont concours bancaires courants et scﬂdes crédlteurs de banquas 12 068 139,34 40 336,62,
{3) Dont emprunts partscnpahfs - T

*  Lecas ézhézat, une rubrique sfutres fonds probres“ st interealie entre la rubrigue "Capltaux propres” et )z subrique "Provisiens paur risques et ¢harges™

avee guveriure des postes tonstiutils de cetts rubrigue sur des lignes séparées Imentant des émissions de titras parficipatifs, avances conditicnnéesy,
tn totad{ bis falt apparaitre le montant des autres fonds propres eatre le totsl] et e 1otal ) du passif du Bilan, Le total géndsal ¢st complité en consdquence.

{3} Y cornpris caplital sousceit non appelé.

{1 Adétailler conforméiment & Ia gislation en vigueur,

{¢f Poste 3 présanter lorsque des titres son: évaluds par dguivalence,

(4] tantant entee pareathases o précdds dy signe toins [ Worsgu’ll S'agit de pertes epartdes,

{e} Montapt entra parenthéses ou précédes gu signe mains {~] Jorsqu’él $"agit d’une perte.

i} Dettes sur achats oy prestations de servizgs.

{8} ATexception, peur M'apptication du (1], des avances ot atomples sefts sur coramatdes en cowts, |



SEPARGER

COMPTE DE RESULTAT {en liste)
{Produits et charges hors taxes)

Extercice au 1 31/12/2019

31/12/2019° . 31)52/2018
‘IProduits d'explaltation {1} Co T
Ventes de marchandises
Production vendue [biens et services] (a) R NI T ‘5710 680,65} 5430 9231)(;
Sous-total A -Montant net du th:ﬁﬂre diatfaires 77 T e " 5710 680,65}, . 5430923,06
dont & l'exgortation: 4  851500,00] 921 588,00
_ Producuon stockée {b) B ' '
Production immobillsee T b 7
Subventions d'expleitation ~ T ] ]
Reprises sur provisions {et amorhssements), transferts dc ch:;g_sgém 3901024 ‘323 916,44
Autres produits - 31 787,01} 3036,95
: Total | 5781 477,90 5 757 876,45
: Charges d'exploitation {2): - '
Achats de marchandises () - e
Achats de matleres. premléres et aut{es a-p—pr;\:;;onnements (d)
Variationdesstoek{e) o _
*Autres achats et charges externes o 2778 781,14| 2 634 452,46
.!ﬂﬂ__g?ts, taxes et versements assimilés . » » 99 565,80 - ), Jl
Salaires et traitements o ' 1828327,27 1843 217,34)
Charges sociales o ~ 728367,56] 768 631,06
“Dotations aux amortissements €t aux provisions: o o
Sur immonbilisations; dotations aux amortissements {5} " 118 545,80 85 702,5:%
_mmobshsanans dotations aux prows:ons o ;
Sur actif circulant: dotations aux
Pour risques s et charges dotatmns aux pravlsmns i .
 Autres charges e w2273 40328,81
' Total i o ‘ o 5 560 911,30 5475 081,05
1 ¥ compris ' - A ) o .
¢ Redevances de crédit-bail mobilier
Redevances de erédit-ball immobilier I
14. RESULTAT D'EXPLOITATION (111} 220 566,60 282 795,40
jQu(u:té-p;}”E; dé‘}z;ﬁlltaﬂf'sur opérations faltes en commun:
8enéfice ou perte transférée W ma
_Pertes ou bénéfices transféré IV Y
: Produits financlers:
- De partitipation {3} 482 708,25 375 951,75
Dautres vateurs mobilibres et créances ‘?Ei aetif inmobilisé 3 o .
Autres intérats et prodults assimités (3] '250339,27). 131 259,46
Reprises sur provisions et transiers de charges 130968,49] . 23712,14
Différences positives dechange . 3 454,47] -
Produits nets sur cesslons de vaieurs mobiliares de placement 334,43 13 166,76
Total V 867 805,91 542 090,11
Charges financiéres:
Dotations aux af amort:ssements ot prowssons 173 010,59 130 962,49
Intéréts et charg o 323 640,70 109 015,68
Oifférences négatives de change » ' N _
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilidres de placg}nenf i 19 589,50 o 726,221
' Total Vi T 526 250,79 240 711,39
2, RESULTAT FINANCIER {V-V1) ] o 341 555,12 301 378,72
3 RESULTAT COURANT avant lmpats fi- IHIH !V+U—Vi) . L 4 ‘ 562 121,72 584 174,12
I?mdmts exceptmnnets- B
nSur opératmns de gestion . B . 21 716,64
Sor opgrations en capitat N o ’ ) e )
Reprises sur provisions &t tr'éns'f'é'r‘férdé'c.hartges. i N N » - T
e otatjll e enalE s e BT - I N . TETOR
‘|ehatpes exce;;t:a;nelles o
Sur opératians de pestian R B 60000,00f . 3 765,23
Sur opérations et ¢ p"";‘w ) - e e w& w e .
Dotatnons aux amoms:.,ementswet aux provmons_ . o o e 3614 379,00 T 3 846,00
o o o 221 279,00 7611,23



4 RESULTAT EXCEPTIDNNEL {vi-vi)

) , {221 374,00} 14 105,41
Pa rtlapahon des sa!ar:es au resultats ll){} - . o
.. laB790,00) {6 000,00)}
. _ " 6 649783.51 6321 683,20
i .ges UIHV-!‘VHVHI-I-IX-!-X) 6259 751,09] 5717 403,67
Bénefice ou perte. . ) 389532,72¢ 604 279,53}
A2} Dont peoduits afférents i des azarcices antérieuss, -
: 1es consdquences des corrections derrens significatives, raleuléas amds R
impil, sont présenties sur une ligoe séparde sauf s’ Waglt decorrigerene B e T T
. _écfl_lt_::_e_ayam €1¢ directament impuiés sut leﬂ myu!wx pm;m:s
[2} portcharges atfdrentes & des exercices antériewrs,
’ Les conséquanses des corrections Workeurs significatives, caleuldes apris
impdY, sonl présenites suf une figne sdparde sauf 8'il s'agik de corriger une
dcrilure ayant 41 directament Empulée tur les capilau prapres
43). Dont ekl concernapt fes entités libes, 492 708,25 3715951,75

{4} Dontintérats conceinant les entiles lides

{0} Ailnserite, le cos échéapt, sur des iignesfintidetis..

b} Stack final mycles stogk Inltlad s montant de Is weriation £p mains entra parenthizes ou précédd dusigne ().
{8} ¥ compris droits de dousne.
{2} Steckinikial moins stock final : montant de la variation en moiks entie parenthéses ou précddd dusigne {-).
) ¥ comprls $yentiellament dotations aux amortissements des charges 3 s4partir,

N.B. Outre l2 résyltat exceptionnel ayant impats que les saciétds de capitaux dejvant faire ressortir, les entitds ont fa faculié de falre apparaitre distinctement le résuitat dexploitation et le résultat

financlar, Le hénélice oula perte cdsulta alers da b sommie slgébrique dos résiitats coursat et exceptionnel {3 + 4] et las charpes X et X,



SAS SEPARGEFI

[ 1-REGLES ET METHODES COMPTABLES |

A. MODES ET METHODES D’EVALUATION

Les comptes annuels de l'exercice au 31/12/2018 ont &té établis conformément au réglement de lAutorité des Normes
Comptables n°2016-07 du 4 novembre 2016.

les conventions comptables ont été appliguées avec sincérité dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de 'exploitation,
~ Permanence des méthodes comptables d'un exercice & l'autre,
- Indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'élablissement et de présentation des comptes annuels,

La méthode de base retenue pour I'évaluation des eléments inscrits en comptabilité est la méthode des colis
historiques.

Seules soni exprimees les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

B. FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

La sociégté a souscrit un contrat de crédit senior de 50 000 K€ en 2018 zupres d'un pool bancaire afin de financer les
opérations de croissance externe du groupea SERIS.

Un déblocage supplémentaire de 25 000 KE a éié réalisé en daie du 31 mai 2019 dans le cadre de I'scquisition de la
société polonaise Konsalnet.

Pour cette méme opération, 1a société a également souscrit 2 préts de 2 500 K€ et 5 000 K€ auprés de la BPI, en date
du 13 mai 2019.

i.2 societé a acquis Inigégralité des titres de la société Konsalnet Helding SA, société de droit polonais, en date du 31
maj 2019, pour un montant de 29 680 K&. La société a immobilisé les frais d’acquisition pour 1 344 KE.

C. NOTE EXPLICATIVE DE CERTAINS POSTES DU BiL.AN

1) Immobilisations Incorporelles.

Les auires immobilisations incorporelies correspondant aux frais de recherche el développement figurent a ['actif pour
un montant brut de 9 060 euros et amortis @ hauteur de 9 360 euros, sont amorties sur 10 ans.

Les logiciels, figurant & I'actif pour un montant brut de 753 960 euros el amorlis 2 hauteur de 721 414 euros, sont
amortis sur 3 ans.

Les immobilisations incorporelles intégrent 290 355 € correspondant aux frais d’acquisition sur titres de pariicipation
pour des opérations non finalisées & la cléture de cet exercice.

2) ‘Participations

Les titres de participation sont évalugs @ laur colit d'acquisition y compris las frais accessoires.

Un amortissement derogatolre est alors constaté afin de tenir compie de l'amortissement de ces frais accessoires.

La valeur dinventaire des litres correspond a la valeur d'utilité pour ['entreprise. Elle est déterminée en fonction de
l'actif net da Iz filiale, de sa rentabilité et de ses perspectives davenir. Lorsque la valeur d'inventaire ast inferieure au

co(t d'acquisition, une dépraciation est constituée du montant de la difference,

Le tableau figurant en annexe détaille les participations de 'entreprise.



Les creances et dettes sont evaluées pour leur valeur nominale;

4) Cowibtes de: réquiarisation rattachés s postes «de: créances ou de deltes et charges:ou: produits: coratatés

Les montanis comptabilisés correspondent & des régularisations normales de fin d'exercice et n'ont pas d'importance
significative, '

5) .Enpagements reiraile

Les engagements de 1z société an matiére dindemnités de départ a la retraite sont calculés suivant la methode des
unites projetées avec salaives en fin de carriére tenant compte des probabilités de vie et de présence dans la société,
et d'une actualisation financiére.

L'indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des salsires projetés en
fin de carriere, du taux de rotation du personnel, de I'espérance de vie et d'hypothéses d'actualisation des versements
prévisibles.

Les hypothéses actuarielles scnt les suivantes :

- Taux d'actualisation ; 0.76 %

- Taux de croissance des salaires © 1%
- Age de départ & |2 retraite : 65 ans

D. NOTE EXPLICATIVE DE CERTAINS POSTES DU COMPTE DE RESULTAT
RAS

E. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

1) Capital

Le capital est constitué de 326 000 actions d’une valeur nominale de 100 euros,

Le moniant ptis en matiere de retrafie s'éléve a 174 K€ au 31 décembre 2019,

3) Consolidation des comples

SEPARGEF! est la société mére du groupe consolide,



4} Intégration fiscale

Liste des sociétés membres du groupe :

- SEPARGEFI

-  SECURIFRANCE EXPANSION

- SERIS SECURITY

- SERISFACILITY

- SERIS SPACE

- SERIJS TECHNOLOGY

- SERSI GUYANE

SERIS AIRPORT SERVICES

Les socxetes SERIS GUYANE et SERIS AIRPORT SERVICES ont rejoint le groupe d’intégration fiscale au 1* janvier
2019.

Impdt des sociétés du groupe

a ) Impdt exigible si les sociétés étaient mposées séparément :

- SEPARGEF]: .. ..-1200€
Dont crédit d'impét mecenat pour 1200 €

- SECURIFRANCE EXPANSION @ ..ocoeeenn oo -300 €
Dont credit d'impét mécénat pour 300 €

- SERISSECURITY ! .ieiiivieniiiin e - 47 530 €
Dont crédit d'impdt mecénat pour 95 120 €

- SERISTECHNOLOGY | .icigereceormsiinenns0 €

- SERISFACILITY | s ereibienesere e nasaneeeas 0 €

- SERISSPACE : ., - bereerresnneraranereenes 0¢€

- SERISGUYANE ..o ke 0 €

- SERIS AIRPCRT SERVICES : 0 €

b ) Impdt sur le résultat d’ensembie .. et eee i - 96 620 €

incluant les crédits dimpdts des flllales pour 95 420 €

¢ ) Economie d'impdt.......c.cooinne . 47 590 € => ceite économie représente Fimpdt comptabilisé
chez SERIS SECURITY mais qui ne fait 'objet d'aucun paiement compte tenu d’un résultat groupe déficitaire.

8) -Cradit dimpdt compélitivits- ot etaplol (CIGE)

Le CICE 2018 totalise 4 795 euros. 1l a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité des entreprises.
A cet effet, il est utilisé au financement des efforts de 'enireprise en matiére de formation, de recrutement, et de
recongtitufion du fonds de roulemeant.

7) Crise diu COVID«19 et continuité d'explojtation

E’épidémie de COVID-19 (Corona Virus Disease 2019) se développe depuis fin décembre 2019, initialement en Chine
puis dans l& monde entier.

Les conséquences du COVID-19 sur les opérations du groupe ne sont pas significatives & la date d’établissement des
comptes au 31 décembre 2019, en revanche les mesures de confinement et de fermetures des entreprises décidées
les 12 et 14 mars 2020 ont ralentis trés fortement I'activité économigue en France et dans le monde.

Les conséquences futures pour le groupe SERIS ne peuvent 8 ce jour étre estimées de maniére fiable, cependant
aprés une simulation des hypothéses les plus pessimistes, un plan de financement a &té initié pour faire face &
calles-cl.



Aussi les comptes annuels onf été arrétés en vertu du principe de continuité d'exploitation en tenant compte des
besoins de trésorerie & court terme qui nécessitent de différer le remboursement en capital des échéances dues

le 17 avril 2020 et le 17 juillet 2020 au fitre du Creédit de Croissance Externe, et d'augmenter jusqu'au 31 QOctobre 2020
Fautorisation de découvert du groupe.

F. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

L'épidémie lige au COVID-19 (Corona Virus Disease 2019) a été considérée dans les comptes comme un événement
post-cléture se référer au § crise du COVID-19 et continuité d’exploitation.

G . ENGAGEMENTS FINANCIERS

La société a consenti des abandons de créances pour un montant global de 1 066 668 € assorti ¢e clauses de retour
a meeilleure fortune.

&



SEPARGEFI

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS

3320201
“SITUATIONS ET MOUVEMENTS [ - a0 g S
' S B o D L DINIHUTIONS. S T
IR FUALEURBRUTE 2y
UVERT! * | EACLOTURE DE -
N p KEXERCICE L EEXERGICE ()
RUBRIGVES(B) e : : .
" - Immobllisations Incorparelles
Frais d'tablissemant
Frals de recherche &1 de développemant 9 059,85 5059,85{
C ions, brevets, i , | procédés, : ¥
m"u:‘essmns‘ revets lcen"ce? r'narques procédés 715 252,94 920,00 17 787.00] 753 953,94
logicials, droits et valeurs similaires
Fonds commercial {1)
Autres
Immobilisations incorporelles en cours 546 455,02 a7 136,14 353 240,52 290 354,64
Avances et acompies
“iiiipbiisatahs corponslfes
Terrains
Constructions
"lns'(aiiant:ons tachnigues, matdrials, et cutitlage 23596,20 2350629
industriels
Autres 707 593,72 47 581,207 26 225,90 781 460,82
immaubilisations corporelles en cours
Avances et acomptes 37511,34 164 847,45} 64 012,90 138 345,59
Teobilisationg finsncierat
Participations {c) $9648 087,32 3067090103 353 240,52 90 672 228,87
Créances rattachées 3 des participations
Titres immobilisés de 'activité de portefeuille
Autres titres Immobilisés
Préts
Autres 218 755,311 264 210,44} 482 975,75
TOTAL 61906325,78] 31245 sss.zsl a17 #53;42] 417 35342F 9315192205

[a] A dévaloppor si Rdcessairg sefon z nemendafize dies poxtes 3y Blan, Lorsqu)l sxisie des Bais dtablissament, ils font Fobjel d'une lighe sénarde.

{5 Leg entitds sutsdivisent lis colammnes ponit nutant que de 2esein [2], gidesseus ddvoloppainent dis

B{aug } et € {aiminutions]}

te} Lavalews brute 3 fa cldtare de Menercice est a sommae algetnigos des eelunnes précidentes {4 r B (D)
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SEPARGEF|

TABLEAU DES PROVISIONS

_ _ _ A
'SIFUATIONS ET MOUVEMENTS {b) - . . . Ao R R LD oo
e ’.’“0"'9‘:"."*.5.5.‘.’”";_““7_ ; ‘A;:J%a:‘:a_\?g\;;cg;s:_ i ﬁ:ﬂéiﬁﬁ:iéﬁkvni"s_é‘: :éno\hsnonis'nmnr._rné
RUBRIQUES [o]. DEVENERCICE .V vexenoce b UEE FApice U} LERERCKE |
Provisions réglementées . - gmeamsil - seasyopol
Provisions pour reconstitution des gisements miniers et pétraokiers
Provisions pour investissement (participation des satariés}
Fluctuation des cours ) B e
Provisions_Eégleme.ntéesr.ek.!t.ives: aux autres élémeﬁts de I'actif _ N
. ' ' 777 934,87 161 279,00 o L swsne

Provision spéciale de réévaluation

Plus-values réinvesties

Autres provisions réglementées

: 4aP_ro‘v'|siori5 PouF risaues

Provisians pour Btlges

Provisicns pour garanties données aux chents

Provisions pour pertes sur marchés 3 terme

_Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Provisians gour pertes sug contrats

Autres provisions pour Fisques. -

Provisians pour pensions et ovbligations similzires

Provisions pour restructurations

Provisions pour impots

Provisions pour renguvellernent des immobilisations [entreprise

Provisians pour gros entretien ou grandes révisions

Provisions pour remises en Etat

visiors pour ﬁéﬁréﬁzﬂions S 173 00,58 ?: " 2542016,53}
Iz'nmohil':sations.in.co.rporellegT T
Immabilisations corporelies .
mmobilisations financidres i 236000000] 1 2 369.000,00
Sur stocks et en-cours e T 1 . e
Sur coimptiss clients - I o
Autres pravisions pour dépreéciation N 13¢ 96249 ;5 173010,59 130 955,48 172 030,59

TOTAL . R 327790436 ' 334 383,58 120 969,45 _. 3481324,96

Exploitation : '

financidre :f° 173 610,59 139 959,495

Exceptionnefle ;| 16% 379,00
{aj A développer si nécessaire (e cas ochdant de metlee en duitience eatre autres los provisicns sou pansiens ot obligations simikires,
lEs previsions pour impdts, les provisions gour renouvellement des immebilisalizne concédées. )
{b) Les entitds subdivisent tes colonres poun autent gue de bisoin |6 si-dessous ddveioppemant des colonaes B leugmentatisns) et ¢ {dirminytions).,
[<) L& meatant des provisions 4 la fin de Pexereice est #pal i 13 somme sipdhy ique des relonnes pidcdlentes R+ B- C= D}
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SEPARGEFI

EFFECTIF MOYEN
exercice au 31/12/2019
Personnel Personnel
Salarié mis a disposition |:
de I'entreprise |
Cadres ' 12,75
Agents de maitrise et techniciens 2,00
Employés 0,73
Ouvriers
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SEPARGEF!

CHARGES A PAYER
o Exercice au 33/12/2019
TVIotant des chargesa payar T Wohtant
...... e ... ... Incluses dans les postes suivants du bilan _
~Empruntsiobligatalies convertibles

Autres emprunts obligataires 1
Emprunts et detfes auprés des établissements de crédit 68 9371
Emprunts et dettes tinanciéres divers -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés : 3837761
Dettes fiscales et sociales . 313 834}
Dettes sur immaobilisations et comiptes rattachés : i
- Autres dettes : . 1
CLIENTS 443 020

18



SEPARGEFI
PRODUITS A RECEVOIR

. o _ Exercice au 31/12/3018

Montant des prodults a recevoir e ’ ) B

¢ Montant
. " . Inclus dans les postes suivants dubllan . .
Créancas rattachées b des participations B ’ e o i

Autres immaobilisations financidres : :
Créances clients et comptes rattachés : 198 000,00,
- : 265,20

Autres créances
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités
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SEPARGER
PRODUITS ET CHARGES CONSTATES D'AVANCE

Exercice au 31/12/2019
PRODUITS 7 L " 1. Montant

Produits d'exploitation
Produits financiers
Produits exceptionnels

B

i . CRARGES T ontant.
Chargas d'axploltition : 12 767,00]

Chiges Rrangitrds, :
Chargesexcaptignistios -

17



SEPARGEFI

TABLEAU DES PRODUITS EXCEPTIONNELS
ET CHARGES EXCEFTIONNELLES

L . Exercice au 31/12/2019
Détail des produits et charges exceptionnels o I ‘Charges ™ : Produits
: exceptionnelles exceplionnels
TRANSACTION SALARIE ' ' £0000,00
AMORTISSEMENTS DERCGATOIRES 161 379,00

TOTAUX 221 379,00

i8




SEPARGEF|

ELEMENTS RELEVANT DE PLUSIEURS POSTES DU BILAN

Postes du bilan

Montant concernant les entreprises

liges

avec lesquelles la société 5
un fien de participation

Montant des dettes ou
créances représentées par
effets da coinmerce

Capital souscrt non appelé' '
Avances el acomptes sur immobilisations incorporelles
Avances et acompies sur immobilisations corporelles
Parficipations
Creances rattachées & des participations
|Préls
1 Autres fitres immobilisés
{Autres immobilisations financiéres
{Avancas et acomptes versés sur commandes
VCréances clients et comptes ratlachés
Autres créances
{Capital souscrit appelé, non versé
: Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités
Empsunts obligataires convertibles
JAutres emprunts obligalaires
|Emprunts st deties auprés des établissements de crédit
|Emprunt et deltes financiéres divers
|Avances et acomples regus sur commandes en cours
1Dettes fournisseurs et comptes ratiachés
Deties sur immobilisations et comptes rattachés
Auires dettes

{Charges financiéres

90 672229

2 955 163
42144 396

40 414 227
98 902

443 020

526 572
1500000

18




SEPARGEF!

TABLEAU DE VENTILATION DE L'IMPOT
SUR LES BENEFICES

Exercice au 3171272019

Résultats Impéts
avant impdts
Résultat courant 562 122,00 -48 7QQ,00
Résultat exceptionnel -22% 379,00 :
{hors participation}
Participation des salariés _
Résultat comptable . 340 743,001 -48 790,00

20




SEPARGEF]
ACCROISSEMENTS ET ALLEGEMENTS DETTE FUTURE D'IMPOTS

S Exercire 31/12/2019
" Nature des différences temporalres Montant

ACCROISSEMENTS

Provisions réglementées :
- amortissements dérogatoires
- provisions pour hausse des prix

- provisions pour fluctuation des cours

Autres?:

ALLEGEMENTS

Provisions non déductibles l'anmée de leur
comptabilisation :

- pour congés payés

- paviicipation des salagiés

Ecart de vaieurs fiquidatives sur OPCVM

Autres s

Amortissements réputés différés
Déficits reportables o 12033 680

Mains-values a long terme

21



SEPARGEF!

LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

%« Participations {10 3 58% du capital détenu)

B - Renseignements Globaux sur les Autres Filiales et Participatipns
1 - Filiales non eeprises en A :
af frangaises

b) tranpéres

2 - Participations non raprises en A s
a) frangaises

b) étrangires

30508 232,00

Exercice au 31/12/2019
""" Quote-part Résultat
Filiales et Particlpations Capitaux du capital du dernier
propres détenu en exersice
. . . . povrcentage clos
A - Renseignements Détaillés Fillales et Participations {selon liste ci-dassous)
1 - Filiales {plus de 50 % du capitat détenu) .
SECURIFRAMNCE EXPANSION £ 541 609,00 95,82 134 558,27
SERIS SECURITY BELGIQUE 13993 111,60 59,95 21 %05,00
SERIS LOGISTICS 722 211,00 94,88 32 684,00
SBD 328 584,00 99,88 14 146,00
“|SERIS TECHNOLOGY BELGIQUE 214894200 59,89 58 449,00
-1SERIS HOLDING 8Y 4842 222,DE! 160,00 74 810,00
PRARTIKUS 94 238,00 100,00 1443,00
-[DMG GROUP 1002 882,00 160,00 -87 884,00
SER!S KONSALNET HOLIING 100,00 3873 145,00
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