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Stato patrimoniale

31-12-2019  31-12-2018
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali

2) costi di sviluppo 1.219.098  1.204.599
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 8.111 23.239
7) altre 16.099 16.894
Totale immobilizzazioni immateriali 1.243.308  1.244.732
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 439.547 403.987
2) impianti e macchinario 36.610 35.133
3) attrezzature industriali e commerciali 14.165 17.729
4) altri beni 150.174 65.470
5) immobilizzazioni in corso e acconti - 90.000
Totale immobilizzazioni materiali 640.496 612.319

11l - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in

a) imprese controllate 98.533 98.533
b) imprese collegate 20.000 20.000
Totale partecipazioni 118.533 118.533
Totale immobilizzazioni finanziarie 118.533 118.533
Totale immobilizzazioni (B) 2.002.337 1.975.584
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 435.810 308.934
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 1.314.199  1.080.686
4) prodotti finiti e merci 772.747 425.709
Totale rimanenze 2.522.756 1.815.329
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 5.949.252  3.868.734
Totale crediti verso clienti 5.949.252  3.868.734
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 576.382 258.764
Totale crediti tributari 576.382 258.764
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 128.068 58.045
Totale crediti verso altri 128.068 58.045
Totale crediti 6.653.702  4.185.543
11l - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
4) altre partecipazioni 3.137 71.042
6) altri titoli 618.876 112.000
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 622.013 183.042
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 749.819 929.065
2) assegni 250 250
3) danaro e valori in cassa 10.989 4.279
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Totale disponibilita liquide 761.058 933.594
Totale attivo circolante (C) 10.559.529  7.117.508
D) Ratei e risconti 782.710 60.698
Totale attivo 13.344.576  9.153.790
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 1.000.000  1.000.000
IV - Riserva legale 200.000 20.000
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 397.299 194.749
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 534.099 382.550
Totale patrimonio netto 2.131.398 1.597.299
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 498.680 457.215
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 3.179.452  2.253.309
esigibili oltre I'esercizio successivo 1.644.597 987.686
Totale debiti verso banche 4.824.049  3.240.995
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo 191.558 -
Totale acconti 191.558 0
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 5.040.753  3.474.668
Totale debiti verso fornitori 5.040.753  3.474.668
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 203.606 132.816
Totale debiti tributari 203.606 132.816
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 124.487 88.538
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 124.487 88.538
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 55.445 54.810
Totale altri debiti 55.445 54.810
Totale debiti 10.439.898 6.991.827
E) Ratei e risconti 274.599 107.449
Totale passivo 13.344.576  9.153.790
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Conto economico
31-12-2019  31-12-2018
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 20.077.500 15.809.042
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 347.038 (10.597)
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione 233.513 170.889
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 607.669 500.220
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 210.888 267.029
Totale altri ricavi e proventi 210.888 267.029
Totale valore della produzione 21.476.608 16.736.583
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 13.316.426  10.625.447
7) per servizi 3.738.620 2.394.663
8) per godimento di beni di terzi 301.117 223.091
9) per il personale
a) salari e stipendi 1.950.650 1.602.145
b) oneri sociali 537.041 508.621
c) trattamento di fine rapporto 107.897 112.395
Totale costi per il personale 2.595.588 2.223.161
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 496.773 396.351
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 45.881 45.430
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 30.000 30.000
Totale ammortamenti e svalutazioni 572.654 471.781
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (126.876) (7.614)
14) oneri diversi di gestione 89.758 92.999
Totale costi della produzione 20.487.287  16.023.528
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 989.321 713.055
C) Proventi e oneri finanziari
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 104.854 123.205
Totale interessi e altri oneri finanziari 104.854 123.205
17-bis) utili e perdite su cambi (46.944) (9.874)
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (151.798) (133.079)
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni 67.905 -
Totale svalutazioni 67.905 -
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) (67.905) -
Risultato prima delle imposte (A - B +-C + - D) 769.618 579.976
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 259.781 197.426
imposte relative a esercizi precedenti (24.262) -
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 235.519 197.426
21) Utile (perdita) dell'esercizio 534.099 382.550
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto
31-12-2019 31-12-2018
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 534.099 382.550
Imposte sul reddito 235.519 197.426
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Ammortamenti delle immobilizzazioni 542.654 441.781
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 30.000 30.000
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 67.904 -
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 1.174.657 854.330
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (707.426) (167.906)
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (2.080.517) 366.914
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 1.566.083 26.473
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (722.012) (44.891)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 167.150 107.449
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (88.709) 953
Totale variazioni del capitale circolante netto (1.865.431) 288.993
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (690.774) 1.143.323
Altre rettifiche
Altri incassi/(pagamenti) 11.465 40.668
Totale altre rettifiche 11.465 40.668
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) (679.309) 1.183.991
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (569.407) (649.544)
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti) (506.876) (12.002)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (1.076.283) (661.546)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 926.143  (626.578)
Accensione finanziamenti 656.911 420.100
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 1.583.054 (206.478)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) (172.538) 315.967
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 933.594 600.927
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 933.594 600.927
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 749.819 929.065
Assegni 250 250
Danaro e valori in cassa 10.989 4.279
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 761.058 933.594
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EUROFORK S.P.A.
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EUROFORK S.p.A.
Capitale sociale Euro 1.000.000 i.v.
P.zza Carlo Alberto 62 - Carignano

-P.IVA: 07953860017

Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2019

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Soci,

Il progetto di Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2019, che viene sottoposto al Vostro esame, assieme alla
presente nota integrativa, che ne costituisce parte integrante, evidenzia un utile di euro 534.099,00 contro un
utile di euro 382.550,00 dell'esercizio precedente.

Cio premesso, passiamo a fornirvi i dati e le indicazioni di corredo, nel rispetto dell'attuale normativa.

Il bilancio chiuso al 31/12/2019 é stato redatto in base ai principi e criteri contabili di cui agli artt. 2423 e
seguenti del Codice civile, in linea con quelli predisposti dai Principi Contabili Nazionali, aggiornati
dall'Organismo Italiano di Contabilita (OIC), e con I'accordo del Collegio Sindacale, nei casi previsti dalla legge.

Attivita

Durante I'esercizio I'attivita si & svolta regolarmente; non si sono verificati fatti che abbiano modificato in modo
significativo I'andamento gestionale ed a causa dei quali si sia dovuto ricorrere alle deroghe di cui all'art. 2423,
comma 5, Codice civile.

Non si segnalano, inoltre, fatti di rilievo la cui conoscenza sia necessaria per una migliore comprensione delle

differenze fra le voci del presente bilancio e quelle del bilancio precedente.

Principi di redazione
Sono state rispettate: la clausola generale di formazione del bilancio (art. 2423 c.c.), i suoi principi di redazione
(art. 2423-bis c.c.) ed i criteri di valutazione stabiliti per le singole voci (art. 2426 c.c.).
In particolare:
- la valutazione delle voci € stata effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione
dell'attivita;
- larilevazione e la presentazione delle voci ¢ effettuata tenendo conto dell'esistenza dell'operazione o
del contratto;
- iproventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principio della competenza, indipendentemente
dalla data dell'incasso o del pagamento;
- irischi e le perdite di competenza dell'esercizio sono stati considerati anche se conosciuti dopo la
chiusura di questo;
- gli utili sono stati inclusi soltanto se realizzati alla data di chiusura dell'esercizio secondo il principio
della competenza;
- per ogni voce dello stato patrimoniale e del conto economico é stato indicato I'importo della voce
corrispondente dell'esercizio precedente, nel rispetto delle disposizioni dell'art. 2423- ter, c.c.;
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- gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati separatamente.

- Siprecisa inoltre che:

- aisensidel disposto dell'art. 2423-ter del Codice civile, nella redazione del bilancio, sono stati utilizzati
gli schemi previsti dall'art. 2424 del Codice civile per lo Stato Patrimoniale e dall'art. 2425 del Codice
civile per il Conto Economico. Tali schemi sono in grado di fornire informazioni sufficienti a dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché
del risultato economico.

- In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione,
valutazione, presentazione ed informativa quando la loro osservanza aveva effetti irrilevanti al fine di

dare una rappresentazione veritiera e corretta.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice civile
Deroghe casi eccezionali

- non si sono verificati casi eccezionali che impongano di derogare alle disposizioni di legge;

Criteri di valutazione applicati
Criteri di valutazione applicati:

- i criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al 31/12/2019 tengono conto
delle novita introdotte nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. n. 139/2015, tramite il quale & stata data
attuazione alla Direttiva 2013/34/UE. Per effetto del D.Lgs. n. 139/2015 sono stati modificati i principi
contabili nazionali OIC;

- la societa ha mantenuto i medesimi criteri di valutazione utilizzati nei precedenti esercizi, di cui si fa
rinvio alle singole voci di bilancio, cosi che i valori di bilancio sono comparabili con quelli del bilancio
precedente senza dover effettuare alcun adattamento.

Altre informazioni

La presente nota integrativa, relativa al bilancio chiuso al 31 dicembre 2019, & parte integrante del bilancio di
esercizio, redatto in conformita alle norme del Codice civile ed ai principi contabili nazionali, nella versione
rivista e aggiornata dall'Organismo ltaliano di Contabilita (OIC).

Nota integrativa, attivo

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza delle voci dell'attivo.

Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Poiché le azioni risultano interamente sottoscritte e versate, non si rileva alcun credito nei confronti dei soci

per versamenti ancora dovuti.

Immobilizzazioni

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza delle immobilizzazioni.
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Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

EUROFORK S.P.A.
Codice Fiscale 07953860017

EUROFORK S.P.A.

Codice fiscale: 07953860017

Ricerca & sviluppo Brevetti Altre immobilizzazioni

immateriali

Valore di inizio esercizio

Costo 2.407.738,00 92.154,00 98.370,00

Ammort. (fondo Amm.) 1.203.139,00 68.915,00 81.476,00

Valore di bilancio 1.204.599,00 23.239,00 16.894,00

Variazioni nell’esercizio

Amm. dell’esercizio 473.127,00 20.594,00 3.052,00

Totale variazioni 473.127,00 20.594,00 3.052,00

Valore di fine esercizio

Costo 2.895.364,00 97.619,00 100.627,00

Ammort. (fondo amm.) 1.676.266,00 89.508,00 84.528,00

Valore di bilancio 1.219.098,00 8.111,00 16.099,00

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione/costruzione, compresi gli oneri

accessori e i costi direttamente imputabili al bene, ad eccezione di quei cespiti il cui valore & stato rivalutato in

base a disposizioni di legge come risulta da apposito prospetto, ridotto delle quote di ammortamento maturate.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Rispetto all'esercizio precedente, le immobilizzazioni materiali aumentano di euro 74.059,00, essenzialmente

Informazioni societarie » 11

per il saldo tra gli investimenti del periodo e gli ammortamenti di competenza.

Terreni e Impianti e | Attrezzature Altri beni Immobilizzazioni
fabbricati macchinari | industriali In corso e acconti
Valore di inizio
esercizio
Costo 611.423,00 | 134.258,00 | 60.337,00 287.974,00 90.000,00
Rivalutazioni
Ammort. (fondo 207.436,00 | 99.125,00 42.608,00 222.504,00
Amm.)
Valore di bilancio | 403.987,00 | 35.133,00 17.729,00 65.470,00 90.000,00
Variazioni
nell’esercizio
Incrementi 50.000,00 10.000,00 104.059,00 -90.000,00
(decrementi)
Amm. dell’esercizio | 14.439,00 8.523,00 3.565,00 19.354,00
Totale variazioni 64.439,00 18.523,00 3.565,00 84.705,00 -90.000,00
Valore di fine
esercizio
Costo 661.423,00 | 144.258,00 | 60.337,00 392.033,00
Rivalutazioni
Ammort. (fondo 221.876,00 | 107.648,00 | 46.172,00 241.859,00
amm.)
Valore di bilancio | 439.547,00 | 36.610,00 14.165,00 150.174,00

La voce "Terreni e Fabbricati" comprende principalmente gli stabilimenti industriali di Macello (TO).
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Gli investimenti hanno riguardato principalmente la costruzione interna di un prototipo e I'acquisto del terreno

sito in Frossasco.

Nel corso del 2019 sono state perfezionate le compravendite del nuovo sito di Roletto — Frossasco e del

terreno adiacente e di conseguenza gli acconti ricevuti nel 2018 sono stati contabilmente chiusi.

Operazioni di locazione finanziaria

Contratti di leasing:

Locatore Descrizione del | Inizio Costo del | Canoni residui Rata riscatto
bene durata bene

FCA BANK FIAT DOBLO’ 07/06/2015 14.098,00 5 705,00
FCA BANK FIAT DUCATO 11/07/2015 21.766,39 6 1.088,00
FCA BANK FIAT DUCATO 01/11/2019 29.603,00 58 218,00
INTESA SANPAOLO | IMMOBILE 08/03/2019 504.400,00 135 75.660,00
INTESA SANPAOLO | IMMOBILE 08/03/2019 998.400,00 135 149.760,00
CLARIS LEASING IMPIANTO CLIMA | 30/11/2019 112.000,00 59 1.120,00
CLARIS LEASING CARROPONTE 31/12/2019 72.000,00 60 720,00

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni valutate al costo

Le partecipazioni possedute dalla societa, iscritte fra le immobilizzazioni in quanto rappresentano un

investimento duraturo e strategico, sono valutate al costo di acquisto o di sottoscrizione (art. 2426 n. 1)

comprensivo degli oneri accessori.

Trattasi di partecipazioni che si intendono detenere durevolmente o acquisite per realizzare un legame

durevole con le societa o imprese partecipate.

Le partecipazioni iscritte al costo di acquisto non sono state svalutate perché non hanno subito alcuna perdita

durevole di valore.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

L'elenco delle partecipazioni detenute in imprese controllate, con le informazioni previste dall'art. 2427, comma

1, numero 5, c.c., & riportato nel seguente prospetto:

Denominazione | Stato | Codice Capitale | Utile Patrimonio | Quota Quota Valore di
fiscale in euro perdita netto in posseduta | posseduta | bilancio o
(imprese (ultimo euro in % corrispondente
italiane) esercizio) crediti

X- ITA 11912850010 | 50.000,00 | 2.719,00 | 52.719,00 35.000,00 | 70% 35.000,00

AUTOMATION

SRL

EUROFORK ED | RO 10.722,00 | 5.229,00 113.249,00 | 15.533,00 | 100% 15.533,00

ALLETTI ITA 02625480344 | 50.000,00 | 37.124,00 | 156.152,00 | 47.980,00 | 90% 47.980,00

FIDUCIARIA

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate

L'elenco delle partecipazioni detenute in imprese collegate, con le informazioni previste dall'art. 2427, comma

1, numero 5, c.c., é riportato nel seguente prospetto:
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Denominazione | Stato | Codice Capitale Utile Patrimonio | Quota Quota Valore di
fiscale in euro perdita netto in posseduta | posseduta | bilancio o
(imprese (ultimo euro in % corrispondente
italiane) esercizio) crediti

Eurofork Service | ITA 08632500016 | 100.000,00 | -542,00 97.770,00 20.000,00 | 20% 20.000,00

srl

Attivo circolante

Prima di procedere all'analisi delle singole voci dettagliamo nel prospetto che segue la composizione e la

comparazione dell'attivo circolante nei due esercizi considerati.

Descrizione 31.12.2019 31.12.2018 Variazioni

Rimanenze 2.522.756,00 1.815.329,00 707.427,00
Crediti verso clienti 5.949.252,00 3.868.734,00 2.080.518,00
Crediti tributari 576.382,00 258.764,00 317.618,00
Crediti verso altri 128.068,00 58.045,00 70.023,00
Attivita finanziarie non immobiliz. 622.013,00 183.042,00 438.971,00
Disponibilita liquide 761.058,00 933.594,00 -172.536,00
Totale 10.559.522,00 7.117.508,00 3.442.015,00

Rimanenze

Le rimanenze sono valutate in base al costo d'acquisto, determinato secondo I'ultimo costo d'acquisto.

Il costo dei suddetti beni al 31 dicembre 2019 & il seguente:

Descrizione 31.12.2019 31.12.2018 Scostamento
Materie prime 435.810,00 308.934,00 126.876,00
Semilavorati 1.314.199,00 1.080.686,00 233.513,00
Prodotti finiti 772.747,00 425.709,00 347.038,00

Informazioni societarie = 13

L’aumento delle rimanenze & sostanzialmente dovuto all'incremento del fatturato rispetto all’anno precedente.
In parte & anche imputabile alla posticipazione della consegna di un’importante commessa per il mercato
cinese nel mese di gennaio 2020, per andare incontro alle richieste di uno dei principali clienti di Eurofork.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

La societa si & avvalsa della facolta di non applicare il criterio del costo ammortizzato ai crediti nei casi in cui
gli effetti siano irrilevanti.

Nella rilevazione iniziale dei crediti con il criterio del costo ammortizzato il fattore temporale viene rispettato
confrontando il tasso di interesse effettivo con i tassi di interesse di mercato. Qualora il tasso di interesse
effettivo sia significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato, quest'ultimo viene utilizzato per
attualizzare i flussi finanziari futuri derivanti dal credito al fine di determinare il suo valore iniziale di iscrizione.
Alla chiusura dell'esercizio, il valore dei crediti valutati al costo ammortizzato € pari al valore attuale dei flussi
finanziari futuri scontati al tasso di interesse effettivo. Nel caso in cui il tasso contrattuale sia un tasso fisso, il
tasso di interesse effettivo determinato in sede di prima rilevazione non viene ricalcolato. Se invece si tratta di

un tasso variabile e parametrato ai tassi di mercato, allora i flussi finanziari futuri sono rideterminati
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periodicamente per riflettere le variazioni dei tassi di interesse di mercato, andando a ricalcolare il tasso di
interesse effettivo.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante
La voce "Crediti verso clienti esigibili entro I'esercizio successivo" risulta dalla differenza tra tutti i crediti

commerciali a breve termine e il relativo fondo svalutazione come segue:

Descrizione Importo

Crediti verso clienti 5.254.413,00
Effetti salvo buon fine 308.639,00
Fatture da emettere 414.240,00
Crediti dubbia esigibilita 74.120,00
-Fondo svalutazione crediti 99.925,00
-Fondo svalutazione cambi -2.237,00
Totale 5.949.252,00

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono iscritte per il loro effettivo importo

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza della voce "Disponibilita liquide".

Valore di inizio esercizio Valore di fine esercizio
Depositi bancari 929.065,00 749.819,00
Assegni in cassa 250,00 250,00
Denaro e valori in cassa 4.279,00 10.989,00
Totale 933.594,00 761.058,00

Ratei e risconti attivi

| ratei e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza economica e temporale avendo

cura di imputare all'esercizio in chiusura le quote di costi e ricavi a esso pertinenti.

Valore di inizio esercizio

Valore di fine esercizio

Ratei e risconti attivi

60.698,00

782.710,00

Totale

60.698,00

782.710,00

La voce Ratei e Risconti attivi comprende:

+  Compenso amministratori non erogato

+ Leasing imm. Strumentale

euro 14.732,00
euro 655.637,00

+ Prestazioni professionali euro 35.245,00
e  Servizi vari commerciali euro 26.007,00
» Canoni noleggio ed assistenza euro 37.990,00

»  Spese istruttoria finanziamento m/|

* Assicurazioni

*  Fitti passivi

Oneri finanziari capitalizzati
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Nel corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari ad alcuna voce dell'attivo dello stato

patrimoniale.

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Si presentano le variazioni intervenute nella consistenza delle voci del passivo.

Descrizione 31.12.2019 31.12.2018 Variazioni

Debiti vs fornitori 5.040.753,00 3.474.668,00 1.566.085,00
Debiti vs banche a breve 1.644.597,00 987.686,00 656.911,00
Debiti vs banche m/I termine 3.179.452,00 2.253.309,00 926.143,00
Debiti tributari 203.606,00 132.816,00 70.790,00
Debiti vs Istituti previdenza 124.487,00 88.538,00 35.949,00
Debiti vs altri 247.003,00 54.810,00 192.193,00
Totale 10.439.900,00 6.991.827,00 3.448.073,00

Patrimonio netto

Il capitale sociale, pari ad euro 1.000.000,00, interamente sottoscritto e versato,

variazione nell'esercizio.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

non h

a subito alcuna

Si riporta il prospetto riassuntivo delle variazioni intervenute nelle voci componenti il patrimonio netto, nel corso

dell'esercizio, cosi come previsto dall'art. 2427, comma 1, punto 4, Codice civile.

La movimentazione complessiva delle voci costituenti il patrimonio netto viene di seguito esposta:

Valore inizio | Destinazione | Destinazione | Variazioni Risultato Valore di
esercizio risultato risultato incrementi | d’esercizio | fine bilancio
esercizio esercizio
precedente precedente
Attribuzione | altre
dividendi destinazioni
Capitale 1.000.000,00 1.000.000,00
Ris. sovrapp. Azioni
Riserva legale 20.000,00 180.000,00 200.000,00
Riserva straordinaria
Utili a nuovo 194.749,00 202.550,00 397.299,00
Utile (perdita) 382.550,00 151.549,00 534.099,00
dell’esercizio
Totale 1.597.299,00 534.099,00 2.131.398,00

Il totale del patrimonio netto & aumentato rispetto all'anno precedente passando da euro 1.597.299,00 a euro

2.131.398,00.

La riserva legale & aumentata di euro 180.000,00 a seguito della destinazione dell'utile dell'esercizio

precedente.

Gli utili portati a nuovo hanno avuto un aumento di euro 202.550,00 per effetto del residuo utile dell'esercizio

precedente non distribuito, né assegnato ad altra riserva.
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Si ricorda infine che I'utile dell'anno precedente, pari a euro 382.550,00, & stato destinato per euro 180.000,00

a riserva legale e per euro 202.550,00 a utili a nuovo.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il debito per TFR & stato calcolato in conformita alle disposizioni vigenti che regolano il rapporto di lavoro per
il personale dipendente e corrisponde all'effettivo impegno della societa nei confronti dei singoli dipendenti alla
data di chiusura del bilancio.

Trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato
Variazioni 41.465,00
nell’esercizio
Accantonamento 107.897,00
nell’esercizio

L'importo accantonato rappresenta I'effettivo debito per TFR della societa alla fine dell'esercizio verso i
dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

La quota dell'esercizio accantonata si riferisce: per euro 89.115,00 ai dipendenti che, a seguito dell'entrata in
vigore del nuovo sistema di previdenza complementare, hanno espressamente destinato il TFR che matura

alla societa e per euro 18.782,00 ai dipendenti che hanno destinato il TFR ai fondi di previdenza.

Debiti

La societa si € avvalsa della facolta di non applicare il criterio del costo ammortizzato ai debiti nei casi in cui
gli effetti siano irrilevanti.

Nella rilevazione iniziale dei debiti con il criterio del costo ammortizzato il fattore temporale viene rispettato
confrontando il tasso di interesse effettivo con i tassi di interesse di mercato. Alla chiusura dell'esercizio il
valore dei debiti valutati al costo ammortizzato & pari al valore attuale dei flussi finanziari futuri scontati al tasso

di interesse effettivo.
Variazioni e scadenza dei debiti

| debiti al 31/12/2019 ammontano complessivamente a euro 10.439.898,00 e sono incrementati di euro
3.448.072,00 rispetto all’anno precedente.

| debiti con scadenza superiore a dodici mesi ammontano complessivamente a euro 1.644.597,00 piu
precisamente sono nei confronti di:

« Finanziamento Unicredit euro 184.892,00
+ Finanziamento Banco BPM euro 410.531,00
» Finanziamento Intesa San Paolo euro 147.162,00
* Finanziamento Cassa Risp. Saluzzo euro 902.012,00

Gli acconti pari a euro 191.558,00 sono riferiti all’anticipo pari al 30% ricevuto a fronte di una commessa
ESmartShuttle la cui consegna era programmata nel mese di dicembre ma, per soddisfare le richieste del
cliente, é stata spedita nei primi giorni del mese di gennaio 2020.
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L'incremento dei debiti verso fornitori € principalmente imputabile all'incremento della produzione e delle
vendite.

La voce "Debiti tributari" comprende il saldo, al netto degli acconti pagati nel corso dell'esercizio, dell'lRES e
dell'lRAP a carico dell'esercizio stesso e I'importo di alcune ritenute relative agli stipendi dei dipendenti:

- saldo IRES euro 105.731,00
- Erario c/ritenute irpef dipendenti euro 96.158,00
- Erario c/ritenute irpef redd.lav.aut euro 1.716,00

La voce "Debiti v/istituti di previdenza e sicurezza sociale" pari ad euro 124.487,00 riguarda contributi
obbligatori maturati e non ancora versati agli enti previdenziali e assistenziali (INPS) e fondo accantonamento
TFR previdenza.

La voce "Altri debiti" comprende:

- dipendenti c/ferie da liquidare euro 44.115,00
- altri debiti diversi entro i 12 mesi euro 10.048,00
- note credito da emettere euro 1.277,00

Tutti i debiti sono esigibili nell'esercizio successivo.

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine
Non si evidenziano debiti relativi ad operazioni che prevedono I'obbligo per I'acquirente di retrocessione a
termine.

Finanziamenti effettuati da soci della societa

Non sono stati effettuati finanziamenti dai soci alla societa.

Ratei e risconti passivi

Sono stati determinati secondo il principio della competenza economica e temporale avendo cura di imputare
all'esercizio in chiusura le quote di costi e ricavi a esso pertinenti. Si presentano di seguito le variazioni
intervenute nella consistenza di tale voce.

Valore di inizio esercizio Valore di fine esercizio
Ratei e Risconti passivi 107.449,00 274.599,00
Totale 107.449,00 274.599,00

La voce Ratei e risconti passivi comprende:
- Risconti passivi euro 188.175,00
- Ratei passivi euro 86.424,00
| risconti passivi sono relativi a crediti d’'imposta per attivita di Ricerca e Sviluppo per euro 165.955,00, oltre a
euro 22.220,00 relativi a contributi a fondo perduto ricevuti da Finpiemonte.
| ratei passivi sono relativi a ferie e permessi maturati nel 2019 per euro 86.424,00.
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Nota integrativa, conto economico

| costi e i ricavi sono stati contabilizzati in base al principio di competenza indipendentemente dalla data di
incasso e pagamento, al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi.

| ricavi relativi alle prestazioni di servizi sono iscritti in bilancio nel momento in cui la prestazione viene
effettivamente eseguita.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono stati contabilizzati al cambio corrente
alla data di compimento della relativa operazione.

L'incasso dei crediti e il pagamento dei debiti nelle valute extra U.E. hanno generato, nel corso dell'esercizio,
un saldo negativo netto per differenze di cambio pari a euro 46.943,00, dato da differenze positive pari a euro
33.065,00 e differenze negative pari a euro 80.008,00.

Valore della produzione

Rinviando alla relazione sulla gestione per un commento dettagliato del loro andamento, si riporta di seguito

la loro composizione:

Zone geografiche 2019 2018 Variazione
Vendite Italia 5.254.137,00 3.489.969,00 1.764.168,00
Vendite estero 14.823.363,00 12.075.136,00 2.748.227,00

Il mercato europeo rappresenta il 25% del fatturato estero mentre il mercato extra CEE rappresenta il 75% del
fatturato estero.
La voce Altri ricavi e proventi comprende:

- credito di imposta per ricerca e sviluppo per euro 101.498,00;

- contributi Finpiemonte per euro 109.390,00 imputabili ad euro 97.390,00 come contributo a fondo
perduto a valere sul progetto SaGrlS4.0, presentato in forza del bando “Agevolazioni per progetti di
ricerca industriale e sviluppo sperimentale, riservate alle imprese associate ai Poli di Innovazione”,
euro 7.000,00 ed euro 5.000,00 come contributi a fondo perduto a valere sul bando “POR-FESR 14/20
Voucher Fiere” per la partecipazione alle fiere internazionali LogiMAT e CeMAT;

Costi della produzione

A sintetico commento dell'andamento economico dell'esercizio precisiamo quanto segue:

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
| costi delle materie prime, sussidiarie, di consumo e merci, al netto di resi, abbuoni e sconti ammontano ad
euro 13.316.426,00 e rispetto all'esercizio precedente risultano aumentati di euro 2.690.979,00; la variazione

in aumento ¢ direttamente collegata alla crescita del fatturato rispetto al 2018.

Costi per servizi

| costi per servizi ammontano a euro 3.738.620,00.

\ Descrizione | 31.12.2019 31.12.2018 Scostamento
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spese di trasporto per acquisti 34.566,00 95.268,00 -60.702,00
riscaldamento 9.929,00 12.158,00 -2.229,00
acqua e gas 1.751,00 881,00 870,00
servizi vari deducibili 10.207,00 8.064,00 2.143,00
servizi vari indeducibili 0,00 1.142,00 -1.142,00
spese di trasporto per vendite 260.040,00 221.827,00 38.213,00
spese pubblicita 20.530,00 43.829,00 -23.299,00
spese viaggio 43.603,00 42.385,00 1.218,00
assicurazioni 74.531,00 54.491,00 20.040,00
spese viaggi vitto e alloggio dipendenti 142.485,00 117.127,00 25.358,00
servizi vari commerciali 518.774,51 267,00 518.507,51
spese telefoniche deducibili 39.963,00 31.976,00 7.987,00
spese amministrative e contabili 26.378,00 306.078,00 -279.700,00
prestazioni rese da professionisti 1.746.646,00 794.045,00 952.601,00
altre spese deducibili 143.346,00 121.489,00 21.875,00
altre spese documentate indeducibili 8.987,00 1.951,00 7.036,00
canoni di assistenza 11.789,00 2.600,00 9.189,00
altre manutenzioni e riparazioni 11.193,00 13.878,00 -2.685,00
energia elettrica 29.785,00 21.881,00 7.904,00
manutenzione automezzi 9.057,00 5.220,00 3.837,00
pedaggi autostradali 7.946,00 7.473,00 473,00
bolli 3.533,00 2.049,00 1.484,00
Emolumenti agli amministratori 583.580,00 488.584,00 94.996,00

L’incremento rispetto al 31 dicembre 2018 pari a euro 1.343.957,00 €& sostanzialmente imputabile

allincremento dei servizi vari commerciali e alle prestazioni rese da professionisti.

Costi per godimento di beni di terzi

Tali costi sono costituiti dai canoni di leasing su immobili strumentali per euro 15.138,00; da canoni di noleggio
su autovetture per euro 135.375,00, da altri canoni di noleggio per euro 61.539,00 (tra i quali i canoni per la
nuova struttura IT) e altri canoni di leasing per euro 31.269,00 (tra i quali i canoni per i software di disegnazione
e progettazione CAD).

Sono inoltre compresi affitti passivi per euro 57.796,00 relativi a locazione di immobili come da tabella:

Immobile Localita’ Importo
VESTONE VIA MOCENIGO 121 1.800,00
MACELLO VIA DELLE VIGNE 9 8.000,00
MACELLO VIA DELLE VIGNE 7 17.600,00
MACELLO VIA BATTITORI 22 30.396,00

Costi per il personale
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La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi

di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Descrizione 31.12.2019 31.12.2018 Scostamento
Salari e stipendi 1.950.650,00 1.602.145,00 348.505,00
Oneri sociali 537.040,00 508.621,00 28.419,00
Trattamento di fine rapporto 107.897,00 112.395,00 -4.498,00

Il costo per il personale & cresciuto di euro 372.427,00 nel 2019

Oneri diversi di gestione

La posta comprende voci la cui entita € poco significativa quali:

IMU

Tasse Libri sociali
Altre imposte e tasse
Tassa rifiuti

Imposte e tasse fabbricato ind.le

Costi indeducibili
Arrotondamenti passivi
Valori bollati

euro 23.866,00
euro 516,00
euro 2.738,00
euro 907,00
euro 6.348,00
euro 22.669,00
euro 134,00
euro 141,00

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Nel corso dell'esercizio non €& stato effettuato alcun ripristino in merito alle partecipazioni detenute.

Imposte di esercizio

Le variazioni fiscali in aumento ed in diminuzione hanno rettificato il risultato prima delle imposte, determinando

un imponibile IRES di euro 906.839,00 assoggettato all'aliquota ordinaria del 24%.

Il carico tributario ai fini IRES ammonta a euro 217.641,00; mentre gli acconti versati nel 2019 per I''RAP

ammontano ad euro 42.140,00. Il Decreto-Legge n. 34 del 19/05/2020 ha cancellato il saldo IRAP per I'anno

2019.

Dati sull'occupazione

Nel corso dell'esercizio non si sono verificate variazioni consistenti nel numero dei dipendenti. L'organico

aziendale per il 2019 € composto mediamente come segue:

Categoria 2018 2019
Dirigenti e soci 3

Quadri 0

Impiegati 31 36
Operai 15 20
Apprendisti 0 0
Totale 49 59
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L’organico si & incrementato di 10 unita rispetto all’anno precedente, equamente distribuiti tra impiegati e

operai.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni

assunti per loro conto

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16 c.c., precisando che non
esistono anticipazioni e crediti e non sono stati assunti impegni per conto dell'organo amministrativo per effetto
di garanzie di qualsiasi tipo prestate.

Compensi 2019
Amministratori 583.580,00
Collegio Sindacale 18.000,00

Titoli emessi dalla societa
Non esistono azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni, warrants, opzioni, titoli o valori simili

emessi dalla societa.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

La societa non ha emesso strumenti finanziari partecipativi.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare
La societa non ha costituito allinterno del patrimonio della societa alcun patrimonio da destinarsi in via
esclusiva ad uno specifico affare ex art. 2447-bis, lettera a), c.c. € nemmeno ha stipulato contratti di

finanziamento che ricadono nella fattispecie prevista dall'art. 2447- bis, lettera b), c.c.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Non sussistono accordi non risultanti dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

- Nel mese di marzo 2020 la societa ha ottenuto I'erogazione un finanziamento di € 1.000.000,00 dal
Banco BPM con durata di mesi 60 di cui 6 di pre-ammortamento, senza alcuna garanzia (da parte dei
soci o di terzi). Tale finanziamento & stato concesso con la finalita di finanziamento alle scorte di
magazzino ed & svincolato dai provvedimenti emanati dal Governo per supportare le aziende in
difficolta finanziaria causate dal Covid-19;

- Nel mese di marzo 2020 la societa ha ottenuto da Intesa Sanpaolo un incremento pari ad € 120.000,00
per il modulo di ristrutturazione associato al leasing costruendo del nuovo stabilimento di Roletto —
Frossasco. L’incremento & stato richiesto per migliorare I'efficienza energetica dello stabilimento,
aumentando I'apporto dell’energia rinnovabile;

- Nel primo trimestre 2020 sono stati stipulati n. 3 nuovi contratti di leasing con Claris Leasing, a valere
sulle agevolazioni della Nuova Sabatini. | contratti di leasing sono stati stipulati con Ferretto Group
per I'acquisto di n. 2 magazzini verticali per complessivi € 110.000,00; con Vigliengo per I'acquisto di
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macchinari Daikin per la climatizzazione del reparto Collaudo del nuovo stabilimento per complessivi
€ 31.600,00; con Whitech per l'acquisto di agevolatori manipolatori / annullatori di peso per migliorare
il processo produttivo per complessivi € 73.500,00;
- Nel secondo semestre 2020 ¢ atteso il Go-Live del nuovo sistema gestionale TeamSystem - Alyante

nei suoi moduli WMS, MES, CRM e Bl

Per gli ulteriori fatti di rilievo avvenuti successivamente alla chiusura dell’esercizio quali gli impatti del Covid-

19 sul business aziendale, il trasferimento nella nuova sede operativa di Roletto e Frossasco e I'avviamento

della New-Co in Cina, si rimanda alla Relazione sulla Gestione.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice Civile
La societa non detiene strumenti derivati con finalita speculative.

La societa ha parzialmente coperto il rischio di tasso di interesse con contratti del tipo IRS (Interest Rate
Swap).

Tutte le operazioni sono effettuate con primari controparti bancarie e non si segnalano rischi di controparte.

Altre informazioni

La societa non € soggetta alla direzione e coordinamento di alcuna altra societa o ente.

Viene omessa l'informativa inerente le operazioni con le parti correlate siccome & avvenuta a normali
condizioni di mercato.

La societa ha 3 soci (invariato rispetto al 2018) e 56 dipendenti di cui 36 impiegati e 20 operai.

La societa ha un capitale sociale di euro 1.000.000,00 suddiviso in n. 10.000,00 azioni dal valore nominale di
euro 100,00 cadauna.

La societa ha rilasciato una garanzia nei confronti di Leasys SpA nell'interesse di X-Automation Srl (societa
controllata al 70%) per il corretto adempimento degli obblighi assunti da quest'ultima verso Leasys in
dipendenza del contratto di locazione a lungo termine di veicoli senza conducente.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite
Relativamente alla destinazione dell'utile di esercizio, il Consiglio di amministrazione propone all'Assemblea
dei soci di destinare il risultato d'esercizio pari a € 534.099,00 a riserva straordinaria.

Nota integrativa, parte finale

La presente Nota integrativa costituisce parte inscindibile del bilancio di esercizio e le informazioni contabili ivi
contenute corrispondono alle scritture contabili della societa tenute in ottemperanza alle norme vigenti;
successivamente alla data di chiusura dell'esercizio e fino ad oggi non sono occorsi, inoltre, eventi tali da
rendere l'attuale situazione patrimoniale finanziaria sostanzialmente diversa da quella risultante dallo Stato
Patrimoniale e dal Conto economico o da richiedere ulteriori rettifiche od annotazioni integrative al bilancio.

Carignano, 21/05/2020
Il Presidente del CdA
Combina Pier Franco
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Firmato in originale da: Combina Pier Franco

11 sottoscritto COLLA MASSIMO, iscritto all’ Albo dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili di TORINO al N 1760
ai sensi dell’art.31 comma 2-quinquies Della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento ¢ conforme

all’originale depositato presso la societa

Carignano 21/05/2020

Informazioni societarie « 23  di 43



Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 407658154

EUROFORK S.P.A.
Codice Fiscale 07953860017

estratto dal Registro Imprese in data 08/10/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2019

Informazioni societarie « 24

EUROFORK S.p.A.
Capitale Sociale € 1.000.000,00 i.v.
P.zza Carlo Alberto 62, 10041 Carignano (TO)
P.IVA/Codice Fiscale 07953860017

VERBALE ASSEMBLEA DEI SOCI

Il giorno 21 del mese di maggio 2020, alle ore 14:00 presso lo stabilimento della societa sito
in Macello (TO), via Battitori 19, 10060 & rappresentato l'intero capitale sociale, sono presenti
tutti i soci, tutti i componenti del Consiglio di Amministrazione ed & presente l'intero Collegio
Sindacale, per discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

- Approvazione del bilancio al 31 dicembre 2019 e proposta di destinazione dell’utile
d’esercizio

- Proposta di riclassificazione degli utili degli esercizi precedenti da riserva utili portati a
nuovo a riserva straordinaria

Assume la presidenza il Presidente del Consiglio di Amministrazione, Sig. Combina Pier
Franco e su conforme parere degli intervenuti, & chiamato a fungere da segretario il Sig.
Ughetto Vanni, che accetta.

Il Presidente, constatato che:

- sono presenti azionisti in proprio, rappresentanti in totale n. 10.000,00 azioni sulle n.
10.000,00 costituenti I'intero capitale sociale;

- e presente l'intero Consiglio di Amministrazione

- e presente lintero Collegio Sindacale collegato con mezzi di telecomunicazione a
distanza;

- lordine del giorno & noto ed accettato dai presenti;

dichiara validamente costituita la riunione atta a deliberare sull’ordine del giorno.

Prende la parola '’Amministratore Delegato, Sig. Traversa Maurizio, che presenta il bilancio al
31 dicembre 2019 il quale chiude con un utile netto di euro 534.099,00 e la relazione del
Consiglio di Amministrazione sulla gestione, documenti che, con il consenso dei presenti,
vengono dati per letti, dichiarandosi i medesimi informati sugli stessi.

Il miglior utile netto di € 16.099,00 rispetto a quanto approvato in data 21/04/2020 dal Consiglio
di Amministrazione e imputabile alla cancellazione del saldo IRAP 2019 concessa dal D.L.
19/05/2020 n. 34.

L’Amministratore Delegato continua illustrando il bilancio al 31 dicembre 2019 e le attivita
svolte dalla societa nel corso dell’anno, evidenziate nella Relazione sulla Gestione.

Il Presidente, successivamente, da la parola al Presidente del Collegio Sindacale che legge
la relazione unitaria del Collegio Sindacale. Il Presidente, anche a nome di tutto il Collegio
Sindacale, concorda con le modifiche effettuate al progetto di bilancio conseguenti
all'attuazione del D.L. 19/05/2020 n. 34.

L’Assemblea, dopo breve discussione in merito, all’'unanimita DELIBERA:

- di approvare il bilancio al 31 dicembre 2019 e di destinare I'utile d’esercizio di euro
534.099,00 interamente a riserva straordinaria
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- didestinare gli utili (perdite) a nuovo pari a € 397.299,00 al 31 dicembre 2019 a riserva
straordinaria

Null'altro essendovi da deliberare, e nessun altro avendo chiesto la parola, '’Assemblea viene
sciolta alle ore 16:00 circa, previa stesura, lettura ed approvazione del presente verbale.

Il Presidente del C.d.A. Il Segretario
Combina Pier Franco Ughetto Vanni

Firmato in originale da:

Combina Pier Franco

Ughetto Vanni

11 sottoscritto COLLA MASSIMO, iscritto all’ Albo dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili di TORINO al N 1760
ai sensi dell’art.31 comma 2-quinquies Della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme

all’originale depositato presso la societa

Carignano 21/05/2020
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EUROFORK SPA
RELAZIONE SULLA GESTIONE AL BILANCIO AL 31/12/2019

I mercato dellautomazione intralogistica di magazzino continua ad essere considerato un
mercato con buone prospettive e per il 2019 ha confermato che la crescita & stata superiore
rispetto all’economia globale e alla produzione industriale, continuando ad essere considerato
con buone prospettive per il prossimo futuro. Il 2019 ha dimostrato che le aziende stanno
inziando ad adottarre sistemi di stoccaggio autonomi e intelligenti (come ESmartShuttle) per
ottimizzare i processi logistici: questo & stato possibile anche grazie allaumento della fiducia
nelle nuove tecnologie che ha prodotto maggiori investimenti rispetto al passato, principalmente
nei settori food and beverage, farmaceutico e chimico. Tali navette non si sostituiscono agli attuali
sistemi con traslo-elevatori e forcole telescopiche, che continuano a crescere, ma ampliano le

soluzioni intralogistiche automatizzate.

In tale contesto Eurofork ha rafforzato la propria posizione riconosciuta e percepita dal mercato,
partecipando alle pit importanti fiere internazionali di settore (CEMAT Cina, LOGIMAT Stuttgart)
con intenti prettamente istituzionali e non unicamente commerciali. In continuita con gli anni
precedenti si & voluto confermare tale approccio, molto apprezzato dalla nostra clientela diretta
dove, specie con gli integratori cinesi, Eurofork & utilizzata come reference nella presentazione ai
clienti finali.

Tale “rispetto” viene riconosciuto anche da gruppi quali Linde, Dematic, Toyota Material Handling,
SSI Shaeffer, per l'interesse sui nuovi prodotti ESmartShuttle e ovviamente anche per le forcole
telscopiche.

Il fatto che Eurofork sia riconosciuta a livello globale come uno dei maggiori e competenti player
nella produzione di handling devices, conferma la bonta delle scelte strategiche effettuate negli
anni precedenti. Tale riconoscimento € ancora piu significativo se si considera che il mercato

seppur di nicchia & in piena evoluzione con ingresso di nuovi players.

Il posizionamento di Eurofork sui mercati pud sinteticamente essere presentato nel modo

seguente:

e L'export rappresenta il 74% del fatturato;

e |l mercato europeo (ltalia compresa) rappresenta meno del 44% del fatturato ma € in
crescita in valori assoluti specie per la parte automazione Intralogistica;

e |l mercato Extra CEE rappresenta il 56% del fatturato aziendale con una forte
concentrazione nel EAST e FAR EAST (Sud Korea— Cina) e non ci sono segnali
negativi per il settore del’automazione intralogistica. Eurofork € inoltre entrata nel
settore battery swap per auto elettriche, con un trasferimento tecnlogico, che avra effetti

piu consistenti nel 2020;
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Il mercato ltalia & in crescita (circa del 41% rispetto all’esercizio precedente) con un

significativo incremento della componente del service/assistenza.

CONTO ECONOMICO
RICLASSIFICATO

RICAVI VENDITE
ALTRI RICAVI E PROVENTI

COSTI PER ACQUISTI
VARIAZIONE RIMANENZE
COSTI PER SERVIZI +
GODIMENTO BENI DI TERZI
ACCANTONAMENTI PER RISCHI
ALTRI COSTI OPERATIVIE
ONERI DIVERSI DI GESTIONE

MARGINE LORDO (1° MARGINE)

COSTI DEL PERSONALE

EBITDA

AMMORTAMENTI IMMOB.
IMMATERIALI
AMMORTAMENTI IMMOB.
MATERIALI

SVALUTAZIONE CREDITI DEL
CIRCOLANTE

EBIT

PROVENTI FINANZIARI
ONERI FINANZIARI
UTILI/PERDITE SU CAMBI

TOTALE GESTIONE
FINANZIARIA

PROVENTI STRAORDINARI
ONERI STRAORDINARI

RETTIFICHE VALORE
(RIVALUTAZ./SVALUTAZ.)
TOTALE GESTIONE
STRAORDINARIA

RISULTATO ANTE IMPOSTE

IMPOSTE
RISULTATO NETTO

di 43

31.12.2018

15.809.042
767.248

(10.625.447)

167.906
(2.617.754)

(92.998)

3.407.997

(2.223.161)

1.184.836

(396.351)
(45.430)

(30.000)

713.055

(123.205)
(9.874)
(133.079)

579.976

(197.426)
382.550
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31.12.2019

20.077.500
818.557

(13.316.425)
707.426
(4.039.737)

(89.758)

4.157.563

(2.595.588)

1.561.974

(496.773)
(45.882)

(30.000)

989.320

(104.854)
(46.943)
(151.797)

(67.905)

(67.905)

769.617

(235.518)
534.009

Variazione

assoluta

4.268.458

2.690.978
539.520
1.421.983

3.240

749.566

372.427

377.139

100.422

452

276.266

18.351
37.069
(18.718)

67.905

(67.905)

189.641

(38.092)
151.548

Variazione
percentuale

27,00%

25,33%

21,99%

31,83%

25,34%

38,74%

14,07%

32,70%

39,62%
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Il fatturato nel 2019 & cresciuto soddisfacentemente rispetto all’esercizio precedente (+27%) e,
per il sesto anno consecutivo, 'aumento & stato in doppia cifra. Sono altresi aumentati - sia in
valore assoluto che in valore percentuale - I'utile netto (€ + 534.099,00 e + 39%) e 'EBITDA (€ +
1.561.974 + 32%).

Eurofork ha mantenuto la propria vocazione internazionale (con incrementi specie nel FAR
EAST, nonostante I'apprezzamento dell’Euro non sia stato d’aiuto) con un export del 74%, in
linea con gli anni precedenti ed ha confermato una crescita lineare in ltalia (in parte per gli
incentivi 4.0). Siccome i nostri maggiori clienti italiani esportano oltre il 70% del loro fatturato, la
nostra produzione viene esportata oltre confine in misura superiore al 90%.

Il trend positivo di significativa crescita del fatturato si & mantenuto nel 2019 con un’incidenza
maggiore per l'innovativo prodotto ESmartShuttle, che ha raggiunto e superato il 26% del valore
del fatturato aziendale.

Il nuovo settore per auto elettriche & in costante fermento e Eurofork ha iniziato a monetizzare gli
investimenti sia in termini finanziari che di risorse, con 'acquisizione di commesse shuttle, che
recepiscono le migliorie realizzate nel 2019 sul sistema sviluppato I'anno precedente.

| principali dati patrimoniali vengono di seguito presentati:

STATO PATRIMONIALE 31.12.2018 31.12.2019 Variazione Variazione
RICLASSIFICATO assoluta percentuale
RIMANENZE MAGAZZINO 1.815.329  2.522.756 707.427 38,97%
CREDITI COMMERCIALI TERZI 3.868.734  5.949.252 2.080.518 53,78%
ALTRI CREDITI, RATEI E RISCONTI 377.507 1.487.160 1.109.653
ATTIVI COMM.

(-) DEBITI COMMERCIALI VERSO (3.474.668) (5.040.753) 1.566.085 45,07%
FORNITORI

(-) DEBITI COMMERCIALI VERSO - - -
CONTROLLANTI

(-) DEBITI TRIBUTARI (132.816) (203.606) 70.790

(-) DEBITI PREVIDENZIALI (88.538) (124.487) 35.949

(-)  ALTRI DEBITI, RATEI E RISCONTI (162.259) (521.602) 359.343
PASSIVI COMM.
TOTALE CAPITALE CIRCOLANTE 2.203.288  4.068.720 1.865.432 84,67%
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 1.244.732 1.243.308 1.424
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 612.319 640.496 28.177 4,60%
PARTECIPAZIONI 118.533 118.533 -
CREDITI IMMOBILIZZATI - - -
TOTALE CAPITALE FISSO 1.975.584  2.002.337 26.751 1,35%
CAPITALE INVESTITO LORDO (A) 4.178.872  6.071.057 1.892.185 45,28%
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STATO PATRIMONIALE
RICLASSIFICATO
FONDO TFR

ALTRI FONDI

TOTALE FONDI (B)

CAPITALE INVESTITO NETTO (A-B)

ATTIVITA' FINANZ. NON IMMOBILIZZ
(DEL CIRCOLANTE)

TITOLI FINANZIARI M/L TERMINE
DISPONIBILITA' LIQUIDE

DEBITI VERSO LE BANCHE A
BREVE

DEBITI VERSO LE BANCHE A M/L
TERMINE

DEBITI RAPPR. DA TITOLI DI
CREDITO

PRESTITI OBBLIGAZIONARI

DEBITI VERSO ALTRI FINANZIATORI
A BREVE

DEBITI VERSO ALTRI FINANZIATORI
A M/L TERMINE

DEBITI VERSO SOCI PER
FINANZIAMENTI

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA /
(INDEBITAM. NETTO)

PATRIMONIO NETTO

EUROFORK S.P.A.

Codice Fiscale 07953860017

31.12.2018

(457.215)

(457.215)
3.721.657

183.042
933.594
(2.253.309)

(987.686)

(2.124.359)

1.597.298

31.12.2019

(498.680)

(498.680)

5.572.376

622.013

761.058
(3.179.452)

(1.644.597)

(3.440.979)

2.131.397

Variazione
assoluta
41.465

41.465

1.850.719

438.971

172.536
926.143

656.911

1.316.620

534.099

EUROFORK S.P.A.
Codice fiscale: 07953860017

Variazione
percentuale

9,07%

49,73%

-18,48%
41,10%

66,51%

61,98%

33,44%

A seguito della trasformazione in Societa per Azioni avvenuta nel mese di dicembre 2018 come

ormai consolidato negli anni, Eurofork continua ad accantonare gli utili dell'esercizio nelle riserve

patrimoniali. Il Patrimonio Netto aziendale € cresciuto del 33% rispetto 2018 mentre la crescita

rispetto al 2017 & del 75%; il rapporto tra il Patrimonio Netto e le Immobilizzazioni (materiali,

immateriali e finanziarie) & pari al 107% in netta crescita rispetto al 2018 in cui si assestava al
80%.

| principali dati finanziari ed indicatori vengono di seguito presentati:
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA:
DISTINZIONE TRA BREVE E M/L
TERMINE

Indebitamento netto a breve termine

ATTIVITA' FINANZ. NON IMMOBILIZZ
(TITOLI DEL CIRCOLANTE)

31.12.2018

183.042

CREDITI FINANZIARI A BREVE TERMINE

DISPONIBILITA' LIQUIDE
RATEI/RISCONTI ATTIVI FINANZIARI

DEBITI VS BANCHE PER C/C PASSIVI E

C/ANTICIPI
QUOTA A BREVE FINANZIAMENTI /
MUTUI

RATEI/RISCONTI PASSIVI FINANZIARI

di 43

933.594

26

(2.253.309)

31.12.2019

622.013

761.058

(3.179.452)

Variazione
assoluta

438.971

(172.536)

926.143

Variazione
percentuale

239,82%

-18,48%

41,10%
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() DEBITI VERSO ALTRI FINANZIATORI A - -
BREVE

TOTALE POSIZIONE FINANZIARIA A (1.136.673) (1.796.382) (659.709) 58,04%
BREVE

Indebitamento netto a M/L termine

TITOLI FINANZIARI M/L TERMINE - - -
(=) DEBITI VERSO LE BANCHE A M/L (987.686) (1.644.597) 656.911

TERMINE
(=) DEBITI VERSO ALTRI FINANZIATORI A - -
M/L TERMINE

(=) DEBITI VERSO SOCI PER B -
FINANZIAMENTI

TOTALE POSIZIONE FINANZIARIA A (987.686) (1.644.597) 656.911 66,51%
M/L TERMINE

TOTALE POSIZIONE FINANZIARIA (2.124.359) (3.440.979) (1.316.620) 61,98%
NETTA

E’ prassi comune per le aziende in fase di quotazione o quotate, pagare i propri fornitori nei primi
giorni successivi alla chiusura dell’esercizio fiscale, al fine di mantenere una migliore posizione
finanziaria netta. A conferma di questa prassi, nei primi giorni del 2020, Eurofork ha ricevuto
pagamenti per oltre 2,5 milioni di euro: tali flussi, fossero stati ricevuti nel mese di dicembre,
avrebbero portato ad una posizione finanziaria netta migliore rispetto al 2018.

PRINCIPALI INDICATORI

Gli indicatori di redditivita esaminano la situazione economica dellimpresa, intesa come capacita di
remunerare il capitale investito:

Indici di redditivita Anno 2018 Anno 2019
ROI (Return on investment) 7,79% 7,41%
Risultato operativo/Capitale investito netto

Risultato operativo 713.055 989.320
Capitale investito netto 9.153.790 13.344.576

Gli indicatori patrimoniali esaminano la struttura del patrimonio, al fine di accertare le condizioni di equilibrio
nella composizione degli impieghi e delle fonti di finanziamento:

Indici patrimoniali Anno 2018 Anno 2019
Indipendenza finanziaria 17,45% 15,97%
Patrimonio netto/Totale passivo

Patrimonio netto 1.597.299 2.131.398
Totale passivo 9.153.790 13.344.576

Gli indicatori finanziari esaminano [l'attitudine dell’azienda a fronteggiare i fabbisogni finanziari senza
compromettere I'equilibrio economico della gestione:
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Indici finanziari Anno 2018 Anno 2019
Capitale circolante netto (CCN) 609.400 1.773.658
Attivo circolante — Passivita correnti

Attivo circolante 7.178.206 11.342.239
Passivita correnti 6.568.806 9.568.581
Cash flow 824.331 1.076.754
Utile + Ammortamenti

Utile 382.550 534.099
Ammortamenti 441.781 542.655

INFORMAZIONI RELATIVE ALLE RELAZIONI CON IL PERSONALE
Eurofork nel 2019 ha continuato ad incrementare le maestranze al fine di migliorare, da un punto

di vista organizzativo, i processi produttivi (sia in qualita che delivery), data la volonta di

continuare con il Made in Italy.

Composizione Dirigenti Quadri Impiegati Operai Altre
Soci categorie
Uomini (numero) 3 0 28 19 1
Donne (numero) - - 8 - -
Eta media 59 0 36 30 65

Le risorse umane costituiscono uno dei fattori critici di successo di Eurofork. In questa direzione,
anche nel 2019, & proseguita la politica di valorizzazione di persone cresciute internamente per
I'attivita di ideazione e di produzione dei nostri prodotti. Sono stati implementati i piani di
formazione, volti allo sviluppo di capacita creative e gestionali, miglioramento delle conoscenze
informatiche, corsi di lingua, utilizzo delle nuove tecnologie, prevenzione dei rischi sul posto di
lavoro e appoggio delle iniziative individuali. La nostra societa pone costante attenzione all'attivita
di selezione all'ingresso per garantire l'inserimento in azienda di personale qualificato con
competenze, attitudini e motivazioni che risultino funzionali al contesto produttivo aziendale,
anche in ottica di facilitazione del processo di crescita professionale interna.

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO
Nel corso dellanno 2019 Eurofork ha sviluppato alcuni importanti progetti di ricerca e sviluppo

tecnologico (con spiccato carattere di addizionalita rispetto allattivita routinaria) che hanno

portato a risultati di notevole validita e che sicuramente avranno buone ricadute sul nostro

mercato di riferimento.

Natura e descrizione dell’attivita di ricerca:

¢ il programma di ricerca ha avuto come oggetto lo studio, la progettazione e la realizzazione di
innovativi prodotti.

¢ le motivazioni che hanno portato alla realizzazione del programma di ricerca, sono state quelle
di incrementare la qualita del prodotto, incrementare le specifiche operative, diversificare

I'attivita ed incrementare il know-how aziendale introducendo migliorie di elevato livello.
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e sono state impegnate diverse risorse in attivita di ricerca soluzione operative, sviluppo
funzionalita ed applicazione di tecnologie al settore.

Rispetto al 2018, l'azienda ha intensificato sia gli sforzi economici (investimento di circa €

900.000 euro) che quelli in risorse umane impiegate nelle attivita di ricerca e sviluppo e questo ha

consentito sia di ampliare la gamma di prodotti a supporto dei System Integrator che di sviluppare

sistemi di handling devices tipo shuttle per mercati /settori differenti, dall'intralogistica al battery

swap.

Le attivita di sviluppo sono state parzialmente capitalizzate.

Le immobilizzazioni immateriali, per un totale di € 495.349,29 si riferiscono ai seguenti progetti

sotto elecanti :

- Sviluppo ESS € 362.354,12
- Sviluppo industriale forcole € 59.655,75
- Shuttle cambio batteria €65.617,75
- Brevetti per € 5.465,00

- Programmi software in proprieta per € 2.256,67

Inoltre & stato progettato, costruito e testato un modello funzionante di ESS, capitalizzato come
“costruzione interna nuovo macchinario” per € 85.430,03.

Sono state capitalizzate le attivita inerenti a prodotti innovativi ed ad elevato valore aggiunto, che
hanno incrementato il peso sul fatturato o generato fatturato verso nuovi settori mediante
traferimento tecnologico.

Il programma di ricerca ha permesso l'ottenimento di una serie di risultati che, a titolo
esemplificativo e non esaustivo possono essere sintetizzati nell'incremento della qualita totale,
nella realizzazione di sistemi ad elevata tecnologia, nell'ottimizzazione funzionale ed in
interessanti ripercussioni su nuovi prodotti.

Eurofork negli anni ha sempre tentato di brevettare il frutto delle proprie attivita di ricerca e
sviluppo, attraverso il deposito di brevetti nei principali paesi di riferimento come, ad esempio,
Cina, Stati Uniti d’America, India, Korea del Sud e Germania. Lattitudine di Eurofork & di
utilizzare ed integrare le nuove tecnologie note sul mercato globale per sviluppare prodotti
(handling devices) spesso innovativi e successivamente depositare la domanda di brevetto. La
maggior parte dei brevetti di Eurofork sono di invenzione (durata 20 anni) o modelli di utlizzo
(durata 10 anni), che riconoscono ad Eurofork I'esclusivita per determinate applicazioni: il valore
intrinseco dei brevetti non & esclusivamente nel know-how circoscritto al personale attualmente in

forza all'azienda e non si evince dal bilancio di Eurofork.

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E IMPRESE
SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DI QUESTE ULTIME

Nel 2019 la societa ha mantenuto invariate le partecipazioni in imprese controllate e/o collegate
rispetto all'anno precedente, confermando le previsioni di sviluppo e di fatturato.
Il valore patrimoniale immesso a bilancio della partecipazione € quello storico.
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Il rapporto di Eurofork con le societa controllate e/o collegate, attive nel 2019, al 31 dicembre & di

seguito rappresentanto :

Acquisti
SOCIETA' DEL GRUPPO 2?)19 Debito 31/12 | Vendite 2019 | Credito 31/12
ALLETTI FIDUCIARIA 5.399,89 - 191.174,75 21.639,03
X-AUTOMATION SRL 368.077,95 92.109,75 - -
EUROFORK ED 191.775,00 21.690,00 - -

AZIONI/QUOTE DELLA SOCIETA CONTROLLANTE
Si attesta che la societa non & soggetta al vincolo di controllo da parte di alcuna societa o gruppo

societario.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE
Per il 2020 le previsioni di crescita di fatturato erano attese in doppia cifra rispetto al’anno

precedente, con un leggero incrememento della divisione forcole ed una crescita
dellESmartShuttle meno marcata rispetto al 2019, anche per necessita di adeguamento del team
e delle risorse. Era attesa una robusta crescita del settore nuovo Shuttle Battery Swap .

Il Covid19 & il “cigno nero”, un evento non prevedibile a carattere globale, ma non paragonabile
all'ultima crisi mondiale del 2008, che era una crisi finanziaria, che portd anche al blocco degli
investimenti.

Eurofork opera nel settore di produzione di beni durevoli ad alta tecnologia, dove gli investimenti
sono pianificati nel medio e lungo termine, pertanto I'analisi deve essere fatta su due livelli uno di
breve periodo (anno) ed uno di medio lungo. Per le previsioni a medio lungo, molto dipendera se
verra trovato il vaccino del Covid-19 e, se verra trovato, se sara entro I'anno/primo trimestre
2021: in questo caso ci sara un rimbalzo per molti paesi, piut 0 meno marcato. In caso contrario
(mancato vaccino entro marzo 2021) il rischio & di una depressione a livello globale.

Di certo questa pandemia comportera un rallentamento della “globalizzazione” in alcuni campi ma
anche cambiamenti nelle abitudini delle persone che comportera modifiche anche sostanziali
della domanda di servizi/prodotti essendo variata la scala delle esigenze e delle priorita.

La pandemia Covid-19, scoppiata a meta febbraio, non ha colto del tutto impreparata 'azienda in
quanto Eurofork ha dovuto affrontare anticipatamente le problematiche Covid-19 con la
Rappresentative office in Cina. Pur non pensando che il virus si allargasse in altri paesi,
diventando pandemico, in Cina era stato previsto un semplice stop della domanda con una
ripartenza, appena finito il loro periodo di lockdown. Tale previsione € stata confermata con una
ripresa della domanda dal mercato FAR EAST sin da fine marzo con un leggero calo atteso

verso la fine della seconda parte dell’anno.
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Il lockdown ha portato inizialmente a un sostanziale ritardo/slittamento della consegne degli
investimenti gia deliberati e solo in parte a sospensioni e/o revoche di ordini. Ovviamente pur
lavorando in deroga, con forze ridotte in produzione e con molti lavoratori in smart-working, al fine
di garantire la filiera produttiva, Eurofork ha subito un rallentamento nelle consegne e di
conseguenza del fatturato, anche a causa di mancate consegne dei fornitori sia di materiali che di
componenti e di trattamenti termici .

Inoltre Eurofork ha dovuto affrontare e mettere a tacere in special modo le paure dei clienti
stranieri che vedevano I'ltalia descritta come un “lazzaretto”, e quindi impauriti del fatto che
Eurofork non fosse in grado di ottemperare agli ordini acquisiti oltre a non emetterne dei nuovi.
Con il miglioramento delle condizioni generali di contenimento della pandemia ed il conseguente
sblocco del lockdow, alla data odierna si presume che il Covid-19 impattera negativamente sul
2020 rallentando la crescita del fatturato di Eurofork S.p.A tra 6,5% ed il 9,5% rispetto al
2019 (quindi intorno 21,5/22 milioni di €), ma comportera anche un aumento del costo di
produzione, sia per inefficienze dovute al periodo di lockdown, sia alle richiesta di
prescrizioni/sistemi anti contagio nella produzione che impattano sull’organizzazione, ma per ora
non chiaramente precisamente quantificabili. Si pensa che questi costi ulteriori siano calmierati
dagli investimenti in digitalizzazione effettuati nel nuovo plant produttivo.

La pandemia ha accelerato alcuni degli obiettivi di sviluppo dell’azienda in quanto con il blocco
delle trasferte/viaggi per gli avviamenti presso I'end-user della Linea ESmartShuttle, ha portato
necessariamente a studiare ed implementare le nuove tecnologie, quali anche i sistemi di visione,
che permettono di “avviare” a distanza i nostri sistemi negli impianti. Queste attivita che devono
essere ancora testate, perfezionate e migliorate, dovrebbero permettere di ovviare in buona parte
alla presenza uomo dei nostri tecnici gestendo il tutto in remoto. Questo comportera pero di
pensare in modo diverso alla distribuzione del prodotto Esmartshuttle, quindi canali di vendita
oltre alla necessita di avere tecnici formati in loco, come braccio operativo dei nostri tecnici.

Il lungo rapporto di collaborazione con il gruppo Dianba, societa leader nel settore cambio
batterie auto elettriche, si sta infittendo sia con acquisizione di commesse ma specialmente con
lo sviluppo di nuovi sistemi di battery swap con diverse tipologie e anche in ambiti diversi e non
prettamente su circolazione stradale .

Nel mese di aprile 2020, Eurofork ha iniziato a trasferire 'azienda nel nuovo stabilimento a
Roletto (ex Compak), internamente completamente ristrutturato e pronto, con ancora da finire in
parte all'esterno, con gli 8.000 mq di workshop, oltre 2000 di uffici, showroom, refettorio,
foresteria e sala fithess e campo da padel. E’ stata data molta attenzione anche all’ambiente
lavorativo rendendolo confortevole per i tutti i collaboratori, senza trascurare I'immagine che
I'azienda vuol dare nei confronti della clientela, con la show room prodotti. Gli ambienti ampi e

confortevoli sono risultati gia pronti ai nuovi protocolli anti Codiv-19 .
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Tra gli obiettivi del triennio 2019-2022, per poter sfruttare al meglio le opportunita del mercato
cinese, su richiesta della clientela, Eurofork trasformera la Reppresentative Office cinese, in una
WFOE (societa cinese operativa a controllo pieno di stranieri/trading company), oltre
allampliamento dei canali distributivi con agenti in paesi come I'India (futuro mercato in forte
crescita nel settore automazione intralogistica).

Questo permettera di seguire meglio I'aftersale (in crescita) oltre ad avere maggiore “credibilita”

con i grandi gruppi (la produzione, comunque, continuera ad essere in ltalia).

Da un punto di vista finanziario, I'incremento dell’incidenza sul fatturato delle commesse con un
“periodo di gestione allungato”, nel 2019 e stata compensata da un’attenta gestione degli
approvvigionamenti e le previsioni di allungamento duration sono state confermate ma superate

senza problemi dall'azienda.

La Cina ha mantenuto la duration dei pagamenti in linea con I'anno precedente (oramai siamo
vicini ai 120-130 giorni dalla consegna), ma un monitoraggio costante ed attento consente di non
peggiorare tale duration.

Sul fronte internazionale alcuni clienti stanno cercando di richiedere condizioni di pagamento
simili a Mecalux (consegna con possibilita di poter fatturare entro i 6 mesi a collaudo positivo
avvenuto), con pagamento a 90 giorni, per un totale massimo di 270 giorni.

RISCHI FINANZIARI

Eurofork opera con i principali gruppi internazionali dell'intralogistica e, pertanto, non sono
richieste particolari garanzie sui correlati crediti. Per la clientela che richiede dilazioni nei
pagamenti, & comunque prassi procedere alla verifica della relativa classe di merito creditizio. Il
valore dei crediti viene monitorato costantemente nel corso dell’esercizio in modo tale che
'ammontare esprima sempre il valore di presumibile realizzo.
L'azienda é sottoposta a rischi finanziari cosi suddivisi:

e di credito: con riguardo ai rapporti commerciali intrattenuti con i clienti

¢ diliquidita: con riferimento alla reperibilitd/disponibilita delle risorse finanziarie

e di mercato: relativamente alle operazioni sulle quali si originano rischi di oscillazione dei

tassi di cambio e di interesse

L'azienda ha attivato un meccanismo di costante monitoraggio dei predetti rischi, in modo da
prevenire i potenziali effetti negativi e da intraprendere le azioni necessarie al loro contenimento.
In tal senso, nel prosieguo sara fornita un’analisi piu accurata, sotto il profilo qualitativo e
quantitativo, associata alle singole tipologie di rischio.

RISCHIO DI CREDITO:
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| crediti commerciali al 31/12/2019, equivalenti a € 5.949.252,00, sono vantati nei confronti dei
principali gruppi internazionali del settore dell'intralogistica: si tratta sia di clienti storici che nel
corso degli anni hanno incrementato sia il volume che I'entita degli ordini “staccati” ad Eurofork

che di nuovi clienti nei confronti dei quali sono state svolte preventive analisi sul merito creditizio.

RISCHIO DI LIQUIDITA’:

Trattasi del rischio connesso alla difficolta di reperimento delle risorse finanziarie nei tempi e nelle
quantita necessarie alla realizzazione degli investimenti programmati. Nel tentativo di contenere
gli effetti negativi associati, 'azienda ha adottato le seguenti politiche:

e mantenimento di un significativo livello di sicurezza di scorta liquida: alla chiusura
dell’esercizio 2019 pari a € 761.058,00;

e oftenimento di adeguate linee di credito: alla chiusura dell'esercizio 2019 linee
autoliquidantesi accordate sul sistema bancario pari a € 6.150.000,00 ed utilizzate al
43% dell’accordato. L'esposizione aziendale per finanziamenti diversi dall’autoliquidante
alla chiusura dell’esercizio 2019 ¢ pari a € 2.218.000,00 (circa il 11% del fatturato). Per
l'investimento sul nuovo stabilimento di Roletto la societa ha ottenuto I'erogazione anche
della parte relativa alla ristrutturazione ( oltre a quella dell’acquisto di 1,45M€ ) la cui fase
di preammortamento si concludera entro fine giugno 2020 ( pari a € 2.000.000 circa).

e La societa, per finanziare i prossimi investimenti (migliorie sul nuovo stabilimento,
efficientamento energetico, ulteriori sviluppi nell'internazionalizzazione e nuovo sistema
gestionale) ha ottenuto un ampliamento della provvista di denaro a medio/lungo termine
per €1.000.000,00 con finanziamento chirografario.

e strategie di diversificazione delle modalita di reperimento delle risorse finanziarie:
SIMEST €400.000,00 circa a marzo 2020 erogati a sostegno investimenti sia
internazionali sia interni.

Nel 2020 la societa ha anche ricevuto I'accettazione al bando “Sostegno alle attivita
collaborative di R&S per lo sviluppo di nuove tecnologie sostenibili, di nuovi prodotti e
servizi” richiedendo contributi pari a € 411.000,00 ('ammontare esatto dell'investimento &
ancora in fase di definizione).

In conclusione, I'organo amministrativo ritiene che tali politiche, sinergicamente considerate,

permetteranno all’'azienda di fronteggiare il rischio di liquidita.

RISCHIO DI MERCATO:

Eurofork opera nel settore del’automazione intralogistica, trasversale ai vari mercati (food and
beverage, farmacautico, automotive e logistica conto terzi,) che ricopre dallo stoccaggio sino ai
buffer di produzione. Per scelta e per propria attitudine Eurofork ha sempre cercato di sviluppare
sistemi dove il “peso” da trasportare fosse elevato, a tal punto da “evitare” tecnologie alternative
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e fruibili che rischino di mettere fuori mercato i prodotti Eurofork con una curva accentuata
dellobsolescenza. La dimostrazione sta nelle stesse forcole che sebbene siano un prodotto
maturo (ma non facilemente sostituibli con tecnologie alternative e meno costose) contnuano ad
essere al centro dell’automazione intralogistica come miglior rapporto cost / effective, per
necessita di affibabilita e ripetibilita nel tempo. Per questa ragione Eurofork ha proseguito la
strada della movimentazione di carichi medi/pesanti (sia con Esmarshuttle che shuttle cambio
batteria). Si & consci del fatto che il mercato online diventera sempre piu “forte” con soluzioni
dove le nuove tecnologie potranno cambiare radicalmente nei sistemi di distribuzione che nei
prodotti, ma si € altrettanto vero che ci saranno sempre produzioni e smistamento di carichi con
pesi elevati .

Ovviamente i mercati in forte ascesa non sono quelli Europei, ma forse potra esserci una ripresa
dopo il Covid-19, con il reshoring di alcune attivita dalla Cina per mantenere e accorciare le
filiere.

Eurofork dovra nel tempo ripensare alla distribuzione dei propri prodotti per diminuire il transit
time dei prodotti ai mercati dove sono destinati.

Tra gli altri rischi di mercato, occorre precisare che I'azienda & esposta al rischio di variazione sia

dei tassi di cambio, che dei tassi di interesse.

RISCHIO DI VALUTA:

L'azienda opera in modo significativo sul mercato commerciale internazionale. Nell'esercizio
2019, 'ammontare complessivo delle transazioni esposte al rischio di valuta & pari al 27% del
fatturato ed il principale rapporto di cambio al cui rischio & esposta I'azienda € EUR/CNY con
riguardo le esportazioni sul mercato cinese.

A fronte dell’esposizione al rischio di cambio da transazioni commerciali, 'azienda non ha fatto
ricorso a strumenti finanziari derivati ma mitiga il rischio di cambio direttamente nel prezzo di
vendita al cliente, consultando costantemente studi e pubblicazioni inerenti le previsioni della
futura evoluzione del cambio: nel 2019 le perdite su cambi realizzate sono decisamente inferiori

al 1% del fatturato in valuta cinese.

RISCHIO DI TASSO:

| finanziamenti a medio/lungo termine in essere al 31 dicembre 2019 sono in parte coperti dal
rischio di oscillazione dei tassi di interesse per il tramite di contratti di interest rate swap. Con la

medesima tipologia di contratto la societa ha parzialmente coperto 'operazione di leasing, per il
modulo inerente I'acquisto dello stabilimento.

CORPORATE GOVERNANCE DELLA SOCIETA
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La corporate governance della societa si compone di un Consiglio di Amministrazione partecipato

da tre amministratori e da un Collegio Sindacale partecipato da tre sindaci effettivi e due

supplenti.

I membri del Consiglio di Amministrazione della societa Eurofork S.p.A. sono:
Presidente del Consiglio di Amministrazione Combina Pier Franco;
Amministratore Delegato Traversa Maurizio;

Amministratore Delegato Ughetto Vanni.

Il Collegio Sindacale, in carica per gli esercizi 2018-2020 con delibera del’Assemblea dei Soci

del 21/12/2018, ha l'incarico per la revisione legale dei conti ed & composto da:
Presidente del Collegio Sindacale Piana Marco Alberto

Sindaco Esecutivo Piana Alberto

Sindaco Esecutivo Costa Andrea

Sindaco Supplente Maccagno Giorgio

Sindaco Supplente Filippa Mauro

CONCLUSIONI

Signori Soci, alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella

Nota Integrativa, Vi invitiamo:

e ad approvare il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2019 unitamente alla Nota

integrativa ed alla presente Relazione che lo accompagnano;

e a destinare il risultato d'esercizio in conformita con la proposta formulata nella nota

integrativa.

CARIGNANQO, li 21 maggio 2020

IL PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

PIER FRANCO COMBINA

FIRMATO IN ORIGINALE DA :

COMBINA PIER FRANCO

"I sottoscritto COLLA MASSIMO, iscritto all’Albo dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili di TORINO al N 1760
ai sensi dell’'art.31 comma 2-quinquies Della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme

all'originale depositato presso la societa”.

Carignano 21/05/2020
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RELAZIONE UNITARIA DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI
Agli azionisti della EUROFORK SPA
Premessa

Il collegio sindacale, nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, ha svolto sia le funzioni previste dagli artt. 2403 e ss. c.c. sia
quelle previste dall'art. 2409-bis c.c.

La presente relazione unitaria contiene nella sezione A) la “Relazione del revisore indipendente ai sensi dell'art. 14 del D.Lgs.
27 gennaio 2010, n.39" e nella sezione B) la “Relazione ai sensi dell’art. 2429, comma 2, c.c.”.

A) i del revi: indij ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D'ESERCIZIO

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Societa EUROFORK SPA (la Societa) costituito dallo stato

patrimoniale al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finan-
ziaria della Societa al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in confor-
mita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilita ai
sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita del revisore per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito ele-
menti probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

P ilita degli ini: i e del Collegio Sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una rappresentazione veritiera e cor-
retta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita azien-
dale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale
nella redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa
o per I'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell'in-
formativa finanziaria della Societa.

a del revi per la revisi ile del bilancio d

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso non contenga
errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che
includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore signi-
ficativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati
significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influen-
zare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il
giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore signifi-
cativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti
o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

*  abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo scopo di definire
procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno
della Societa;

*  abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

* siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del presupposto della
continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sul'eventuale esistenza di una incertezza significativa
riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'atten-
zione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata,
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a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo complesso, inclusa l'infor-
mativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come richiesto dagli ISA
Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le
eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONE DI LEGGE E REGOLAMENTI
Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della EUROFORK SPA sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione della EURO-
FORK SPA al 31 dicembre 2019, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di
legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un giudizio sulla coerenza

della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della EUROFORK SPA al 31 dicembre 2019 e sulla conformita della
stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della EUROFORK SPA al 31 dicembre 2019
ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e
della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da ripor-
tare.

B) Relazione sull'attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2429, comma 2, c.c.

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di legge e alle norme di
comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, nel
rispetto delle quali abbiamo effettuato I'autovalutazione, con esito positivo, per ogni componente il collegio sindacale.

B1) Attivita di vi

ilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss. c.c.

Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione, in relazione alle quali, sulla base
delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né operazioni manifestamente impru-
denti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dall'amministratore delegato, durante le riunioni svolte, informazioni sul generale andamento della gestione
e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate
dalla societa e dalle sue controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza e sul funzionamento dell'assetto
organizzativo della societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza e sul funzionamento del sistema
amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I'ot-
tenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e 'esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c.

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri previsti dalla legge.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali da richiederne la menzione
nella presente relazione.

B2) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai
sensi dell'art. 2423, comma 4, c.c.

Ai sensi dell'art. 2426, n. 5 c.c. abbiamo espresso il nostro consenso all'iscrizione nell'attivo dello stato patrimoniale di costi di
sviluppo aventi utilita pluriennale per € 487.627,62, tenuto conto che rispettano i requisiti previsti al paragrafo 46 e seguenti
dell'OIC 24, cosi come periziati dall'ing. Luca Melli Martini in data 24 aprile 2020.

| risultati della revisione legale del bilancio da noi svolta sono contenuti nella sezione A) della presente relazione.

B3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Considerando le risultanze dell’attivita da noi svolta il collegio propone alla assemblea di approvare il bilancio d'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2019, cosi come redatto dagli amministratori.

Il collegio concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio fatta dagli amministratori in nota integrativa.
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Pinerolo 06/05/2020
Il collegio sindacale
Marco Alberto Piana
Andrea Costa

Alberto Piana

In originale firmato da:

Marco Alberto Piana

Andrea Costa

Alberto Piana

"1l sottoscritto COLLA MASSIMO, iscritto all’Albo dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili di TORINO al N 1760
ai sensi dell’art.31 comma 2-quinquies Della Legge 340/2000,
dichiara che il presente documento & conforme

all’originale depositato presso la societa

Carignano 21/05/2020
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