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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska zgodnie z art.
45 ust. 1b ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i zostalo zatwierdzone przez
Zarzad Vercom S.A. w dniu 14 kwietnia 2021 r.

Cztonkowie Zarzadu:

Signature Not;}Ler'fied
Dokument podpisgy przez
KRZY SZTOF SZKA

Prezes Zarzadu Krzysztof Szyszka ...

Signature Not \i;uf ed
Dokument podpi%_n%rzez ADAM
LEWKOWICZ |

Data: 2021.04.14 1456:48 CEST

Wiceprezes Zarzadu ~ Adam Lewkowicz

Signature Not Verif_i?’j >

Dokument podpisany pr" TOMASZ
PAK UL SKI
Data: 2021.04.14 12:5304 CEST

Czlonek Zarzadu Tomasz Pakulski

Poznan, dnia 14 kwietnia 2021 r.



Grupa Kapitalowa Vercom

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow

Za rok obrotowy

zakoficzony

Nota 31.12.2020 31.12.2019
Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy o 116 595 77 851
Koszty wytworzenia ustug 7 (81 058) (52 952)
Zysk brutto na sprzedaiy 35 537 24 899
Koszty sprzedaZy i marketingu 7 (2197) (1273)
Koszty ogdlnego zarzadu 7 (9 494) (6771)
Zysk na sprzedaiy 23 846 16 855
Pozostale przychody operacyine 8 106 21
Porzostale koszty operacyjne 8 (47) (21)
Pozostale odpisy aktualizujace 10 (641) (329)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 23264 16 526
Przychody finansowe 11 179 935
Koszty finansowe 11 (1170) (769)
(Koszty)/przychody finansowe netto (991) 166
Udziat w szskach- (stratach) jednostek wycenianych metoda praw 0 (187) (439)
wlasnoscei
Zysk przed opodatkowaniem 22086 16 253
Podatek dochodowy 12 (2 670) (1792)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 19 416 14 461
Dzialalnos¢ zaniechana B _
Zysk / (strata) z dzialalnosci zaniechanej - -
Inne catkowite dochody
Podlegajqce proeklasyfikowaniu do zyskow i strat
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 217 -
Wycena instrumentow zabezpieczajaeych 30.1 - (180)
Podatek dochodowy 12 - 34
Inne calkowite dochody netto 217 (146)
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 19 633 14 315
Zysk netto na akcje (w zl na jedna akcje)
Podstawowy 27 1,33 0,89
Rozwodniony 27 1,33 0.89

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi

stanowigcymi integralng cz¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

Nota 31.12.2020  31.12.2019
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 14 556 629
Prawa do korzystania z aktywow 15 2378 2 658
Wartos$ci niematerialne i warto$¢ firmy 16 54 800 16 600
Inwestycje wjednostki stowarzyszone 19 9601 7788
Pozostate aktywa 23 627 734
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 55 -
Aktywa trwale 68 017 28 409
Naleznos$ci handlowe 20 23262 14 795
Pozyczki udzielone 21 705 2 335
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 36.1 i 15 633
finansowy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 11 684 2 664
Pozostate aktywa 23 784 147
Aktywa obrotowe 36 435 35574
Aktywa ogoélem 104 452 63 983
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 24 299 356
Kapital zapasowy, w tym: 3913 15089
- znadwyzki ceny emisyjnej nad warto§cig nominalng 24 132 14 963
- z odpisow z zysku 249 126
- pozostaty 38.2 3532 -
Kapitat rezerwowy 25 9052 4 642
Akcje whasne 25 (4 410) (19 612)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 217 -
Kapitat z wyceny instumentéw zabezpieczajacych - -
Zyski zatrzymane 16 670 16 839
Kapital wlasny 25741 17 314
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 29 41 582 10 871
Zobowiazania z tytulu leasingu 29,30 1820 2 099
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 3 881 2116
Zobowigzania dlugoterminowe 47283 15 086
Zobowigzania z tytutu kredytow 1 pozyczek 29 6478 3091
Zobowiazania z tytulu leasingu 29,30 813 707
Zobowigzania handlowe 31 18412 9139
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 6 1977 396
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1441 445
Zobowigzania z tytulu §$wiadczen pracowniczych 32 363 377
Pozostate zobowigzania 33 1354 16 680
Rezerwy 34 590 748
Zobowiazania krotkoterminowe 31428 31583
Zobowiazania razem 78 711 46 669
Kapital wlasny i zobowiazania razem 104 452 63 983

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajagcymi stanowigcymi integralng czg$¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

a) Za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Kapitat zapasowy, w tym:

Foainice kursowe

. Kapitat z nad\..v}-'.:?_ki Fen}-‘ z odpisow z Eapitat Akcje z przeliczenia Kap%tai : \V}-‘cep}-‘ Zyski Kapital

Nota v emisyjnej nad i pozostaty s ) . . instumentow i

podstawowy .. . zysku TRZEMWOWY wiasne jednostek . . zatrzymane wlasny

wartoscia nominalna . zaberpieczajacych
zagramcznych

Stan na dzien 1 stvcznia 2020 r. 356 14 963 126 - 4642 (12 612) - - 16 839 17 314

Zysk netto 19416 19 416

Inne calkowite dochody 217 217

Calkowite dochody w okresie - - - - - 217 - 19416 19 633
Transakcje z wlaScicielami ujete bezpoSrednio w kapitale wlasnym

Podzial zysku 28 4 533 (4533) -

Wyplata dywidendy 28 (10328) (10328)

Umorzenie akcji wiasnych 25 (57) (14 831) 19612 (4 724) -

Nabycie akcji wlasnych w celu umorzenia 25 (4 410) 4410 (4410) (4 410)

Inne wplaty akcjonariuszy 38.2 3532 33532

Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. 299 132 249 3 532 9052 (4410) 217 - 16670 25741

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ facznie z notami obja$niajacymi stanowigcymi integralng skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7
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b) Za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Kapitat zapasowy, w tym:

Rofnice lursowe

- Kapitat z nad'.w}-'.iﬂs:i ey odpisow z Elapitat Alcje z przeliczenia Kap%tal £ wyesny Zyski Kapital
Nota o emisyjnej nad i pozostaty co . . . instumentaw i
podstawowy .. ) zysku TRZENWOWY wiasne jednostek . . zatrzymane wlasmy
wartoscia nominalna ., zabezpieczajacych
zagranicznych
Stan na dzien 1 stycznia 2019 r. 356 14 963 126 - 5207 (4741) - - 9812 25723
Zysk netto 14461 14461
Inne catkowite dochody (146) (146)
Calkowite dochody w okresie - - - - - - - (146) 14 461 14 315
Realizacja kontraktu forward na nabycie
’ B 20 146 146
akcji HE8 S.A.
Transakcje z wlaScicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnyvm
Wyplata dywidendy 28 (565) (7435) (8000)
Nabycie akeji wlasnych w celu umorzenia 25 (14 870) (14 870)
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. 356 14 963 126 - 4642 (19612) - - 16839 17 314

Kwoty zyskow zatrzymanych i kapitatow zapasowego oraz rezerwowego podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyptaty wynikajacym z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ facznie z notami obja$niajacymi stanowigcymi integralng skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za rok obrotowy

zakoinczony

Nora 31.12.2020  31.12.2019
Przeplywy pienieine z dzialalnosSci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 19416 14 461
Korekty:
- Amortyzacja 7 2746 2448
- Udzial w stratach jednostek wycenianych metods praw wiasnosci 19 187 439
- Podatek dochodowy 12 2670 1792
- Koszty netto z tytulu odsetek i roznic kursowych 37 1121 663
- Wycena instrumentéw finansowych 11 (130) (829)

26 010 18 974

Zmiana stanu:
Nale#nosei handlowych 37 (3 369) (4102)
Pozostatych aktywow 37 (185) 1016
Zobowigzan handlowych 37 4249 313
Zobowiagzan pozostalych 37 35 973
Zobowiazan 7 tytulu $wiadezedl pracowniczych 37 (29) 70
Zobowigzan z tytulu umoéw z klientami 37 392 (157)
Rezerw {158) (69)
Srodki pienieine wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 26944 17018
Podatek zaplacony (1625) (1937)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej 25320 15081
Przeplywy pienieine z dzialalnosSci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 7 21
Pozyezki udzielone 21 (508) (2 000)
Splaty udzielonych pozyczek 21 2138 2041
I\labj.l,'c%qednostek zaleZznych pomniejszone o przejete srodki 37 (36 104) (1 662)
pieniezne
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 19 (2 000) (2300)
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 8 163
Wphywy z tytulu sprzedazy akeji HE8 S.A. 30.1 15 763 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci niematerialnych (1871) (1672)
Nabvcie akcji HE8 S§.A. 36.1 - (14 803)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (22 567) (20 212)
Przeplywy pienieine z dzialalnosci finansowej
Wphywy z emisji akeji 24 - -
Inne doplaty 38.2 3532 -
Dywidendy 28 (10 328) (8 000)
Nabycie akcji wlasnych 37 (19 280) -
Wplywy z tytulu zaciggniecia kredvtow i pozyezek 20 36 000 14 955
Splaty kredytow i pozyczek (1423) (5185)
Odsetki zaplacone (1471) (783)
Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu 37 (762) (693)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci finansowej 6268 294
Przeplywy pienieine netto ogolem 9020 (4 837)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 664 7501
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 22 11 684 2 664

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng

cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Informacje ogdlne

11. Informacje ogélne dotyczace VVercom S.A. i Grupy Kapitalowej Vercom

Vercom S.A. (,,Spotka”; .. Jednostka Dominujaca”) zostala przeksztalcona ze spotki Vercom "Spider" Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowo - akcyjna, w Vercom spotka akcyjna aktem notarialnym
z dnia 12 listopada 2014 r., a w dniu 17 grudnia 2014 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000535618. Siedziba Spoitki znajduje si¢ w Poznaniu przy
ul. Roosevelta 22.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Vercom (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”). Jednoczesnie
Spotka jest jednostka zalezng od spotki R22 S.A. i nalezy do Grupy Kapitalowej R22.

12. Zarzad i Rada Nadzorcza
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2020 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wchodzili:

e Krzysztof Szyszka - Prezes Zarzadu,

e Adam Lewkowicz - Wiceprezes Zarzadu,

e Tomasz Pakulski — Cztonek Zarzadu od 1 lipca 2019 r.

W sktad Rady Nadzorczej Sp6tki na dzien 31 grudnia 2020 r. wehodzili:
e Jacek Duch —do dnia 8 lutego 2021 .,
e |lona Lewkowicz — do dnia 8 lutego 2021 r.,
e Jakub Dwernicki.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wchodzili:
e Jakub Dwernicki,
e Katarzyna Juszkiewicz — od dnia 8 lutego 2021 r.,
e Franciszek Szyszka — od dnia 8 lutego 2021 r.,
e Jakub Wozny — od dnia 8 lutego 2021 r.,
e Jakub Juskowiak — od dnia 8 lutego 2021 r.

1.3. Przedmiot dzialalnosci

Glownym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vercom jest §wiadczenie ustug umozliwiajacych
integracj¢ wielu kanalow komunikacji w celu automatyzacji czg$ci proceséw biznesowych w obszarze
sprzedazy, marketingu oraz obstugi klienta. Grupa Kapitalowa Vercom oferuje mozliwos¢ przesytania
wiadomosci i komunikatow w oparciu o wszystkie powszechnie stosowane kanaty komunikacji elektronicznej,
w tym w szczegdlnosci sms, email oraz push. Poza realizacjg wysytek wiadomosci, w kazdym ze wskazanych

kanatéw komunikacji Grupa zapewnia dodatkowe funkcjonalno$ci obejmujace, miedzy innymi, personalizacje
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i weryfikacje danych, optymalizacje Sciezki przesytu, szyfrowanie oraz zaawansowane raportowanie. Narzedzia

oferowane przez Grupe Kapitatowg Vercom sa stosowane zaréwno do automatyzacji komunikacji transakcyjnej,

obejmujacej np. potwierdzenia zamowien, autentykacje platnosci, powiadomienia o statusie dostawy, jak

rowniez do obstugi komunikacji marketingowej. Rozwigzania Grupy Kapitatlowej Vercom sg oferowane w

formie ushugi komunikacji w chmurze (,,Communication Platform as a Service”, ,,CPaaS”). W zalezno$ci od

indywidualnych potrzeb klientéw i planowanego kontekstu wykorzystania, dostep do Platformy Vercom jest

realizowany przez autorski interfejs API (,,Application Programming Interface”) lub aplikacje webowe

udostepniane poprzez jeden z dedykowanych paneli klienta.

14. Wykaz jednostek zaleznych

Udzialy w jednostkach

Data bezposrednio / posrednio
Nazwa jednostki R(.]dza]. “t“vﬂ_l 'ze.nlaf zaleinych
powiazania objecia
kontrola 31 grudnia 31 grudnia
2020r. 2019 r.
Redgroup Sp. z 0.0. zalezna 27.09.2013 100,00% 100,00%
NIRO Media Gr
sha broup zalesna 20012009  10000%  100.00%
Sp.zZo.o.
SerwerSMS Polska saleina 23.02.2017 i .
Sp.zo.o*
PromoSMS Sp. z o.0. zalezna 04.11.2019 100,00% 100,00%
EPSO Group Sp. z 0.0. zaleZna 13.01.2020 100.00% -
Leadstream Sp. z 0.0. zaleZna 13.01.2020 100,00% -
MessageFlow.com GmbH** zaleZna 01.10.2020 100,00% -
ProfiSMS s.r.0. zaleina 07.10.2020 100,00% -
SMS Brana s.r.o. zaleina 07.10.2020 100.00% -
Aximasro. zaleina 07.10.2020 100,00% -

* Wdniu 1 lipca 2019 r. nastgpito polgczenie Vercom S.A. ze spotkq Serwer SMS Polska Sp. z 0.0. Polgczenie nastgpito w

trybie art. 492 par. 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych (polgczenie przez przejecie) poprzez przeniesienie calego majqtku

spotki Serwer SMS Polska Sp. z 0.0. na Vercom S.A.

** W dniu 1 paZdziernika 2020 r. Vercom S.A. objela 100% udzialow o fgcznej wartosci nominalnej 25 tys. EUR, w kapitale

zakladowym nowoutworzonej spotki MessageFlow.com GmbH z siedzibg w Berlinie.
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Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej Vercom wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Redgroup Sp.zo.0.
100% |
EPS0 Group Sp. 2 0.0.
100% |

Leadstream Sp.zo0.0.
MIRO Media Group Sp. z 0.0.
PromoSMS Sp.z 0.0

ProfiSMS s.r.o.

100% [ 100%

SMS Brana s.r.o. Axima s.r.o.

MessageFlow.com GmbH

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej Vercom wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

. 100%
MIRC Media Group Sp. Z 0.0.
15. Whykaz jednostek stowarzyszonych
Data Udzialy w jednostkach
Rodzai uzvskania stowarzyszonych na dzien
Nazwa jednosthi owi zaljlia znadclz cego
P 2 W l?.'wf 31 grudnia
P 2019 1.
User.com Sp. z 0.0. stowarzyszona ~ 16.10.2018 22,03%
Appch Gr
slljp; Da;mf oup stowarzyszona  31.10.2018 39,01%
Appchance Sp. z 0.0 ¥* stowarzyszona ~ 24.08.2019 21.26%
stowarzyszona — 24.09.2013 30,00%

Rockdrop Holdings Ltd. (Cypr)***

* Appchance Group Sp. z o.0. jest jednostkg stowarzyszonq wyceniang metodq praw wtasnosci. Na dzien 31 grudnia 2020 r.,

31 grudnia 2019 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Vercom
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posiada 39,01% (na dzien 1 stycznia 2019 r. 23,03%) udzialow w kapitale zakladowym i gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Appchance Group Sp. z o.0. Grupa Vercom nie posiada rowniez wiekszosci glosow w organach spotki (Zarzgd)
Appchance Group Sp. z o.0. kierujqcych dziataniami znaczgco wptywajqgcymi na zyski tej jednostki. Kontrolg nad Appchance
Group Sp. z 0.0. sprawujq jej zatozyciele uczestniczqgcy w zarzqdzaniu jej dziatalnosciq.

** Na dzieri 31 grudnia 2020 r., 31 grudnia 2019 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Vercom S.A. posiada bezposrednio 21,26% udzialow w kapitale zakladowym i gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Appchance Sp. z o.0. Pozostate udzialy znajdujg sie w posiadaniu Appchance Group Sp. z 0.0. Z uwagi na fakt,
ze Grupa Vercom nie sprawuje kontroli nad spétkq Appchance Group Sp. z o.o. i nie kieruje réwniez bezposrednio
dziataniami znaczqco wplywajgcymi na zyski Appchance Sp. z 0.0., nie sprawuje kontroli nad tq jednostkq, ale ma znaczqgcy
wplyw na te jednostke. Appchance Sp. z o.0. jako jednostka stowarzyszona wyceniana jest metodq praw wlasnosci.

% W odniu 11 grudnia 2020 r. spotka Vercom S.A. sprzedata na rzecz spotki H88 S.A. - jednostki zaleznej R22 S.4. 600
udziatow spotki Rockdrop Holdings Limited za tgczng ceng 600 EUR.

16. Rok obrotowy
Rok obrotowy i podatkowy Spotki rozpoczat sie¢ w dniu 1 stycznia 2020 r. i zakonczyt w dniu 31 grudnia 2020 r.

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (,MSR”), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,MSSF UE”, ,,Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
UE”).
Standardy MSSF UE sktadajg si¢ z:

a) Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,

b) Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz

c) Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej (IFRIC) lub istniejacy wezesniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SIC).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
sporzadzonym zgodnie z MSSF UE, przy zastosowaniu MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.
Zgodnie z wczesdniej stosowanymi zasadami rachunkowo$ci Vercom S.A. nie sporzadzala skonsolidowanego

sprawozdania finansowego korzystajac ze zwolnienia na podstawie art. 56 ust 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa przyjeta dla wszystkich prezentowanych
okresow, wszystkie nowe 1 zmienione standardy oraz interpretacje obowiazujace w Unii Europejskiej dla okresu

sprawozdawczego konczacego si¢ 31 grudnia 2020 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego z
wyjatkiem aktywow finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentow

pochodnych w rachunkowosci zabezpieczen, ktore wyceniane sg wedtug warto$ci godziwe;j.
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2.2. Stosowane zasady rachunkowosci
Przedstawione w nocie 3 istotne zasady rachunkowos$ci stosowane byly w sposob ciagly we wszystkich

prezentowanych okresach.

2.3. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Vercom S.A. oraz jednostki objg¢te niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoéci. Na dzief zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dokonal oceny i nie stwierdza istnienia
okolicznosci lub istotnych niepewnosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke

i jej jednostki zalezne, w tym z powodoéw zwigzanych z trwajaca pandemiag COVID-19.

Wplyw COVID-19 na dzialalno$¢ Grupy

W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosita stan pandemii spowodowany szybkim
rozprzestrzenianiem si¢ wirusa SARS CoV2. Od tego momentu rzady wielu panstw, w tym rzad polski,
podejmowaly i podejmujg szereg decyzji majacych na celu ograniczenie rozprzestrzeniania si¢ wirusa, w tym
m.in. izolacj¢ i obowigzek kwarantanny, ograniczenia w przemieszaniu si¢ 0sob, kontrole lub zamkniecie granic
a takze istotne ograniczenia w funkcjonowaniu niektdrych branz i przedsigbiorstw.

W 2020 r., w zwigzku z obostrzeniami wywotanymi pandemiag COVID-19, cze$¢ klientow Grupy zwickszyla
liczbe wysytanych wiadomo$ci bardziej, niz miatoby to miejsce naturalnie, tj. bez wptywu pandemii. Dotyczy
to w szczegdlnosci podmiotdow z obszaru e-commerce oraz $wiadczacych ustugi na ich rzecz. Jednoczes$nie
pandemia COVID-19 wywotata spadek liczby wystanych wiadomosci u klientow Grupy, ktorzy wskutek
pandemii znaczaco ograniczyli swoja dziatalno$¢, m. in. z takich branz jak turystyczna, pozyczkowa, lotnicza —
klienci ci jednak nie majg istotnego udzialu w przychodach Grupy.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze dalsze dtugotrwate utrzymywanie si¢ pandemii COVID-19 i zwigzane z tym
dalsze decyzji administracyjne, moga wplynac na funkcjonowanie przedsigbiorstw i ludnosci, jak rowniez moga
doprowadzi¢ do wywotania kryzysu gospodarczego, pociagajacego za soba m. in. istotne ograniczenie liczby i
wartoéci transakcji handlowych, w tym realizowanych w e-commerce, co przetozyloby si¢ na zmniejszenie
liczby wiadomos$ci wysytanych przez klientow Grupy. Na date zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystgpowaly jednak przestanki, w oparciu o ktore mozna by okresli¢
prawdopodobienstwo takiego scenariusza, jako istotne. Jednocze$nie zmianom mogg ulec strategie
marketingowe klientow Grupy, m. in. poprzez zmniejszenie budzetow, co moze dodatkowo negatywnie wptynaé
na liczb¢ wysytanych wiadomosci. Ze wzgledu na mozliwe opoznienia sptywu naleznosci spowodowane
pogorszeniem sytuacji gospodarczej klientow Grupy, istnieje ryzyko wzrostu stanow naleznosci, ktorego
realizacja pociagnetaby za sobg zwigkszenie zadluzenia Grupy poprzez wzrost wartosci sald linii kredytowych
i wynikajacy z tego wzrost zadtuzenia i kosztéw finansowych ponoszonych przez Grupe. Jednoczesnie, trwate
pogorszenie sytuacji gospodarczej klientéw Grupy, przektadajace sie¢ na trwale nieregulowanie naleznosci
wobec podmiotéw z Grupy, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci,
a tym samym negatywnie wplyng¢ na wyniki finansowe Grupy. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nie zaobserwowat jednak niestandardowych parametrow

zwigzanych z terminowoscia splywu nalezno$ci. Grupa $wiadczy ushugi dla klientow z praktycznie wszystkich
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branz gospodarki, co w istotny sposéb dywersyfikuje to ryzyko. W ocenie Zarzadu, wiele firm moze obecnie
ktas¢ zwigkszony nacisk na komunikacje online ze swoimi klientami oraz wzrost znaczenia e-commerce w

handlu detalicznym.

2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski (PLN).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na

dzien sprawozdawczy oraz za okresy:

Na dzien Za okres

waluta 01.01.2020-01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

EUR 46148 42585 44448 42980
USD 3,7584 3,7977 3,8993 3,8395
GBP 51327 49971 5.0003 4.8995
CZK 0,1753 - 0,1690 -

3. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

3.1. Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Lista jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz daty wejscia w sktad Grupy

zostata przedstawiona w nocie z 1.4.

Jednostka sprawuje kontrolg¢ nad inng jednostka, w przypadku, gdy z tytulu swojego zaangazowania w t¢
jednostke ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na
wysoko$¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad tg jednostka. Przy dokonywaniu oceny,
czy jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad dang jednostka, uwzglednia si¢ istnienie i wptyw potencjalnych
praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogoélnej liczby glosoéw w organach stanowiacych.
Jednostki stowarzyszone wyceniane s3 metoda praw wlasnosci.

Wykaz jednostek stowarzyszonych zaprezentowano w nocie 1.5.

Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy podlegaja konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli.

Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

W momencie utraty kontroli, zaprzestaje si¢ ujmowac aktywa i zobowiazania jednostki, udziaty niekontrolujace
i pozostate sktadniki kapitatow zwigzane z ta jednostka. Ewentualna nadwyzka lub niedobdr wartosci ksiggowe;j
nad warto$cig godziwa powstate w wyniku utraty kontroli ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu.

Jezeli jednostki wchodzace w sktad Grupy zatrzymujg jakiekolwiek udzialy w dotychczasowej jednostce

zaleznej, sg one wyceniane w wartos$ci godziwej na dzien utraty kontroli.
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Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sktad
Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza

dowodow na utrate warto$ci przez przekazany sktadnik aktywow.

Tam gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki wchodzace w sktad Grupy
zostaly zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci opisanymi w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2.  Polaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenie jednostek gospodarczych to potaczenie odrebnych jednostek lub przedsiewzig¢ w jedna jednostke
sprawozdawcza. Wynikiem prawie wszystkich potaczen jednostek gospodarczych jest objecie kontroli przez
jedng jednostk¢ — jednostke przejmujaca, nad jednym lub wicksza iloscia przedsiewzigé — jednostka
przejmowang. Jezeli jednostka obejmuje kontrole nad jedng lub wigcej jednostkami, ktére nie sa
przedsiewzigciami, potaczenie tych jednostek nie stanowi potaczenia jednostek gospodarczych. Gdy jednostka
przejmuje grupe aktywow lub aktywow netto, ktore nie stanowig przedsiewziecia, przypisuje koszt tej grupy na
poszczegodlne mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowiazania wchodzace w jej sktad na podstawie ich

wzglednych wartosci godziwych w momencie przejgcia.

Potaczenie jednostek, ktore skutkuje objeciem kontroli przez jednostki wchodzace w sktad Grupy kapitatlowe;j
Vercom rozlicza si¢ metoda przejecia. Koszt potaczenia ustala si¢ jako sumg wartosci godziwej, na dzien
wymiany, aktywow wydanych, zobowigzan zaciagni¢gtych lub wzigtych na siebie oraz instrumentow
kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca w zamian za kontrole nad jednostka przejmowana,

oraz wszelkich kosztow, ktore mozna bezposrednio przypisac potaczeniu jednostek gospodarczych.

Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejgcia.
Nadwyzke kosztu nabycia nad warto$cig godziwa udziatu spotek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowe;j
Vercom w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie¢, jako wartos¢ firmy. Jezeli
koszt potaczenia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje

si¢ bezposrednio w sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow.

3.3. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu z dnia transakcji, z wylaczeniem transakcji polegajacych na zasilaniu rachunku bankowego, ktore
wyceniane sa po kursie faktycznie zastosowanym przez bank. Na koniec okresu sprawozdawczego wyrazone w
walucie obcej pozycje pienigzne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia (Sredni kurs NBP
obowiazujacy na dzien wyceny). Zyski i straty z tytulu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia
transakcji w walucie obcej oraz wyceny aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie¢ w zysku lub stracie biezacego okresu natomiast zyski lub straty z tytutu roéznic kursowych

dotyczacych $rodkow trwalych w budowie ujmuje si¢ w naktadach na $rodki trwate w budowie.
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34. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o
skumulowana amortyzacj¢ oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Pozniejsze naktady
uwzglednia si¢ w wartosci ksiggowej danego rzeczowego aktywa trwatego lub ujmuje, jako odrebne rzeczowe
aktywa trwate (tam, gdzie jest to wlasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji
nastagpi wplyw korzysci ekonomicznych, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do zyskow lub strat w okresie obrotowym, w ktorym

je poniesiono.

Srodki trwate w budowie i grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje innych rzeczowych aktywow
trwatych nalicza si¢ metodg liniowa przez oszacowany okres uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzacji
stanowi warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ koncows, jezeli jest istotna. Kazda istotna cz¢$¢ sktadowa
pozycji rzeczowego aktywa trwatego o réznym okresie uzytkowania amortyzowana jest osobno.

Przyjete przedzialy okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkdéw trwatych wynosza:

* budynki i budowle 2,5% - 4,5%
* maszyny i urzadzenia techniczne 10% - 30,0%
* §rodki transportu 14% - 20,0%
* pozostate rzeczowe aktywa trwate 7,0% - 20,0%.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych dokonuje sie co najmnie;j
raz w roku. Kazda zmiana okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje zmiane¢ prospektywng odpiséw
amortyzacyjnych.

Co najmniej na kazdy dzien sprawozdawczy przeprowadza si¢ ocen¢ wystapienia przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ utraty wartosci sktadnikow aktywoéw zgodnie z polityka opisang w nocie 3.10. W przypadku
stwierdzenia istnienia przestanek przeprowadza sig¢ test na utrate wartosci zgodnie z polityka opisang w nocie
3.10.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy lub gdy zostanie usunicty ze
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Zyski i straty z tytulu zbycia rzeczowych aktywow trwatych, stanowiace réznice pomiedzy przychodami ze
sprzedazy i wartoscia ksiggowa zbywanego rzeczowego aktywa trwalego, uyjmowane sa w zysku lub stracie

biezacego okresu.

35. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowigcej kwotg
nadwyzki sumy:

* przekazanej zaptaty,

» kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

* w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w

kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej nad wartoscia godziwa netto
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ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast
jest poddawana testom na utratg¢ warto$ci przynajmniej raz w roku a takze wowczas, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utrate wartosci osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktorego zostala przypisana

warto$¢ firmy.

3.6. Znaki towarowe
Znaki towarowe wyceniane sg wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz

skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Znaki towarowe amortyzowane sa liniowo przez okres uzytecznosci ekonomicznej. Okres ekonomicznej

uzytecznosci dla jedynego ujetego przez Grupg znaku towarowego SerwerSMS ustalono na 15 lat.

3.7. Relacje z klientami

Relacje z klientami to pozostajace pod kontrola Grupy zasoby przejete w ramach potaczenia jednostek, co do
ktérych Grupa przewiduje, ze uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne. Takie relacje z klientami spetniaja
warunki uznania ich za warto$ci niematerialne zgodnie z MSR 38 , Wartosci niematerialne”. Wycena relacji z
klientami na moment poczatkowego ujecia dokonywana jest przy zastosowaniu metody dodatkowego zysku
(ang. MEEM - the multi-period excess earnings method), tj. metody opartej na podejsciu dochodowym, w
ktorym warto$¢ okreslana jest na podstawie zdyskontowanych przysztych strumieni pieni¢znych wynikajacych
z dodatkowego przychodu generowanego przez jednostke posiadajaca dang warto$¢ niematerialng ponad
przychody generowane przez jednostke, ktora takiej warto$ci nie posiada. Po poczatkowym ujeciu relacje z
klientami wycenia si¢ stosujac model kosztu historycznego, w ktorym warto$¢ poczatkowa pomniejszana jest o
skumulowang amortyzacj¢ oraz o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktory dla relacji z

klientami zostal ustalony na 15 lat.

Co roku weryfikowana jest poprawno$¢ ustalonego okresu uzytkowania relacji z klientami. Kazda zmiana
okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje korekte prospektywna odpiséw amortyzacyjnych. Co
najmniej na kazdy dzien sprawozdawczy przeprowadza si¢ ocen¢ wystapienia przestanek wskazujacych na
mozliwos¢ utraty wartosci relacji z klientami. W przypadku stwierdzenia, istnienia przestanek przeprowadza si¢

test na utrate warto$ci zgodnie z politykg opisang w nocie 3.10.

3.8. Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych ujmowane sa w zyskach i stratach w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg ujmowane jako sktadnik warto$ci

niematerialnych, jezeli mozna uznaé, ze spelione zostaty tacznie ponizsze kryteria.

Kryteria ujmowania sktadnika wartosci niematerialnych powstatego w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji

etapu prac rozwojowych) zgodnie z MSR 38 par 57:
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» mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych tak, aby nadawat
si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

» zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

* zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,

* sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Migdzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty
powstajace dzigki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢
uzytkowany przez jednostke — uzyteczno$¢ sktadnika wartosci niematerialnych,

* dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,

* mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowaé temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Prace Grupy nad platformami komunikacji i ich nowymi funkcjonalno$ciami sktadajg sie¢ z szeregu etapow,
ktére rozpoczynaja si¢ faza analiz koncepcyjnych (badania) a nastgpnie przechodza do fazy realizacji (prace
rozwojowe). Koszty fazy koncepcyjnej (badania) ujmowane sa w zyskach i stratach w momencie poniesienia.
W fazie realizacji, po spetnieniu tacznie wszystkich kryteriow wymienionych powyzej, do projektu przydzielany
jest zespot pracownikow i1 kooperantow, ktorego koszty odpowiednio wynagrodzen i ustug obcych, ujmowane

sa jako sktadnik warto$ci niematerialnych — prace rozwojowe.

Okreslanie kierunkow 1 obszaréw prac koncepcyjnych jak i decyzje dotyczace podjecia realizacji prac
rozwojowych, w tym ocene spetnienia kryteriow ujmowania ponoszonych naktadéw jako sktadnika wartosci

niematerialnych podejmowane sg przez Zarzad Spotki.

Do czasu zakonczenia prac rozwojowych, poniesione naktady ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji wartosci niematerialne — prace rozwojowe. Prace rozwojowe w toku wytwarzania nie sg
amortyzowane, natomiast sg poddawane testom na utrate warto$ci przynajmniej raz w roku a takze wowczas,
gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate wartosci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktoérego
prace rozwojowe zostaly przypisane. W momencie ukonczenia etapu prac rozwojowych i rozpoczgcia
uzytkowania jego efektow, poniesione naktady alokowane sa do odpowiedniej pozycji wartosci niematerialnych
- oprogramowanie i wyceniane przy zastosowaniu modelu kosztu historycznego wymagajacego, aby sktadniki
aktywow byl ujmowany wedlug cen nabycia/kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Oprogramowanie wytworzone w
rezultacie prowadzonych przez Grupe prac rozwojowych amortyzowane jest przez okres ekonomicznej

uzytecznosci, ustalony na 5 lat.

3.9. Inne warto$ci niematerialne

Do innych warto$ci niematerialnych zaliczane s3: oprogramowanie oraz pozostate warto$ci niematerialne
(w tym: koncesje i licencje). Wartosci niematerialne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o skumulowang amortyzacj¢ oraz o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa, wedlug oszacowanego okresu uzytkowania.

Okresy amortyzacji innych warto$ci niematerialnych wynosza:
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* oprogramowanie 5 lat

* pozostate (w tym: licencje i koncesje) 2 lata

Co roku weryfikowana jest poprawnos¢ ustalonego okresu uzytkowania wartosci niematerialnych. Kazda
zmiana okresu amortyzacji wymaga uzasadnienia i powoduje korekte prospektywna odpisow amortyzacyjnych.
Co najmniej na kazdy dzien sprawozdawczy przeprowadza si¢ ocen¢ wystapienia przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ utraty wartoéci sktadnikow warto$ci niematerialnych. W przypadku stwierdzenia, istnienia

przestanek przeprowadza si¢ test na utrat¢ wartosci zgodnie z polityka opisang w nocie 3.10.

3.10. Utrata wartos$ci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Zarzad Spotki dokonuje oceny czy istniejg jakieckolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywow. Zarzad Spotki analizuje aktywa pod
katem utraty wartosci, ilekro¢ wystapia przestanki wskazujace na to, iz sktadnik aktywéw mogt straci¢ na
warto$ci oraz corocznie dla warto$ci firmy i warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania,
lub ktére nie sa jeszcze dostepne do uzytkowania. Poczawszy od 2020 r. Grupa przeprowadza testy na dzien
konczacy rok obrotowy tj. na 31 grudnia. Wczes$niej testy przeprowadzane byly na dzien 1 lipca. Stratg z tytutu
utraty warto$ci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ ksiggowa danego sktadnika aktywow przewyzsza
jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie, jako wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty zbycia lub wartosci uzytkowej (tj. biezacej szacunkowej wartosci, ustalonej na
podstawie wiarygodnych zalozen, przysztych przeptywow pienieznych, ktoérych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu
dalszego uzytkowania sktadnika aktywow lub o§rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne). Dla potrzeb analizy
pod katem utraty warto$ci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktérego wystepuja
dajace si¢ zidentyfikowaé odrgbnie przeplywy pieniezne (osrodki wypracowujace srodki pienigzne). Wszystkie
odpisy z tytutu utraty wartosci sg odnoszone w cigzar zyskow lub strat i wykazywane w Sprawozdaniu z zyskow
i strat oraz innych catkowitych dochoddéw w pozycji Pozostate koszty operacyjne. Odpisy z tytulu utraty
wartosci mogg zosta¢ odwrocone w nastgpnych okresach (z wyjatkiem odpiséw dotyczacych wartosci firmy),

jezeli nastapity zdarzenia uzasadniajgce brak lub zmiang utraty wartosci aktywow.

3.11. Przychody i koszty finansowe

W sprawozdaniu z zyskow i strat w pozycji przychody i koszty finansowe Grupa prezentuje réznice kursowe
(szczegbly w nocie 3.3), odsetki od kredytow i pozyczek otrzymanych oraz udzielonych, odsetki od leasingu,
straty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych oraz zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (szczegoty w nocie 3.12).

W momencie poczatkowego ujg¢cia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane w wartosci godziwe;j,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane
kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Koszty pozyskania kredytu oraz prowizje rozliczane sg w czasie przez okres trwania kredytu i

odnoszone w ciezar kosztow finansowych w pozycji odsetki, w cze$ci dotyczacej danego okresu.
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3.12. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do trzech kategorii: aktywoéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie, aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody lub aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Klasyfikacja
aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych skladnika aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywow
finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy
zmienit si¢ biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spelnione sg oba ponizsze
warunki oraz dany sktadnik aktywow nie jest desygnowany do kategorii aktywoéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

— modelem biznesowym Grupy jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych
przeptywow pieni¢znych, oraz

— dla powyzszych aktywow, ich postanowienia umowne powoduja w okre§lonych terminach przepltywy
pienig¢zne, ktore sg wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty glownej i odsetek od tej kwoty.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaliczane sg pozyczki udzielone
i naleznosci. Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnos$ci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesi¢cy od dnia sprawozdawczego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli
Spetnione sa oba ponizsze warunki, oraz dany sktadnik aktywow nie jest desygnowany do kategorii aktywow
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:

— modelem biznesowym Grupy jest zardwno utrzymywanie tych aktywoéw finansowych dla uzyskania
umownych przeptywow pienieznych, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych, oraz

— dla powyzszych aktywow, ich postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przepltywy
pieniezne, ktore sg wylacznie sptatami nierozliczonej kwoty gtdwnej i odsetek od tej kwoty.

Pozostate sktadniki aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa ustalona na dzien sprawozdawczy nie jest korygowana
o koszty transakcyjne. Zmiany warto$ci godziwej dla aktywow zaklasyfikowanych do tej kategorii ujmowane

sa w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w zamortyzowanym koszcie. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywoéw finansowych to kwota, w jakiej
sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o splaty kwoty
glownej oraz powigkszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
skumulowana amortyzacj¢ wszelkich roznic pomiedzy tg kwota poczatkowa a kwota w terminie wymagalnosci,
oraz skorygowana o wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne calkowite dochody wyceniane sg na kazdy dzien
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sprawozdawczy w warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa ustalona na dzien sprawozdawczy nie jest korygowana
0 koszty transakcyjne. Odsetki naliczone dla takich pozycji oraz odpisy aktualizujace na oczekiwane straty
kredytowe ujmowane sa w wyniku finansowym okresu, a pozostate zmiany wartosci godziwej wykazywane sg

jako inne catkowite dochody.

Utrata wartosSci

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie oraz aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci
godziwej przez inne catkowite dochody podlegaja odpisom aktualizujagcym na oczekiwane straty kredytowe. Na
kazdy dzien sprawozdawczy Zarzad Spotki ustala odpisy w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia naleznosci. Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ujmuje zmiany oczekiwanych strat
kredytowych jako zysk lub strate z tytulu utraty warto$ci i wykazuje w pozycji przychodow lub kosztow
finansowych.

Zobowiazania finansowe

Grupa klasyfikuje wszystkie wystepujace na dzien sprawozdawczy zobowigzania finansowe jako wyceniane po
poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktore sg wyceniane
w wartosci godziwe;j.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaliczane sg kredyty, pozyczki

i inne instrumenty dluzne, zobowiazania z tytutu leasingu oraz zobowiazania handlowe.

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dluzne ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, ktora
pomniejszana jest o bezposrednie poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu s3 one wyceniane W
wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta

lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

3.13. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen w celu zabezpieczania ryzyka walutowego. Transakcje
zabezpieczajgce zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian
kurséw walut. Zabezpieczaniu moga podlegaé przeptywy pieni¢zne zwigzane z zawartymi transakcjami oraz
warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan.

Rachunkowos¢ zabezpieczen jest stosowana, gdy spetnione sa ponizsze warunki:

a) powiazanie zabezpieczajace obejmuje wylacznie kwalifikujace si¢ instrumenty zabezpieczajace i
kwalifikujace si¢ pozycje zabezpieczane,

b) w momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajacego formalnie wyznaczono i udokumentowano
powigzanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzgdzania ryzykiem przez jednostke oraz strategi¢ dokonywania
zabezpieczenia. Dokumentacja ta zawiera okre$lenie instrumentu zabezpieczajacego, pozycji zabezpieczanej,
charakteru zabezpieczanego ryzyka oraz sposobu, w jaki jednostka bedzie ocenia¢, czy powiazanie
zabezpieczajace spelnia wymogi efektywnos$ci zabezpieczenia (w tym przeprowadzong przez jednostke analizg
zrodet nieefektywnosci zabezpieczenia oraz opis sposobu, w jaki ustala ona wskaznik zabezpieczenia),

¢) powiazanie zabezpieczajace spelnia wszystkie nastgpujace wymogi efektywnosci zabezpieczenia:

e miegdzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym istnieje powigzanie ekonomiczne,
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e ryzyko kredytowe nie ma przewazajacego wplywu na zmiany warto$ci wynikajace ze wspomnianego
powigzania ekonomicznego

o wskaznik zabezpieczenia powigzania zabezpieczajacego jest taki sam jak wskaznik wynikajacy z wielko$ci
pozycji zabezpieczanej, ktora jednostka faktycznie zabezpiecza, oraz wielkosci instrumentu
zabezpieczajacego, ktora jednostka faktycznie stosuje do zabezpieczenia tejze wielkoéci pozycji
zabezpieczanej. Takie wyznaczenie nie moze odzwierciedla¢ jednak braku roéwnowagi migdzy
wspotczynnikami wazenia pozycji zabezpieczanej 1 instrumentu zabezpieczajacego, ktory to brak
powodowalby nieefektywno$§¢ zabezpieczenia (niezaleznie od tego, czy zostalaby ona ujeta, czy nie)
mogaca prowadzi¢ do wyniku ksiegowego, ktdry byltby niezgodny z celem rachunkowo$ci zabezpieczen.

Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego efektywno$é we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieni¢zne

ujmowane sg w odrgbnej pozycji kapitatdw wiasnych - kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, w

takiej cze$ci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji

zabezpieczanej.

Czgs$¢ nieskuteczng odnosi si¢ do zyskow i strat. Wynik skuteczny zabezpieczenia odniesiony przez okres jego

trwania na kapitat jest przenoszony z kapitatu do poczatkowego kosztu nabycia zabezpieczanych aktywow lub

wptywa na wynik transakcji zabezpieczanych.

Grupa zaprzestaje klasyfikowania instrumentow jako zabezpieczajace, jezeli instrument pochodny wygasnie,

zostanie sprzedany, rozwigzany lub zrealizowany albo jeSli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria

rachunkowosci zabezpieczen oraz zaprzestano oczekiwaé realizacji planowanej transakcji.

3.14. Pozostale aktywa

Pozostate aktywa obejmujg kontrolowane przez Grupe zasoby powstate w wyniku przesztych zdarzen,
w odniesieniu do ktorych oczekuje si¢ w przysztosci przepltywu korzysci ekonomicznych i ktore nie zostaly
ujete w innych pozycjach aktywow. Do pozostatych aktywow Grupa zalicza m.in.: przedplaty na ustugi, ktorych
dostarczenie nastagpi w kolejnych okresach sprawozdawczych, kaucje, a takze $rodki (zablokowane na

rachunkach bankowych) stanowiace zabezpieczenie ptatnosci ceny w transakcjach polaczenia jednostek.

3.15. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, na rachunku bankowym, depozyty
bankowe platne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy oraz o duzej plynnosci. Srodki pienigzne wyceniane s3 na koniec okresu Sprawozdawczego w wartosci

nominalne;j.

3.16. Aktywa trwale lub grupy do zbycia przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy lub aktywa i zobowiagzania stanowigce grupy przeznaczone do
zbycia, co do ktérych zaktadane jest, ze wypracujg one korzysci dla jednostek w wyniku sprzedazy, a nie poprzez
ich dalsze wykorzystywanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed
przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, wycena aktywow (lub wszystkich aktywow i

zobowigzan stanowigcych grupy przeznaczone do zbycia) jest aktualizowana zgodnie z zasadami
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rachunkowosci Grupy. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa
trwale lub grupa przeznaczona do zbycia sa uymowane wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci ksiegowe;j
lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Ewentualny odpis z tytulu utraty
wartosci sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie
warto$ci firmy, a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci ksiggowej pozostatych sktadnikow na zasadzie
proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata warto$ci nie wptywa na wartosci zapasow, aktywow finansowych,
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu Swiadczen pracowniczych, ktore sa
nadal wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Grupy.

Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest uymowana w wyniku
finansowym. Zyski z tytulu wyceny do wartosci godziwej sa ujmowane tylko do wysokosci uprzednio

zarachowanych strat z tytulu utraty wartosci.

3.17. Kapitaly
3.17.1. Kapital podstawowy
Kapitatem podstawowym jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazywany w wysokos$ci okreslonej

i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

3.17.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy tworzony jest z nadwyzek ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji, z ustawowych
odpiséw z zysku, z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz z doptat akcjonariuszy.
Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, spotki akcyjne sa zobowigzane tworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie strat w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego jednostki. Kapital zapasowy w wysokosci odpowiadajacej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowymi i nie podlega on podziatlowi na inne cele. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga

Walne Zgromadzenie.

3.17.3. Kapital rezerwowy
Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie ze statutem na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia. Spotka

tworzy kapitaly rezerwowe w szczegdlnosci na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych.

3.18. Akcje wlasne

Nabyte akcje wlasne ujmuje si¢ w cenie zakupu, powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia. Zakup i umorzenie akcji wlasnych jest prezentowany jako zmiana w kapitale wlasnym.
Zakupione akcje wiasne sg ujmowane w pozycji ,,akcje wlasne” i prezentowane jako pomniejszenie kapitatow
wlasnych. W momencie umorzenia akcji, wykazywana w kapitalach wlasnych pozycja akcji wlasnych,
rozliczana jest z kapitalem podstawowym, poprzez jego pomniejszenie w czesci dotyczacej warto$ci nominalnej
umorzonych akcji oraz z pozostatymi kapitatami lub zyskami zatrzymanymi (zgodnie z uchwata Walnego
Zgromadzenia), w pozostalej czgéci stanowigcej roznice pomigdzy ceng zakupu (powigkszong o koszty

transakcyjne) a warto$cig nominalng akcji.
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3.19. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Na podatek dochodowy prezentowany w sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow
sktadajg si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na
podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata
podatkowa rozni si¢ od ksiegowego zysku/straty netto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji
kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane sa

w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym okresie sprawozdawczym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przyszto$ci na roznicach przejsciowych pomigdzy wartosciami ksiggowymi aktywow i1 zobowigzan a
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Grupa tworzy aktywa

od strat podatkowych jesli wysoce prawdopodobne jest, ze aktywa zrealizuja si¢ w przysztosci.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci

osiaggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie réznic przejsciowych.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien sprawozdawczy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda

wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, dokonuje si¢ jego odpisu.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy stawek (i przepisow) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywac
w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania
zobowigzania z tego tytutu. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodéw danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy
zdarzen, ktore ujmowane sa w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas
podatek odroczony rowniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio

w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego.

W przypadku wystapienia, Grupa uwzglednia, czy jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje dany
przypadek niepewnego traktowania podatkowego. Jezeli stwierdzi, ze jest prawdopodobne, iz organ podatkowy
zaakceptuje dany przypadek niepewnego traktowania podatkowego, wowczas ustala si¢ dochod podlegajacy
opodatkowaniu (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane
ulgi podatkowe i stawki podatkowe w sposéb zgodny z traktowaniem podatkowym, ktore stosuje lub planuje
stosowa¢ w deklaracjach dotyczacych podatku dochodowego. Jezeli jednak stwierdzi sie, ze nie jest
prawdopodobne, by organ podatkowy zaakceptowal dany przypadek niepewnego traktowania podatkowego,
wowczas odzwierciedla si¢ wplyw niepewnos$ci przy ustalaniu odnosnego dochodu podlegajacego
opodatkowaniu (straty podatkowej), podstawy opodatkowania, nierozliczonych strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych. Grupa odzwierciedla wplyw niepewnosci w

odniesieniu do kazdego przypadku niepewnego traktowania podatkowego, stosujac jedna z ponizej
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przedstawionych metod, w zaleznoéci od tego, ktéra metoda wedlug oczekiwan Grupy stanowi lepsze zatozenie
dotyczace rozwiazania kwestii niepewnosci:

a) najbardziej prawdopodobna kwota - jedna najbardziej prawdopodobna kwota w przedziale mozliwych
wynikéw. Najbardziej prawdopodobna kwota moze stanowi¢ lepsze zatozenie dotyczace rozwigzania kwestii
niepewnosci, jesli mozliwe wyniki sprowadzaja si¢ do wyboru jednej z dwoch mozliwosci lub sa
skoncentrowane na jednej wartosci;

b) warto$¢ oczekiwana - suma wazonych prawdopodobienstwem kwot w przedziale mozliwych wynikow.
Warto$¢ oczekiwana moze stanowi¢ lepsze zatozenie dotyczace rozwigzania kwestii niepewnosci, jesli istnieje
przedzial mozliwych wynikéw, ktore nie sprowadzaja si¢ do wyboru jednej z dwoch mozliwosci ani nie sg
skoncentrowane na jednej wartosci.

Jezeli dany przypadek niepewnego traktowania podatkowego wptywa na podatek biezacy i podatek odroczony
(na przyktad, jezeli wptywa zarowno na dochdod podlegajacy opodatkowaniu zastosowany do ustalenia podatku
biezacego, jak i na podstawy opodatkowania zastosowane do ustalenia podatku odroczonego), wowczas Grupa

dokonuje spojnych ocen i oszacowan dotyczacych zarowno podatku biezacego, jak i podatku odroczonego.

Grupa kompensuje dla celéw prezentacyjnych aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dotyczace tej samej jednostki zaleznej nalezacej do Grupy, wtedy i tylko wtedy gdy:

a) posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego; oraz

b) aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dotycza podatku dochodowego nalozonego przez te sama wladze podatkowa na:

- tego samego podatnika; lub

- roznych podatnikow, ktdrzy zamierzaja rozliczy¢ zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku w
kwocie netto, lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozlicza¢ zobowigzania, w kazdym przysztym okresie,
w ktorym przewiduje si¢ rozwigzanie znaczacej ilo$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub

zrealizowanie znaczgcej ilo$ci aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

3.20. Swiadczenia pracownicze
Do s$wiadczen pracowniczych Grupa zalicza miedzy innymi: wynagrodzenia miesi¢czne, wynagrodzenia
z tytulu premii rocznej oraz wynagrodzenie za niewykorzystany urlop wraz z naleznymi sktadkami na

ubezpieczenia spoteczne.

System ubezpieczen spotecznych dziata na zasadach programu panstwowego, zgodnie, z ktorym na jednostkach
cigzy obowigzek zaptaty sktadek na ubezpieczenia spoteczne dla pracownikéw w momencie, gdy stajg si¢ one
nalezne. Grupa nie jest zobowigzana ani prawnie ani zwyczajowo do wyplaty przysztych $wiadczen z tytutu
emerytur. Grupa ujmuje koszt sktadek dotyczacych biezacego okresu w zysku lub stracie biezacego okresu, jako
koszt $wiadczen pracowniczych.

Uwzgledniajgc stan i strukturg wiekowa pracownikow zatrudnionych w Grupie, Zarzad Spotki uznal, ze warto$é
rezerw na odprawy emerytalnych jest nieistotna z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dlatego Grupa nie ujmuje rezerw z tego tytutu i ewentualnych kosztow z nimi zwigzanych. Grupa

nie dokonywata rowniez dotychczas wyptat z tytulu odpraw emerytalnych.
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3.21. Zysk/(strata) netto na akcje

Zysk/(strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku/(straty) netto z
dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez $rednia wazona
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa oblicza kwote rozwodnionego zysku/(straty) netto przypadajacego na jedna akcje w oparciu o zysk lub
strate z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajace na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej i $rednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym, skorygowang o wplyw wszystkich czynnikéw rozwadniajacych

jezeli wystapily.

3.22. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na spotkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ciazy obecny
obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow zawierajacych w sobie korzysSci
ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Kwota, na ktdrg tworzona
jest rezerwa, stanowi najbardziej wilasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypelnienia obecnego

obowiazku, zdyskontowanych na dzien sprawozdawczy.

Wykorzystanie uprzednio utworzonej rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania ksigguje si¢ w momencie powstania tych zobowigzan na zmniejszenie rezerwy. Niewykorzystane
rezerwy, w przypadku zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie, zwigkszaja

odpowiednio przychody finansowe lub pozostale przychody operacyjne.

3.23. Ujmowanie przychodéw
Zasady (polityka) rachunkowosci w zakresie ujmowania przychodow zostata zaprezentowana w nocie 6

Przychody ze sprzedazy.

3.24. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czgscia sktadowa Grupy:

a) ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami skladowymi tej samej
jednostki);

b) ktorej wyniki dziatalno$ci sg regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji 0 zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu; oraz

c) w przypadku ktorej sg dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Uwzgledniajac specyfike dziatalno$ci Grupy, przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych, Zarzad Spoétki
kieruje si¢ glownie kryterium obszaru geograficznego, tj. lokalizacja rynkow sprzedazy (nota 5).

Pomiar wynikéw oraz sytuacji finansowej segmentow operacyjnych stosowany w raportach zarzadczych
zbiezny jest z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych

dochodéw nie r6znig si¢ od przychodéw prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych (nota 5).
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W okreslonych przypadkach, zgodnie z kryteriami okre$§lonymi w MSSF 8 ,,Segmenty Operacyjne” par. 12,
Grupa dokonuje agregacji segmentdw operacyjnych w jeden segment operacyjnych i sprawozdawczy, jak to

przedstawiono w nocie 5.

3.25. Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako

przeznaczony do sprzedazy oraz:

a) stanowi odrebna, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci;

b) jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci lub
geograficznego obszaru dziatalnos$ci; lub

c) jestjednostka zalezna nabyta wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie do dnia

zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

3.26. Prawo do uzytkowania aktywow/ Leasing MSSF 16
Na poczatku umowy jednostka ocenia, czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego

sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Opis zasad ujmowania leasingu

Umowa zawiera leasing jesli:

a) dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktory moze by¢ albo wyraznie okre§lony w umowie (np.
W oparciu o numer inwentarzowy lub wskazanie konkretnego pigtra w budynku) lub posrednio okreslony
w momencie, gdy jest udostepniony do uzytkowania klientowi, oraz

b) leasingobiorca otrzymuje zasadniczo wszystkie korzysci ekonomiczne z tego sktadnika aktywow w okresie
jego uzytkowania tj. zarowno podstawowe pozytki, jak i inne ptyngce z niego korzysci, oraz

c) leasingobiorca ma prawo do okreslenia sposobu wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Grupa jako leasingobiorca ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym umowy leasingowe jako:

a) prawo do korzystania ze skladnika aktywow w cenie nabycia:

— obejmujaca warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu powickszong o ptatnosci dokonane na moment lub
przez zawarciem umowy, poczatkowe koszty bezposrednie zwigzane z zawarciem umowy, szacunkowe
koszty demontazu i usunigcia sktadnika aktywow, koszty przeprowadzenia renowacji miejsca,
w ktorym znajdowat si¢ sktadnik aktywow koszty doprowadzenia przedmiotu leasingu do stanu, w
jakim, zgodnie z umowag ma zosta¢ zwrdcony chyba, ze koszty te zostaly poniesione, aby

wyprodukowaé zapasy,

— pomniejszona o naleznosci z tytulu zachet udzielonych przez leasingodawce.
b) zobowigzanie z tytulu leasingu stanowigce sume biezgcej wartosci oplat leasingowych i biezgcej wartosci

oczekiwanych ptatnosci na koniec okresu leasingu.

Po dacie rozpoczecia Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytulu praw do uzytkowania stosujac model kosztu.
Grupa wycenia prawo do korzystania ze skladnika aktywow w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy

amortyzacyjne, oraz trwalg utrat¢ wartosci oraz aktualizacj¢ zobowigzania z tytulu leasingu.
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Okres amortyzacji ustalony jest:

a) je$li prawo wilasnosci do sktadnika aktywdw zostanie przeniesione na leasingobiorce lub leasingobiorca jest
wystarczajacy pewny skorzystania z opcji wykupu, wtedy okres amortyzacji obejmuje okres od poczatku
umowy do konca okresu uzytkowania sktadnika aktywow, lub

b) okres amortyzacji obejmuje okres od poczatku umowy do wczesniejszego z:
— konca okresu uzytkowania sktadnika aktywow, lub

— konca okresu leasingu.

Na optaty leasingowe, stanowigce podstawe do wyceny zobowigzania z tytutlu leasingu, sktadaja si¢ nastepujace

platnosci:

a) stale oplaty leasingowe za okres leasingu, pomniejszone 0 naleznosci leasingowe wynikajace ze specjalnych
optat promocyjnych,

b) kwoty, ktore beda platne przez leasingobiorce jako gwarantowana warto$¢ koncowa,

€) kary dotyczace rozwigzania/wypowiedzenia umowy, jesli okres leasingu uwzglgdnia wykonanie opcji
dotyczacej wypowiedzenia Umowy.

Biezaca wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy dyskonta, ustalonej

jako krancowy koszt dtugu.

Grupa wyznacza czas leasingu, tj. nicodwotalny okres leasingu, facznie z:

a) okresem dotyczacym opcji przedtuzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajaco pewne, ze Grupa
skorzysta z tego prawa; i

b) okresem dotyczacym opcji wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajaco pewne, ze Grupa hie

skorzysta z tego prawa.

Po dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

a) zwiekszenie warto$ci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub

zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Grupa aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje zmiana w
przysztych oplatach leasingowych wynikajaca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia optat,
gdy zmieni si¢ kwota, ktorej zaptaty Grupa oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci koncowej lub jezeli
Grupa zmieni ocene prawdopodobienstwa skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.
Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje réwniez wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytutu praw do
uzytkowania. Jezeli warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow z tytulu praw do uzytkowania zostata zmniejszona do

zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowiazania z tytutu leasingu Grupa ujmuje w zysku lub stracie.

Grupa nie stosuje uproszczen w zakresie MSSF 16.

3.27. Stanowisko odno$nie nowych standardéw i interpretacji MSSF
Nastepujace nowe standardy, zmiany do standardow i interpretacje nie sa jeszcze obowigzujace dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2020 r., i nie zostaly zastosowane w niniejszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym:
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2020 r.

Standardy i Interpretacje

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Zmiany do MSSF 4 Umowy
Ubezpieczeniowe

(obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2021 r. lub pdzniej)

Zmiany wydluzaja okres czasowego zwolnienia z zastosowania
MSSF 9 Instrumenty Finansowe o dwa lata do okreséw rocznych
zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 r. w celu ujednolicenia z
pierwszym zastosowaniem MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe
ktory zastepuje MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe.

Nie oczekuje si¢, aby Zmiany mialy znaczacy wplyw na
sprawozdania finansowe Grupy poniewaz Grupa nie dziata w
branzy ubezpieczeniowe;.

Zmiany do MSSF 16 Leasing Ulgi
w czynszach zwigzane z Covid-19
(obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2020
r. lub  pdzniej, mozliwe
wczesniejsze zastosowanie)

Zmiany pozwalaja leasingobiorcom aby nie dokonywac oceny czy
ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 stanowig modyfikacje umow
leasingu. Zatem, przy spetnieniu odpowiednich warunkow,
leasingobiorcy ktorzy zastosuja praktyczne rozwigzanie, ujma
otrzymane do dnia 30 czerwca 2021 r. ulgi w czynszach w zysku lub
stracie w okresie kiedy ulga zostala przyznana. Przy braku
praktycznego rozwigzania ujecie ulgi nastapitoby w zysku i stracie
w okresie obowigzywania umowy leasingowe;.

Nie oczekuje si¢, aby Zmiany mialy znaczacy wplyw na
sprawozdania finansowe Grupy poniewaz grupa nie
otrzymata ulg w czynszach zwigzanych z Covid-19
[spelniajacych warunki zmian].

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty
Finansowe, MSR 39 Instrumenty
Finansowe oraz MSSF 7
Instrumenty Finansowe:
Ujawnienie Informacji MSSF 4
Umowy Ubezpieczeniowe oraz
MSSF 16 Leasing: Reforma
Wskaznika referencyjnego stopy
procentowej — Etap 2

(obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2021 r. lub pdzniej)

Celem zmian jest ulatwienie jednostkom dostarczenia
uzytkownikom sprawozdan finansowych oraz pomoc jednostkom
przygotowujacym sprawozdania finansowe zgodne z MSSF
uzytecznych informacji w sytuacji gdy w zwigzku ze zmiang
wskaznika stopy referencyjnej nastepuje zmiana umownych
przeptywow pieni¢znych lub powigzan zabezpieczajacych. Zmiany
przewiduja praktyczne rozwigzanie dla niektorych zmian
umownych przeplywow pienigznych oraz zwolnienie dla pewnych
wymogow rachunkowosci zabezpieczen.

Nie oczekuje si¢, aby Zmiany mialy znaczacy wplyw na
sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz Grupa nie stosuje
w istotnym zakresie rachunkowosci zabezpieczen.
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Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na dzien zatwierdzenia niniejszeqo skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Standardy i Interpretacje
oczekujace na zatwierdzenie
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Sprzedaz lub Przekazanie
Aktywow Pomiedzy Inwestorem a
Spotka Stowarzyszong lub
Wspdlnym Przedsigwzigciem
(Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane  Sprawozdania
Finansowe oraz do MSR 28
Jednostki Stowarzyszone)
(Komisja  Europejska  podjeta
decyzje 0 odroczeniu
zatwierdzenia tych zmian na czas
nieokreslony)

Zmiany wyjasniaja ze w przypadku transakcji dokonanej ze spotka

stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem zakres w jakim

nalezy ujaé zwiazany z transakcj¢ zysk lub strat¢ zalezy od tego czy
przekazane lub sprzedane aktywa stanowity przedsigwzigcie:

e calo$¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w przypadku, gdy
przeniesione aktywa spetniaja definicje przedsigwzigcia
(niezaleznie czy przedsigwzigcie ma form¢ jednostki zaleznej
czy tez nie).

o czg$¢ zysku lub straty jest rozpoznawana w przypadku gdy
transakcja dotyczy aktywow nie stanowiacych przedsiewziecia,
nawet jesli te aktywa znajdowaly si¢ w jednostce zalezne;j.

Grupa nie oczekuje aby Zmiany mialy istotny wptyw na jej
sprawozdania finansowe poniewaz: i) Grupa nie dokonuje
istotnych transakcji polegajacych na przekazaniu aktywow
do jednostek stowarzyszonych i nie generuje z tego tytutu
istotnych zyskow lub strat, ii) Grupa nie posiada wspdlnych
przedsigwzigé.

MSSF 17
Ubezpieczeniowe

Umowy

(obowigzuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2023 r. lub pdzniej, zastosowanie
prospektywne, weczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone)
Standard nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez UE.

MSSF 17, ktoéry zastepuje przejsciowy standard MSSF 4 Umowy
Ubezpieczeniowe ktory zostal wprowadzony w 2004 roku. MSSF 4
dawat jednostkom mozliwos¢ kontynuowania ujmowania uméw
ubezpieczeniowych wedlug zasad rachunkowos$ci obowiazujacych
w krajowych standardach, co w rezultacie oznaczalo stosowanie
wielu roznych rozwigzan.

MSSF 17 rozwigzuje problem poréownywalno$ci stworzony przez
MSSF 4 poprzez wymobg spdjnego ujmowania wszystkich umow
ubezpieczeniowych, co bedzie korzystne zarowno dla inwestorow
jak i ubezpieczycieli. Zobowigzania wynikajace z umow beda
ujmowane w wartosciach biezacych, zamiast kosztu historycznego.

Grupa nie oczekuje, aby Standard miat znaczacy wplyw na
jej sprawozdania finansowe poniewaz Grupa nie dziala w
branzy ubezpieczeniowe;.
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Standardy i Interpretacje
oczekujace na zatwierdzenie
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Zmiany do MSSF 3 Potlgczenia
Przedsigwzig¢, MSR 16 Rzeczowe
Aktywa Trwate, MSR 37 Rezerwy,
Zobowigzania Warunkowe oraz
Aktywa Warunkowe oraz Zmiany
do Migdzynarodowych
Standardow  Sprawozdawczosci
Finansowej 2018-2020
(obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2022 r. lub pbzniej, wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone)
Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

Pakiet zmian zawiera trzy zmiany o waskim zakresie do standardow:

e aktualizuje odniesienie w MSSF 3 Polqczenia Przedsigwzigé do
Zalozen koncepcyjnych sporzqdzania i prezentacji sprawozdan
finansowych bez zmiany wymogéw ksiegowych ujmowania
polaczen przedsiewzieé,

e zabrania jednostkom pomniejszania kosztu rzeczowych
aktywow trwatych o kwoty uzyskane ze sprzedazy aktywow
wyprodukowanych w okresie kiedy jednostka przygotowuje
sktadnik rzeczowych aktywow trwatych do zamierzonego
wykorzystania. Takie przychody oraz zwigzane z nimi koszty
beda ujmowane w zysku lub stracie okresu,

® wyjasnia jakie koszty jednostka wykorzystuje w ocenie czy
dana umowa bedzie rodzita strate.

Pakiet zawiera réwniez Zmiany do Miedzynarodowych Standaréw
Sprawozdawczosci Finansowej 2018-2020, ktore wyjasniaja uzyte
stownictwo oraz poprawiaja drobne niekonsekwencje, przeoczenia
lub sprzecznosci migdzy wymogami standardow w MSSF 1
Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy, MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR
41 Rolnictwo oraz przyktadach w MSSF 16 Leasing.

Nie oczekuje si¢, aby powyzsze Zmiany mialy znaczacy

wplyw na sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja

sprawozdan finansowych
Prezentacja  Zobowigzan jako
Krétkoterminowe lub
Dlugoterminowe

(obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2023 r. lub pbzniej, wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone)

nie  zostaly

Zmiany jeszcze

Zmiany  wyjasniaja, ze prezentacja  zobowigzan  jako
krotkoterminowe lub dlugoterminowe powinna by¢ oparta jedynie
na istniejgcym na dzien sprawozdawczy prawie Jednostki do
odroczenia uregulowania danego zobowigzania. Prawo do
odroczenia uregulowania zobowiazania na przynajmniej 12
miesiecy od dnia sprawozdawczego nie musi by¢ bezwarunkowe,
musi ono jednak by¢ znaczace. Na powyzsza prezentacj¢ nie maja
wplywu intencje ani oczekiwania kierownictwa Jednostki co do
skorzystania z tego prawa badz co do terminu, w jakim miatoby to
nastapi¢. Zmiany dostarczaja réwniez wyjasnien co do zdarzen,
ktore uznaje si¢ za uregulowanie zobowiazan.

Nie oczekuje si¢, aby powyzsze Zmiany mialy znaczacy

wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy

Noty przedstawione na stronach 10-99 stanowia integralna czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

32




Grupa Kapitalowa Vercom
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

(w tysigcach zlotych)

Standardy i Interpretacje
oczekujace na zatwierdzenie
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja
Sprawozdan Finansowych

(obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2023 r. lub pozniej, wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone)

Zmiany nie zostaly
zatwierdzone przez UE.

jeszcze

Zmiany do MSR 1 wymagaja od jednostek ujawnienia istotnych
zasad (polityk) rachunkowosci zamiast znaczacych zasad (polityk)
rachunkowosci.

Nie oczekuje si¢, aby powyzsze Zmiany mialy znaczacy
wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 8 Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i
korygowanie bledow

(obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2023 r. lub pbzniej, wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone)

Zmiany nie zostaly
zatwierdzone przez UE.

jeszcze

Zmiany wprowadzaja definicje wartoSci szacunkowej oraz
zawierajg inne zmiany do MSR 8 wyjasniajace jak rozr6zni¢ zmiang
polityki rachunkowos$ci od zmian szacunkéw. Powyzsze
rozroznienie jest bardzo wazne poniewaz zmiany polityki
rachunkowosci sg zasadniczo stosowane retrospektywnie podczas
gdy zmiany szacunkdéw ujmowane sg w okresie w ktorym zmiany

wystapity.

Nie oczekuje si¢, aby powyzsze Zmiany mialy znaczacy
wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
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4. \Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej

dokonania osagdow i szacunkow, ktore wplywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz na wielkosci wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego. Osady i szacunki oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen

i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga si¢ jednak r6zni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary, w ktorych osady i szacunki Zarzadu majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe to:

ustalenie kontroli / braku kontroli nad jednostkami — Grupa sprawuje kontrole nad inng jednostkg, w
przypadku, gdy z tytulu swojego zaangazowania w t¢ jednostke ma prawa do zmiennych wynikow
finansowych, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikow finansowych poprzez
sprawowanie wladzy nad t3 jednostka. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa sprawuje kontrole nad dana
jednostka, uwzglednia si¢ istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowaé lub zamieni¢. Informacje na temat jednostek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole
przedstawiono w nocie 1.4;

segmenty operacyjne - uwzgledniajac opisane w nocie 5 podobienstwo obszaréw geograficznych Polska
i Czechy, Zarzad Spotki zdecydowat o ich potaczeniu w jeden segment operacyjny i sprawozdawczy (nota
5);

wycena warto$ci godziwej, przejmowanych w wyniku polaczenia jednostek, aktywow i zobowiazan,
ustalenie wartos$ci firmy — Grupa dokonuje identyfikacji i wyceny nabywanych aktywow, zobowigzan
oraz wartosci firmy. Wycena uwzglednia szereg istotnych zalozen, takich jak m.in.: wybér odpowiedniej
metody wyceny oraz prognozy finansowe. Przyjete zalozenia moga mie¢ istotny wplyw na okreslenie
wartosci godziwe] nabywanych aktywoéw 1 zobowigzan oraz ustalenie wartosci firmy. Rozliczenie
potaczenia jednostek zostato przedstawione w nocie 18 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

okresy amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych - wysokos$¢ odpisow
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych. Okresy ekonomicznego
uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego. Informacje na temat przyjetych
okreséw zostaty zaprezentowane w notach 3.4, 3.6, 3.7, 3.8, 3.9;

prawo do Kkorzystania z aktywow oraz zobowigzanie z tytulu leasingu — Grupa ujmuje w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prawo do korzystania ze sktadnika aktywoéw oraz
zobowigzania z tytulu leasingu, ktorych warto$¢ ustalana jest z uwzglednieniem szacowanego okresu
korzystania z danego sktadnika aktywow i stopy dyskontowej zastosowanej do przyszltych ptatnosci
leasingowych (nota 15);

odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych — wysoko$¢ odpisu stanowi réznica pomiedzy
warto$cig ksiggowa, a wartoScia biezaca szacowanych przyszltych przeptywow pienigznych,
zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej; zmiana wartosci szacowanych przyszlych

przeptywow pieni¢znych spowoduje zmiang oszacowania wielkosci odpisow aktualizujacych naleznosci
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handlowe (nota 20);

e  warto$¢ odzyskiwalna warto$ci firmy i wartoSci niematerialnych — testy na utrate warto$ci aktywow
przeprowadzane sa w oparciu o szereg zalozen, ktorych czg$¢ jest poza kontrola Grupy. Znaczace zmiany
tych zatozen, w tym w zakresie szacowanych przeptywow pienigznych w okresie rezydualnym, maja wptyw
na wyniki testow na utrate wartosci i w konsekwencji na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy
(nota 17);

e rezerwy — Grupa tworzy rezerwy, gdy na spotkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i prawdopodobne jest, ze Wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty
tego obowigzku. Kwota, na ktora tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wlasciwy szacunek naktadow
niezbednych do wypehienia obecnego obowigzku, zdyskontowanych na dzien sprawozdawczy (o ile
wplyw dyskonta jest uznany za istotny) (nota 34);

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — Grupa dokonuje wyceny
aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy na kazdy dzien
sprawozdawczy. Wycena ta dokonywana jest w oparciu o metode zdyskontowanych przeplywow
pienieznych. Warto$¢ godziwa ustalona na dzien sprawozdawczy nie jest korygowana o koszty
transakcyjne. Zmiany wartosci godziwej dla aktywow zaklasyfikowanych do tej kategorii uymowane sg w
wyniku finansowym (nota 36.1).

e ujecie nakladow poniesionych na prace rozwojowe - przy dokonywaniu oceny momentu rozpoczecia
ujmowania ponoszonych naktadow jako sktadnika warto$ci niematerialnych Zarzad Spotki dokonuje osadu
czy spelnione zostaty facznie wszystkie kryteria ujmowania sktadnika warto$ci niematerialnych powstatego

w wyniku prac rozwojowych (nota 16).

5. Segmenty operacyjne

W oparciu o kryteria okreslone w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, Grupa ustalita, ze Zarzad Jednostki
Dominujacej stanowi jej gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych (ang. Chief
Operating Decision Maker, CODM). Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenia dziatalno$¢ Grupy oraz podejmuje
decyzje co do alokacji jej zasobow na podstawie regularnie przegladanej informacji zarzadczej opracowanej na
poziomie skonsolidowanym.

Poczawszy od momentu przejgcia w 2020 r. Grupy ProfiSMS, Grupa prowadzi dzialalnos¢ w dwoch obszarach
geograficznych: Polska i Czechy. W latach wcze$niejszych i w 2020 r, do momentu przejecia Grupy ProfiSMS,
Grupa Vercom prowadzita dziatalno$ci w ramach jednego obszaru geograficznego, stanowiacego jeden segment
operacyjny, tj. segmentu wielokanatowej komunikacji elektronicznej z wykorzystaniem modelu CPaaS (ang.
Communication Platform as a Service, platforma, ktéra umozliwia dodawanie funkcji komunikacyjnych do
wilasnych aplikacji bez konieczno$ci budowania wiasnej infrastruktury). Zarzad Spétki podjat i kontynuuje
dziatania zmierzajace do integracji Grupy ProfiSMS z Vercom i realizacji synergii wynikajacych z polaczenia
jednostek. Jednoczesnie Zarzad Spolki spodziewa si¢ w odniesieniu do obu obszarow geograficznych tj. Polska
i Czechy, podobnych dlugoterminowych marz brutto. W okresie od przejecia Grupy ProfiSMS poziom

generowanej marzy brutto w Czechach jest na zblizonym poziomie, a nieznacznie nizszy poziom wynika z faktu,
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iz do moment potaczenia Grupa ProfiSMS koncentrowata si¢ na wysytkach z wykorzystaniem gléwnie kanalu
mobilnego, tj. SMS. Od momentu potaczenia Grupa Vercom koncentruje si¢ na wdrozeniu wilasnej technologii
CPaaS i zwigkszeniu liczby wysytek komunikatéw z wykorzystaniem kanatéw mailowych i push, dzigki ktérym
poziom generowanej marzy brutto w Czechach zblizy si¢ do poziomu marzy w Polsce.
Obszary Polska i Czechy wykazuja podobienstwo cech gospodarczych we wszystkich aspektach, o ktorych
mowa w MSSF 8, par. 12 tj.:
i)  Rodzaju produktow i ustug - spotki dziatajagce w obu obszarach oferujg podobny rodzaj ustug
wielokanatowej komunikacji, gtownie w zakresie wykorzystania kanatléw: mobilnego (sms), email i push; -
oba obszary charakteryzuja si¢ podobng dynamika wzrostu sprzedazy, niskimi naktadami inwestycyjnymi
oraz podobnym wysokim poziomem relacji przeptywow z dzialalno$ci operacyjnej do zyskow netto;
i)  Rodzaju procesow produkcyjnych i metod stosowanych przy dystrybucji produktow lub $wiadczeniu
ustug - metody stosowane przy $wiadczeniu ustug sg podobne, tj. w obu obszarach istnieje centralna
platforma komunikacyjna dostgpna w tzw. chmurze obliczeniowej, z ktorej klienci korzystaja za pomoca
aplikacji webowej lub interfejsu API;
iii) Rodzaju lub grup klientow na produkty i ustugi - struktura klientow w obu obszarach jest podobna, tj.
na obszarze Polski i Czech realizowane sa ustugi w dominujacej czesci dla sektorow e-commerce (sprzedaz
towarow 1 ustug za posrednictwem sieci internet) i retail (handel detaliczny). Podobnie w obu obszarach
istotng grupe klientow stanowi sektor finansowy;
iv) Rodzaju srodowiska gospodarczego - srodowiska regulacyjne (w szczegdlno$ci majace zastosowanie
dla dziatalnoéci Grupy regulacje w zakresie ochrony danych osobowych), otoczenie prawne (kraje
cztonkowskie Unii Europejskiej), fiskalne (stawka podatku dochodowego od 0s6b prawnych) i ekonomiczne
(zmienno$¢ kursu walutowego obu walut PLN i CZK oraz wskazniki makroekonomiczne takie jak np. stopa
wolna od ryzyka) sa podobne, lub wykazuje wysoka korelacjc w obu sasiadujacych obszarach
geograficznych regionu Europy $rodkowej i wschodniej.
Uwzgledniajac powyzsze, kierujac si¢ optyka wewnetrznego raportowania, definicja segmentu operacyjnego
zawarta w MSSF 8 (patrz nota 3.24) i zgodnie z zasada agregacji segmentéw wynikajaca z MSSF 8 par. 12,
Zarzad Spotki zdecydowal o potaczeniu Polski i Czech w jeden segment operacyjny i sprawozdawczy tj.
segment wielokanatowej komunikacji elektronicznej z wykorzystaniem modelu CPaaS (,,Segment CPaaS”). W
ocenie Zarzadu Spotki przyjeta agregacja spetnia kryteria okreslone w MSSF 8, par. 12 i jest zgodna z zasadg
podstawowa tego standardu, tj. umozliwia ujawnienie informacji majacych pomodc uzytkownikom
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w ocenie rodzaju i skutkéw finansowych dziatan gospodarczych,

w ktore jest zaangazowana, oraz srodowiska gospodarczego, w ktérym prowadzi dziatalnosé.

Noty przedstawione na stronach 10-99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 36



Grupa Kapitalowa Vercom

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(w tysigcach ziotych)

Segmenty operacyjne informacje o zysku lub stracie

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. Segment

wtys. =i CFaas e
Przychody ze sprzedazy 116 595 116 595
Przychody segmentu 116 595 116 595
Pozostale przychody operacyjne 106 106
Koszty ogdlem, w tym: (93 437) (93 437)
- amortyzacja (2 746) (2 746)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 23 264 23 264
EBITDA Operacyjna® 26 010 26 010
% EBITDA Operacyjna™™ 22,3% 22.3%
Ldzml“lw zyskach / (stratach) Jedncrnsltek stowarzyszonych (187) 187)
wycenianych metoda praw wlasnosci

Przychody finansowe 179 179
Koszty finansowe (1170) (1170)
Zysk przed opodatkowaniem 22 086 22 086
Podatek dochodowy (2 670) (2 670)
Zysk netto 19 416 19 416

*EBITDA Operacyjna ustalona jako zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z
tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

** 0HEBITDA Operacyjna jest definiowana jako relacja EBIDTA Operacyjna do przychodéw segmentu

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. Segment

w s, =f CPaa’ Razem
Przychody ze sprzedazy 77 851 77851
Przychody segmentu 77 851 77 851
Pozostate przychody operacyjne 21 21
Koszty ogdlem, w tym: (61 346) (61 346)
- amortyzacja (2 448) (2 448)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 16 526 16 526
EBITDA Operacyjna® 18 974 18 974
%3 EBITDA Operacyjna™* 24,4% 24.4%
Ldz1al'lw zyskach / (stratach) Jedno'sltek stowarzyszonych (439) (439)
wycenianych metoda praw wlasnosci

Przychody finansowe 935 935
Koszty finansowe (769) (769)
Zysk przed opodatkowaniem 16 253 16 253
Podatek dochodowy (1792) (1792)
Zysk netto 14 461 14 461

*EBITDA Operacyjna ustalona jako zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z
tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwalych

** 04EBITDA Operacyjna jest definiowana jako relacja EBIDTA Operacyjna do przychodéw segmentu
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. 01.01.2020- 01.01.2019 -
Nota

W tys. =f 31.12.2020 31.12.2019
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 23264 16 526
Amortyzacja 7 2746 2448
EBITDA Operacyjna® 26 010 18 974

* Wskaznik EBITDA Operacyjna jest jedng z miar efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, ktéra nie jest wymagana przez
MSSF UE. Nie jest to standardowa miara wystepujgca w MSSF UE, a zatem moze nie by¢ porownywalna do podobnych
miar raportowanych przez inne jednostki. Grupa Vercom S.A definiuje wskaznik EBITDA Operacyjna jako zysk / (strata) z
dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow

trwatych.

Segmenty operacyjne aktywa

wtys. zf 31.12.2020 31.12.2019
CPaaS 104 452 63 983
Aktywa razem 104 452 63 983

Segmenty operacyjne dlug netto

wiys. o 31.12.2020 31.12.2019
CPaa’ 39009 14 104
Dlug netto razem 39 009 14 104

Dhug netto definiowany jest jako suma zadluzenia z tytulu kredytéw, pozyczek oraz leasingu pomniejszona

0 saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

Gloéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych okresowo przeglada informacje na temat
kwoty dokonanych inwestycji w jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wilasnosci oraz zwiekszen
warto$ci niefinansowych aktywoéw trwatych oraz aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Informacje te zostaly przedstawione w notach 13, 14, 15, 16 oraz 19.

Ujawnienia na temat oferowanych przez Grupe produktow i ustug, obszarow geograficznych oraz glownych

klientéw zostaty przedstawione w nocie 6 Przychody ze sprzedazy.

Podziat aktywow trwatych (z wytaczeniem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego) ze wzgledu na

ich lokalizacj¢ w obszarach geograficznych

Na dzien
w s, =} 31.12.2020 31.12.2019
Polska 55262 28 409
Czechy 12 700 -
Razem 67 962 28 409
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6. Przychody ze sprzedazy
Grupa osiaga przychody ze sprzedazy ustug komunikacji elektronicznej z wykorzystaniem nowoczesnych

technologii oferowanych w modelu CPaaS oraz ze sprzedazy ushug komplementarnych.

01.01.2020 - 01.01.2019 -
W tys. of 31.12.2020 31.12.2019
Przychody z platform komunikaciji 106 420 71014
Usiugi komplementarne 10175 6 837
Razem 116 595 77 851

Grupa stosuje standard MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” i ujmuje przychody w taki sposdb, aby
odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych ustug na rzecz klienta w kwocie, ktora odzwierciedla

wynagrodzenie, do ktorego — zgodnie z oczekiwaniami Grupy — bedzie ona uprawniona w zamian za te ustugi.

Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spelnione s3 wszystkie nastgpujace kryteria:
— strony umowy zawarly umowge i sg zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow;

— Grupa jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace ustug, ktdore maja zostaé

wykonane;
— Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatno$ci za ushugi, ktore majg zosta¢ wykonane;

— umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,

rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pieni¢znych Grupy); oraz

— jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwalo w zamian za

ushugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania §wiadczenia
W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje

jako zobowiazanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta ustugi, ktore
mozna wyodrebnié. Ustugi sa wyodrgbnione, jezeli spelniaja oba nastepujace warunki:
— klient moze odnosi¢ korzys$ci z ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,

ktore sg dla niego tatwo dostgpne oraz

— obowigzek Grupy do przekazania ustugi klientowi mozna wyodrgbni¢ sposréd innych obowigzkoéw

okreslonych w umowie.

Grupa wyréznia dwie gtdéwne kategorie przychodow:

e przychody z platform komunikaciji, tj. z ustug stuzgcych automatyzacji wielokanatowej komunikacji
elektronicznej, oferowane w oparciu o nowoczesne, samodzielnie opracowane i rozwijane rozwiazania
technologiczne w modelu CPaaS (Communication Platform as a Service);

e przychody z uslug komplementarnych do komunikacji wielkokanatowej, tj. ustug umozliwiajacych
wykorzystanie Platform Vercom do przeprowadzania kampanii marketingowych i sprzedazowych, w

tym performance marketing.
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Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy. Cena transakcyjna to kwota
wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Grupy bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac

kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Przychody z platform komunikacji sa generowane w dwoch uzupehniajacych si¢ modelach cenowych:
e oplata zmienna uzalezniona od wykorzystania Platform Vercom, migdzy innymi w zakresie liczby
wystanych komunikatow, liczby odbiorcow;
e oplata stala z tytulu dostgpu do Platform Vercom, umozliwiajaca: (i) wykorzystanie czesci
funkcjonalno$ci i ustug oraz (ii) przestanie okreslonej liczby komunikatow, bez ponoszenia

dodatkowych opftat (koszt ich wysytki ujety w optacie statej).

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania §wiadczenia

Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej (w oparciu o

wynagrodzenie ustalone w umowach z klientami), po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug.

Ujecie przychodu podczas wypelniania zobowiazan do wykonania $wiadczenia lub po ich wypelnieniu

Przychody ze sprzedazy sa uymowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonej ustugi klientowi. Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w momencie wykonania
ushugi. Jezeli Grupa przenosi kontrole nad ustuga w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania §wiadczenia, przychody ujmowane sa w miar¢ uptywu czasu, nawet jesli ptatno§¢ za ushuge

dokonywana jest z gory.

e Przychody z platform komunikacji — przychod rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, tj.
oplata stata jest uyymowana w okresie miesigcznym, ktorego dotyczy ustuga, optata zmienna jest
ujmowana w miesigcu, w ktorym realizowana byta wysytka komunikatow;

e Przychody z ustug komplementarnych — przychod rozpoznawany jest w momencie wykonania ushugi,

tj. w miesigcu, w ktorym zrealizowana zostata kampania.

Przychody z ustug komplementarnych generowane w ramach realizacji kampanii marketingowych sa rozliczane
w modelu efektywnosciowym. Model efektywnosciowy to typ rozliczenia, w ktorym wysoko$¢ przychodow
jest uzalezniona od skuteczno$ci prowadzonych dziatan. W ramach modelu efektywnosciowego wystepuja dwa
podstawowe warianty. Pierwszy, tzw. ,,pay per click”, w ktorym sprzedaz ujmowana jest w momencie, w ktorym
odbiorca uruchomi odnos$nik do strony internetowej (aplikacji) zawarty w wiadomosci wystanej za pomoca
Platformy CPaaS. Cena jednostkowa takiej ustugi w takim wariancie jest ustalana i przypisana do otwarcia
odnosnika do strony internetowej. Drugi wariant, to tzw. ,,pay per sale”, w ktorym sprzedaz ujmowana jest w
momencie w ktorym odbiorca wiadomo$ci wystanej za pomocg Platformy CPaaS, dokona nabycia produktu lub
uslugi promowanej w ramach otrzymanej przez potencjalnego nabywce wiadomosci. Cena jednostkowa w tym
wariancie jest ustalana jako odpowiedni procent wartosci za jaka odbiorca wiadomos$ci nabyl promowany

produkt lub ustugg.
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Calos¢ sprzedazy zasadniczo fakturowana jest w miesigcu, w ktorym spetnione zostato zobowigzanie, wykonana

zostala ustuga, stad Grupa nie wykazuje istotnych aktywow z tyt. umow z klientami.

Otrzymane przedptaty za ustugi, ktore na dzieh sprawozdawczy nie zostaly wykonane lub dostarczone do
klientow i zostang zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych sa prezentowane w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu umow z klientami”.

Zafakturowane przychody z platform komunikacji oraz ustug komplementarnych ujmowane sa do czasu

otrzymania ptatnosci od klienta jako naleznosci handlowe. Standardowe terminy ptatnos$ci wynosza 10-14 dni.

W 2020 r. oraz w 2019 r. przychody z platform komunikacji od jednego, najwigkszego klienta stanowity

odpowiednio 12 mln zt oraz 8,4 mln zt tj. przekraczaty poziom 10% tacznych przychodow Grupy.

Podziat terytorialny przychodow (wedtug miejsca siedziby klienta) zaprezentowano w ponizszej tabeli.

01.01.2020 - 01.01.2019 -
W tys. of 31.12.2020 31.12.2019
Polska 97 930 72 298
Zagranica, w tym: 18 665 5553
Czechy 11051 -
Razem 116 595 77 851

Ponizsza tabela prezentuje nierozliczone salda dla naleznosci z tytutu uméw z klientami.

W tys. =f 31.12.2020 31.12.2019

Naleinosei handlowe 23 262 14 795

W ramach potaczenia jednostek w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2020 r. przejeto naleznoSci
handlowe, ktérych warto$¢ godziwa na dzien objecia kontroli wynosita 5 098 tys. zt (w roku obrotowym
zakoniczonym 31 grudnia 2019 r.: 136 tys. zt) oraz zobowigzania z tytulu uméw z klientami, ktorych wartosé
godziwa na dzief objecia kontroli wynosita 1 189 tys. zt (w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 r.:
0 tys. z1) (Nota 18).

Pozostate zmiany wynikaja z normalnej dziatalno$ci operacyjnej jednostek wchodzacych w sktad Grupy

Vercom.

Ponizsza tabela prezentuje przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym, uwzglednione w saldzie

zobowigzan z tytutu uméw z klientami na poczatek okresu.

01.01.2020 - 01.01.2019 -
wtys. f 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym, uwzglednione 396 553

w saldzie zobowiazan z tytulu umow z klientami na poczatek okresu

Koszty umowy
Spoiki wchodzgce w sktad Grupy Vercom nie ponosza istotnych dodatkowych kosztow doprowadzenia do
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zawarcia umow z klientami.

Cena transakcyjna przypisana do pozostatych zobowiazan do wykonania Swiadczenia

W tabeli ponizej zaprezentowano taczna warto$¢ przychoddw ze sprzedazy, ktore zostang ujgte w przysztosei i
zwigzane s3 ze zobowiagzaniami do wykonania $wiadczenia, ktore pozostaly niespelnione (lub czgsciowo

niespetnione) na koniec okresu sprawozdawczego. Zobowigzania z tytulu umow z klientami dotycza

dokonanych przez klientow przedptat do ustug, ktoérych §wiadczenie zostanie spetnione w przysztosci.

w tys. =f 31.12.2020 31.12.2019
Zo'l::-oma:zama z tyt. umow z klientami - 1977 306
krotkoterminowe
7. Koszty w ukladzie rodzajowym i funkcjonalnym

01.01.2020 - 01.01.2019 -
W tys. of 31.12.2020 31.12.2019
Amortyzacja (2 748) (2448)
Uslugi obee, w tym: (85 629) (55 351)
- kroszty zakupi wysylanyeh wiadomosci (74 726) (48 377)
- kroszty podwykonawcow ustug komplementarnych (4 870) (3 483)
- uslugi ksiegowe, kadrowe oraz administracyjne (2 526) (1373)
- pozostale (3 507) (2 116)
Wynagrodzenia i koszty $wiadezen pracowniczych (4 006) (3 032)
Zuzycie materialdw i energii (314) (140)
Podatki i oplaty (54) (25)
Koszty w ukladzie rodzajowym razem (92 749) (60 996)

Do kosztow ustug obcych w gtdéwnej mierze Grupa Vercom zalicza koszty zakupu wysytanych wiadomosci
SMS i MMS, koszty na rzecz dostawcow ushug poczty elektronicznej (kanat email), koszty ponoszone na rzecz
wlascicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanatl push), koszty podwykonawcow ushug
komplementarnych, ustugi ksiegowe, kadrowe oraz administracyjne, a takze pozostate, na ktore gltéwnie

sktadaja si¢ ushugi doradcze, informatyczne i reklamowe.

01.01.2020 - 01.01.2019 -
w s, =f 31.12.2020 31.12.2019
Koszty wytworzenia ustug (81 058) (52952)
Koszty sprzedaZy i marketingu (2197) (1273)
Koszty ogblnego zarzadu (9 494) (6771)
Koszty w ukladzie funkcjonalnym razem (92 749) (60 926)

Do kosztéw wytworzenia ustug Grupa Vercom zalicza w szczeg6lnosci koszty zakupu wysytanych wiadomosci
SMS i MMS, koszty na rzecz dostawcow ustug poczty elektronicznej (kanat email) oraz koszty ponoszone na

rzecz wlascicieli praw do systemow operacyjnych urzadzen mobilnych (kanat push).
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8. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Nota 01.01.2020- 01.01.2019 -
w tys. zi 31.12.2020 31.12.2019
Pozostale przychody operacyjne
Dotacja 87 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4 -
Inne pozostate przychody operacyjne 15 21
Razem 106 21
Pozostale koszty operacyjne
Darowizny (43) (15)
Inne pozostate koszty operacyjne 4 (6)
Razem 47) (029)
9. EBITDA Operacyjna

. 01.01.2020- 01.01.2019-

Nota
W tys. of 31.12.2020 31.12.2019
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 23 264 16 526
Amortyzacja 7 2746 2448
EBITDA Operacyjna® 26 010 18 974

* Wskaznik EBITDA Operacyjna jest jedng z miar efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, ktéra nie jest wymagana przez

MSSF UE. Nie jest to standardowa miara wystgpujgca w MSSF UE, a zatem moze nie by¢é porownywalna do podobnych

miar raportowanych przez inne jednostki. Spétka definiuje wskaznik EBITDA Operacyjna jako zysk / (strata) na dzialalnosci

operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych.

10. Pozostale odpisy aktualizujace

Nbta 01.01.2020- 01.01.2019-
wiys. of ’ 31.12.2020 31.12.2019
Utw: ie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
vorzenie odpisow izujacych wartosé naleznosei 20 (391) (329)
handlowych
Utworzenie odpisu aktualizujacego zaliczki SOPOL 23 (250) -
Razem (641) (329)
11. Przychody i koszty finansowe
01.01.2020 - 01.01.2019 -
W rys. =f 31.12.2020 31.12.2019
Przychody z tytulu odsetek:
- od udzielonych pozyczek i naleznosci 42 85
- od $rodkdéw na rachunkach bankowych 7 19
- inne - 2
Przychody z tytulu odsetek razem 49 106
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych 130 20
w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
Przvchody finansowe 179 935
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01.01.2020 - 01.01.2019 -
W rys. of 31.12.2020 31.12.2019
Koszty z tytulu odsetek:
- od kredytow bankowych (795) (556)
- od leasingu (114) (135)
- inne (2) (3)
Koszty z tytulu odsetek razem (911) (694)
Roznice kursowe netto (259) (75)
Koszty finansowe (1170) (769)
Przvchody/(Koszty) finansowe netto (991) 166

Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy dotyczy wyceny posiadanych przez Spotke akcji H88 S.A. — jednostki zaleznej R22 S.A. wediug

stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz do dnia zbycia akcji w 2020 r.

W dniu 7 grudnia 2020 r. Vercom S.A. dokonata sprzedazy akcji H88 S.A. na rzecz R22 S.A. za ceng¢ 1,03 tys.

zt za akcje i taczng ceng 15 763 tys. zt. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2020 r. Spotka ujeta zmiang

warto$ci godziwej akcji H88 S.A. za okres do dnia ich zbycia w wysokosci 130 tys. zt (829 tys. zt w roku

obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 r.). Informacje dotyczace transakcji nabycia w 2019 r. oraz zbycia

w 2020 r. akcji H88 S.A. przedstawiono w notach 36.1 oraz 40 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

12. Podatek dochodowy

Not. 01.01.2020 - 01.01.2019 -
w tys. 21 o 31.12.2020 31.12.2019
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 2597 1 848
2597 1848
Odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego 1710 (136)
podatku dochodowego
Wylaczenie zmiany stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajacej z wyceny 34
instumentow zabezpieczajacych - ujeta w innych catkowitych
dochodach
Wylaczenie zmiany stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajacej z 18 (1637) 46
potaczenia jednostek
73 (56)
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 2670 1792
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Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

01.01.2020 - 01.01.2019 -
% %
31.12.2020 31.12.2019
w tys. 21
Zysk przed opodatkowaniem 22 086 16 253
Podatek dochodowy obliczony wedlug obowiazujace]
. . o 19.0% 4196 15.0% 3 088
w Polsce stawki podatkowe] (19%4) e e
Wplyw obnizonej stawki podatkowej (5%) - IP Box*  (8,5%) (1 886) (8.6%) (1398)
Podatek od kosztow niestanowiacych kosztow
uzyskania przychodow/przychoddw do opodatkowania 1,9% 426 0,6% 102
(roznice trwale)
12,1% 2670 11,0% 1792

* W dniu 16 kwietnia 2020 r. Vercom S.A. otrzymata interpretacje indywidualng przepiséw prawa podatkowego, dotyczgcg

podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz zagadnien zwigzanych z preferencyjnym opodatkowaniem dochodow

wytwarzanych przez prawa wlasnosci intelektualnej Ulga IP Box”. W wydanej interpretacji Dyrektor Krajowej Informacji

Skarbowej potwierdzit prawidfowos¢ stanowiska Spotki w zakresie wszystkich zagadnien przedstawionych we wniosku

Vercom S.A. o wydanie interpretacji m.in. wskazane przez Spolke produkty stanowiq kwalifikowane prawa wlasnosci

intelektualnej w rozumieniu art. 24d ust. 2 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych, z ktorych dochody

opodatkowane sq preferencyjng stawkq podatkowq 5%, tzw. Ulge IP Box, a pierwszym okresem dla zastosowania Ulgi IP

Box dla Vercom S.A. jest rok 2019
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13. Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

a) Za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Stan na 31 grudnia 2020 r.

Stan na Zmiana ujeta w Zmiana wieta w Aktywa Rezerwa
. zyskach Zmiana . e i z tytulu z tytulu
1 stycznia . ] innych _
y i stratach z tytulu nabycia L Netto odroczonego odroczonego
2020 . . \ calkowitych
(netta) biezacego jednostek dochodach podatlu podatlu
W tvs. =f okresu dochodowego dochodowego
Prawa do korzystania z aktywow (35) (11) (46) - (46)
Wartosci niematerialne® (2421) 16 (1 648) (4 053) - (4 053)
Naleznosci handlowe 100 (19) 11 92 92 -
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyezek (36) (64) (100) - (100)
Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych 33 31 64 64 -
Rezerwy 14 180 194 194 -
Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach** 235 (235) - - -
Pozostale (6) 29 23 23 -
Aktywa / (rezerwa) z tyvtulu odroczonego podatku
dochodowego (2116) (73) (1637) - (3 8206) 373 (4 199)
Kompensata (318) 318
Aktvwa / (rezerwa) z tytulu odroczonego podatku 2 116) 73) (1637 ) (3 826) 55 (3 881)

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

* Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci niematerialnych w glownej mierze dotyczy relacji z klientami w kwocie 2 863 tys. zi, prac rozwojowych w kwocie 751 tys.
zt oraz znaku towarowego SerwerSMS w kwocie 406 tys. zt. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w zwiqzku z wystegpowaniem dodatnich roznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowq a biezgcq wartoscig ksiegowq tych wartosci niematerialnych.

** Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ strat podatkowych 7 zyskow kapitatowych (o ktérych mowa w Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, z péZniejszymi
zmianami) wynosi 2 576 #ys. zf z czego 400 tys. z1 poniesiono w 2018 r., 838 tys. zZ w 2019 roku oraz 1 339 tys. z/ w 2020 r. Termin na rozliczenie straty podatkowej wynosi 5 lat liczgc od
kolejnego roku po roku, w ktérym strata podatkowa zostata poniesiona. Aktywa od straty podatkowej z zyskow kapitatowych na dzien 31 grudnia 2020 r. nie zostalo rozpoznane 7 uwagi na

brak pewnosci co do mozliwosci odliczenia strat podatkowych w przysztosci.
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b) Za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Stan na 31 grudnia 2019 r.

Stan na Zmiana ujita:: Zmi Zmiana ujeta w Aktyvlva Rezervlva

Lstemia e st nabyeia imegs  wkuesomcgo

2019 . yeia calkowitych Netto odroczonego odroczonego

biezacego jednostek podatku podatku

w Lys. zl (netto) okresu dochodach dochodowego dochodowego

Prawa do korzystania z aktywow (56) 21 (35) - (35)

Warto$ci niematerialne* (2313) (62) (46) (2421) - (2421)

Naleznosci handlowe 90 10 100 100 -

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek ) (27) (36) - (36)

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 30 3 33 33 -

Rezerwy 11 3 14 14 -

Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach** - 235 235 235 -

Pozostate (5) (1) (6) - (6)
Aktywa / (rezerwa) z tytulu odroczonego podatku

doci’lr)vdoviego )zt sop (2252) 182 (46) - (2116) 382 (2498)

Kompensata (382) 382

Aktywa / (rezerwa) z tytulu odroczonego podatku @2252) 182 46) i 2 116) i 2 116)

dochodowego wykazane w sprawozdaniu zsytuacji finansowej

* Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci niematerialnych w glownej mierze dotyczy relacji z klientami w kwocie 1 357 tys. zt, prac rozwojowych w kwocie 593 tys.
zt oraz znaku towarowego SerwerSMS w kwocie 442 tys. zI. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w zwigzku z wystegpowaniem dodatnich roznic przejsciowych

pomiedzy wartoscig podatkowq a biezgcq wartoscig ksiegowq tych wartosci niematerialnych.

** Na dzien 31 grudnia 2019 r. wartos¢ strat podatkowych z zyskow kapitalowych wynosi 1 238 tys. z1, z czego 400 tys. z{ poniesiono w 2018 r. oraz 838 tys. zt w 2019 r. Termin na rozliczenie

straty podatkowej wynosi 5 lat liczgc od kolejnego roku po roku, w ktorym strata podatkowa zostata poniesiona.

Grupa dokonata kompensaty tych aktywéw i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w odniesieniu do ktoérych spetnione zostaty warunki kompensowania

opisane w nocie 3.19.
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14. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa zrealizowata nastepujace

inwestycje w rzeczowe aktywa trwate:

Okres 12 miesiecy

zakonczony
wtys. zt 31.12.2020 31.12.2019
Serwery i powigzane 166 101
Pozostate 3 2
169 103

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2020 r., na dzien 31 grudnia 2019 r. i na dzien na dzien 1 stycznia 2019 r. na
rzeczowych aktywach trwatych Spotki Vercom S.A. ustanowiony byt zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty
zabezpieczenia wynoszgcej odpowiednio 30 min zt, 30 min z4, 13,2 mln zt oraz 13,2 mln zt, jako zabezpieczenie

kredytu zaciagnietego przez Vercom S.A. w mBank S.A. (nota 29).

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych wg grup rodzajowych w

okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

Inne Rrzeczowe
Urzadzenia rzeczowe  aktywa

Budynkii techniczne aktywa trwale Ogolem
wtys. =l Nota  budowle imaszyny trwate  w budowie
Wartosc poczatkowa
Stan na dzien 1 stvcznia 2019 r. 203 602 415 167 1387
Zwiekszenia - 101 2 - 103
Zmniejszenia - (20) - (167) (187)
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. 203 683 417 - 1303
Zwiekszenia - 166 3 - 169
Zwiekszenia z tytulu polaczenia jednostek 1§ - 2 - - 25
Zmniejszenia - (57) (6) - (63)
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. 203 817 414 - 1434
Umorzenie
Stan na dzien 1 stvcznia 2019 r. 24) (322) (111) - 457)
Amortyzacja (20) (127) (81) (228)
Zmniejszenia - 11 - - 11
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. (44) (438) (192) - (674)
Amortyzacja (20) (140) (80) - (240)
Zmniejszenia - 31 5 - 36
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. (64) (547 (267) - (878)
Wartosc ksiegowa
Stan na dzien 1 stycznia 2019 1. 179 280 304 167 930
Stan na dzien 31 grudnia 2019 1. 159 245 225 - 629
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. 139 270 147 - 556
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Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. Grupa nie miata istotnych zobowigzan umownych do

nabycia rzeczowych aktywow trwatych.

15. Prawa do korzystania z aktywow

W tabeli ponizej przedstawiono zwigkszenia praw do korzystania z aktywow

Okres 12 miesiecy

zakonczony
wtvs. =l 31.12.2020 31.12.2019
Sprzet IT, serwery 166 158
Srodki transportu 280 167
446 325

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany stanu prawa do korzystania z aktywow w okresach sprawozdawczych

zakonczonych 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

Inne
Powierzch rzeczowe )

nia  SprzetIT, Srodki aktywa Ogotem
wtys. ol Nota  biurowa serwery transportu trwate
Wartos¢ poczatkowa
Stan na dzien 1 stycznia 2019 r. 2427 847 1021 486 4 781
Zwiekszenia z tytulu nabycia - 158 167 - 325
Stan na dziefi 31 grudnia 2019 r. 2427 1005 1188 486 5106
Zwiekszenia z tytulu nabycia - 166 280 - 446
;lZ*w'lgkszema z tytulu polaczenia 18 143 ) ) ) 143
jednostek
Zmnieiszenia - (4) - (C)]
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. 2570 1167 1468 486 5691
Umorzenie
Stan na dzien 1 stycznia 2019 r. (578) (454) (427) (155) (1614)
Amortyzacia (347) (185) (207) (95) (834)
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. (925) (639) (634) (250) (2 448)
Amortyzacja (356) (183) (232) (97) (868)
Zmniejszenie - 3 - - 3
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. (1 281) (819) (866) (347) (3313)
Wartosc netto
Stan na dzien 1 stycznia 2019 1. 1 849 393 594 331 3167
Stan na dzien 31 grudnia 2019 1. 1502 366 554 236 2658
Stan na dzien 31 grudnia 2020 1. 1289 348 602 139 2378

Na warto§¢ praw do korzystania z aktywow sklada si¢ gtownie powierzchnia biurowa, w ktorej miesci si¢

siedziba Spotki. Vercom S.A. podnajmuje biuro od jednostki powigzanej Oxylion S.A. - jednostki zaleznej

R22 S.A. Do oszacowania wartosci prawa do uzytkowania aktywa przyjeto okres analogiczny jak dla spotki

Noty przedstawione na stronach 10-99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

49



Grupa Kapitalowa Vercom

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(w tysigcach ziotych)

Oxylion S.A., wynikajacy bezposrednio z umowy tj. okres 7 lat (nicodwotalny okres obowigzywania umowy

leasingu). Umowa leasingowa przewiduje state oplaty miesigczne.

Umowy leasingowe na sprz¢t IT i serwery zawierane sg na okres 4 lat, natomiast umowy leasingowe na srodki
transportu oraz inne rzeczowe aktywa trwate zawierane sg na okres 5 lat. Umowy leasingowe przewidujg state

oplaty miesigczne.

W odniesieniu do wigkszosci uméw leasingowych, przyszie ptatnosci leasingowe zostaty zdyskontowane przy

zastosowaniu krancowej stopy oprocentowania kredytow zaciagnigtych przez Grupe tj. 4%.

16. Wartosci niematerialne i wartos¢ firmy
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa zrealizowata nastepujace

inwestycje w warto$ci niematerialne:

Okres 12 miesiecy

zakonczony
w tys. zi 31.12.2020 31.12.2019
Prace rozwojowe 1515 1 549
Pozostate 190 20
1705 1569

Ponizsza tabela przedstawia zamiang stanu warto$ci firmy w okresach sprawozdawczych

Okres 12 miesiecy

zakonczony

wiys. of 31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 3946 2766
Polaczenie jednostek:

Promo SMS Sp. Z 0.0. - 1180

EPSO Group Sp. z 0.0, 124 -

ProfiSMS s.r.o0. 29 335 -
Wartos¢ firmy na Koniec okresu 33 405 3 946

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany stanu wartosci niematerialnych i warto$ci firmy w okresach

sprawozdawczych zakoniczonych 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.
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Wartosé Znaki Relacje Prace - .
witys. ol Nota firmy towarowe z klientami  rozwojowe Oprogramowanie  Pozostale Ogolem
Wartos¢ poczatkowa
Stan na dzien 1 stvcznia 2019 r. 2766 2 868 8505 - 2712 470 17321
Zwiekszenia z tytulu nabycia - - - 1549 - 20 1569
Reklasyfikacje / przeniesienie - - - (806) 806 - -
Zwiekszenia z tytulu polaczenia jednostek 18 1180 - 244 - - - 1424
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. 3946 2 868 8749 743 3518 490 20314
Zwiekszenia z tytulu nabycia - - - 1515 - 190 1705
Reklasyfikacje / przeniesienie - - - (2211) 2211 - -
Zwiekszenia z tytulu polaczenia jednostek 18 29 459 - 3674 - - - 38133
Zmniejszenia - - - - - (1) (1)
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. 33 405 2 868 17 423 47 5729 679 60151
Umorzenie
Stan na dzien 1 stvcznia 2019 r. - (351) (1 040) - (515) (422) (2328)
Amortyzacja - (191) (569) - (623) (3) (1 386)
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. - (542) (1 609) - (1138) (425) (3 714)
Amortyzacja - (191) (747) - (683) (17) (1 638)
Zmniejszenia - - - - 1 1
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. . (733) (2 356) . (1 821) (441) (5 351)
Wartos¢ ksiegowa
Stan na dzien 1 stycznia 2019 r. 2766 2517 7 465 - 2197 48 14 993
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. 3946 232 7140 743 2380 65 16 600
Stan na dzief 31 grudnia 2020 r. 33405 2135 15 067 47 3908 238 54 800
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Prace rozwojowe

Prace rozwojowe obejmuja naklady poniesione na rozwijanie funkcjonalno$ci platformy wielokanatowej
komunikacji gotowej do wysytki zarowno pojedynczych jak i duzych ilo$ci komunikatow sms, mms, e-mail,

RCS oraz komunikatow push, w toku ich wytwarzania.

Prace rozwojowe obejmujg prace programistyczne, realizowane przez zatrudnionych przez Grupg programistow
lub realizowane przez zewngtrzne podmioty $wiadczace na rzecz Grupy ustugi. Koszt tych prac mozna

wiarygodnie ustali¢.

Przed rozpoczgciem ujmowania naktadow na prace rozwojowe jako sktadnika warto$ci niematerialnych Zarzad
Spotki ocenia czy spelnione zostaly lacznie wszystkie kryteria ich ujecia jako sktadnika warto$ci

niematerialnych opisane w nocie 3.8:

a) mozliwoé¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartoéci niematerialnych tak, aby

nadawat si¢ do uzytkowania lub sprzedazy:

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o wytworzone we wilasnym zakresie platformy wielokanatowej
komunikacji elektronicznej, co potwierdza posiadanie przez Grupg, zarbwno kompetencji, jak i know-how
niezbgdnego do ukonczenie prac rozwojowych (tj. w szczegolnosci zespotu doswiadczonycCh programistow oraz

kooperantéw);
b) zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy:

Sprzedaz ustug opartych o platformy wielokanatowej komunikacji elektronicznej jest podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Grupy, dlatego prace rozwojowe w zakresie rozwijania funkcjonalnosci platform sg

niezbedne z punktu widzenia podtrzymania konkurencyjnosci ustug oferowanych przez Grupg;

c) zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych; oraz

d) sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Migdzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki
sktadnikowi wartoéci niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez

jednostke — uzyteczno$¢ sktadnika warto$ci niematerialnych:

Wszystkie naktady na prace rozwojowe dotyczg kluczowych aktywow Grupy tj. Platform Vercom opisanych

w nocie 1.3, w oparciu o ktore Grupa sprzedaje ustugi w modelu CPaaS;

e) dostepno$é¢ stosownych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktére majg shuzy¢ ukonczeniu prac

rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;

Grupa finansuje ponoszone naktady na prace rozwojowe ze srodkow generowanych z dziatalno$ci operacyjnej,
jednakze posiada rowniez dostgp do dlugoterminowych zrdédet finansowania, w zwigzku z tym dostgpnosé
stosownych srodkow finansowych nie budzi watpliwosci. Grupa posiada rowniez stosowne $rodki techniczne
i inne tj. w szczegdlnosci zespot do§wiadczonych programistow i kooperantow, $wiadczacych na rzecz Grupy

ushugi w zakresie programowania;

f)  mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

Noty przedstawione na stronach 10-99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 52



Grupa Kapitalowa Vercom

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(w tysigcach ziotych)

przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych:

Jak opisano powyzej, naklady na prace rozwojowe obejmuja koszty wynagrodzen pracownikow i koszty ustug
obcych realizowanych przez kooperantéw, dedykowanych do danego projektu rozwojowego. Grupa prowadzi
ewidencje ksiegowa umozliwiajaca szczegdlowe przypisanie ponoszonych naktadow do realizowanych

projektow w zakres prac rozwojowych.

Wszystkie ukonczone dotychczas prace rozwojowe zakonczyly si¢ wynikiem pozytywnym w zwigzku ze
zrealizowaniem i wdrozeniem wszystkich zaplanowanych funkcjonalnosci platform, a takze osiagnigciem
perspektyw przychodowych zapewniajgcych pokrycie kosztow zakofczonych prac rozwojowych. Naktady
poniesione na realizacj¢ prac rozwojowych po ich ukonczeniu przenoszone sa do pozycji wartosci

niematerialnych Oprogramowanie.

Relacje z klientami

Relacje z klientami stanowig aktywa niematerialne przejete w ramach potaczenia jednostek w 2017 r.

SerwerSMS Polska Sp. z 0.0., w 2019 r. PromoSMS Sp. z 0.0. oraz w 2020 r. Grupy ProfiSMS.

Znak towarowy
W pozycji znaki towarowe ujety jest zarejestrowany znak towarowy SerwerSMS nabyty w 2017 r. w ramach
potaczenia z jednostka zalezng SerwerSMS Polska Sp. z o.0.

Na dzien 31 grudnia 2020 r., 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Zarzad Spotki dokonat oceny
czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktoregos$ ze sktadnikow wartosci
niematerialnych, ktorych okres uzytkowania zostat okreslony (nota 3.10). Zarzad Spoétki nie zidentyfikowat
takich przestanek, wobec tego nie przeprowadzano testow na utrat¢ warto$ci warto§ci niematerialnych, z
wyjatkiem testu na utrate warto$ci wartosci firmy oraz prac rozwojowych w toku wytwarzania, co zostato
szczegotowo przedstawione w nocie 17 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Po dacie
ostatniego testu na utrate warto$ci wartosci firmy do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystapilty rowniez przestanki utraty wartoSci wartosci firmy oraz prac

rozwojowych w toku wytwarzania.

17. Test na utrate wartosci wartosci firmy i prac rozwojowych w toku wytwarzania

Warto$¢ firmy oraz prace rozwojowe w toku wytwarzania podlegaja testom na utrat¢ warto$ci: wowczas, gdy
istnieja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci, a takze corocznie bez wzglgdu na ewentualne
wystepowanie przestanek wskazujgcych na utrate przez nie wartosci (nota 3.10). Na dzien 31 grudnia 2020 r.,
oraz 1 lipca 2019 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci wartosci firmy i prac rozwojowych w toku
wytwarzania. Test na dzien 1 lipca 2019 r. zostat przeprowadzony dla warto$ci firmy i prac rozwojowych w
toku wytwarzania przypisanych do o$rodka generujgcego $rodki pieniezne obejmujgcego Spotke i jej wszystkie
jednostki zalezne. Na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa wyodrebnita dwa osrodki generujace $rodki pieni¢zne
tj. i) Spotka i jej jednostki zalezne prowadzace dziatalno$¢ na terytorium Polski oraz ii) Grupa ProfiSMS
prowadzacg dziatalnos¢ na terytorium Czech. Na potrzeby przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci na dzien 31
grudnia 2020 r., prace rozwojowe w toku wytwarzania zostaly w calosci przypisane do osrodka generujacego

srodki pieniezne - Polska, natomiast warto$¢ firmy zostata alokowana, w oparciu 0 metode wzglednej warto$ci

Noty przedstawione na stronach 10-99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 53



Grupa Kapitalowa Vercom

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(w tysigcach ziotych)

godziwej na dzien nabycia Grupy ProfiSMS, do osrodka generujacego $rodki pienigzne - Polska i o$rodka
generujacego $rodki pienigzne - Czechy, ktore w ocenie Zarzadu Spotki skorzystajg z synergii wynikajacych z
polaczenia. Warto$¢ odzyskiwalng o§rodkdéw generujacych $rodki pieni¢zne oszacowano na podstawie warto$ci
uzytkowej ustalonej metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych na podstawie sporzadzonych projekcji
finansowych.

Zarzad Jednostki Dominujacej ustalajac wszystkie ponizsze zalozenia, ktore uznaje za wiarygodne, kierowat si¢
danymi historycznymi realizowanymi przez spotki danego osrodka generujacego $rodki pienig¢zne, tam gdzie
bylo to zasadne, o przewidywania Zarzadu co do rozwoju sytuacji tych o$rodkow w przysztosci. Dla

testowanych osrodkéw przyjeto nastepujace okresy projekcji oraz kluczowe zatozenia:

Na dzien
31.12.2020 01.07.2019
Polska “echy

do 2025 do 2025 do 2024

Okres pI'Oj ekcj i z uwzglednieniem zuwzglednieniem zuwzglednieniem

wartogci rezydualne wartosci rezydualne wartoici rezydualnej

Projekcie w ujeciu nominalnym nominalnym nominalnym

Stopa dyskonta 6,14% 6,14% 11,46%

Stopa wzrostu w okresie rezydualnym FCF 0.,00% 0.00% 3.00%

Sredn?a roczna zmiana liczby klientow w 0.00% 0.00% 0.20%
okresie projekcji*

Zmiana liczby wysylanych komunikatow 0.00% 0,00% 0,20%

* W tabeli powyzej, w kluczowych zatozeniach testu na utrate wartosci w pozycji zmiana liczby klientéw wskazano Srednig

roczng zmiang liczby klientow w okresie projekcji.

W latach 2019 i 2020 Grupa Vercom osiagneta znaczacy wzrost ilosci wysytanych komunikatoéw, ilosci klientow
oraz przychodow ze sprzedazy, dlatego w kolejnych projekcjach sporzadzonych na potrzeby przeprowadzenia
testow na utrate wartos$ci na dzien 31 grudnia 2020 r., Zarzad Spotki rozwazyt i uznat za prawdopodobne
spowolnienie w dtuzszej perspektywie trendu w tych wielkosciach, w testowanych os$rodkach generujacych
srodki pieni¢zne, i zatozyt wyhamowanie wzrostu w okresie projekcji i brak wzrostu w okresie rezydualnym.
Nie wystapity inne czynniki, ktore mialy wpltyw na przyjecie wyhamowania tempa wzrostu. Zmiana
kluczowych zalozen przyjetych na potrzeby przeprowadzenia testu na dzien 31 grudnia 2020 r. w poréwnaniu
z testem przeprowadzonym w roku poprzednim dotyczy rowniez stopy dyskonta. Kluczowy wptyw na obnizenie
stopy dyskonta miaty zmiany czynnikoéw rynkowych, takich jak spadek stopy wolnej od ryzyka oraz zmiana
wspotczynnikow rynkowych dla spotek porownywalnych: zadtuzenia do kapitatu wlasnego (ang. D/E - debt to
equity ratio) i bety odlewarowanej, jak rowniez obnizenie premii specyficznej z tytutu wielkosci jednostki w
zwiazku z rozwojem Grupy Vercom i postgpujaca integracja w ramach Grupy Kapitatlowej R22 S.A., co
znajduje swoje odzwierciedlenie w dostepie do bardziej korzystnych warunkéw finansowania jak réwniez

ograniczeniu ryzyka dziatalno$ci w poréwnaniu do podmiotow dziatajacych samodzielnie.
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Wspotezynnik D/E okreéla relacje zadtuzenia do rynkowej warto$ci kapitatow wiasnych. Rynkowa wartosé
wspolczynnika zostala przyjeta na podstawie analizy spotek dziatajacych w porownywalnych sektorach.
Wspolczynnik beta jest wspdtczynnikiem ryzyka systematycznego. Rynkowa warto§¢ wspolczynnika beta
zostala przyjeta na podstawie analizy korelacji pomigdzy stopami zwrotu z inwestycji w akcje spotek

dziatajacych w porownywalnych sektorach i stopami zwrotu z indekséw rynkowych.

Stopa dyskonta oparta jest na kalkulacji §redniego wazonego kosztu kapitatu (ang. WACC — weighted average
cost of capital), do wyznaczenia ktorego przyjeto stope wolng od ryzyka réwna 1,2 % dla testu na dzien 31
grudnia 2020 r. (2,3% na dzien 1 lipca 2019 r.), skorygowanej o premi¢ za ryzyko, odzwierciedlajaca zaréwno
zwigkszone ryzyko inwestowania jak i systematyczne ryzyko osrodka generujacego srodki pieni¢zne.

Z uwagi na jednakowa wysoko$¢ stopy wolnej od ryzyka na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz stawki podatku
dochodowego w Polsce i Czechach (przy zbieznych pozostatych parametrach stopy dyskonta) stopy dyskonta

dla osrodkéw generujacych $rodki pienigzne Polska i Czechy na dzien 31 grudnia 2020 r. sg rowne.

Wartosc¢ rezydualna ustalona zostata w wysokosci biezacej (zdyskontowanej) wartosci renty wieczystej (wedtug
Modelu Wzrostu Gordona) skalkulowanej w oparciu o wolne przeptywy pienigzne ostatniego okresu projekcji,

skorygowane o stalg stope wzrostu.

Ustalona w tescie na utrate warto$ci nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad wartoscig ksiegowa aktywow
osrodka generujacego $rodki pienigzne wyniosta: Polska i Czechy odpowiednio 192 min zt i 72 mln z} na dzien
31 grudnia 2020 r., 109 mln zt na dzien 1 lipca 2019 r. (przy wartosci odzyskiwalnej ustalonej na poziomie:
Polska i Czechy odpowiednio 240 mln zt i 86 mln zt na dzien 31 grudnia 2020 r., 129 mln zt na dzien 1 lipca
2019r.).
Racjonalnie mozliwe zmiany pojedynczych kluczowych zalozen, ktére powodujg zrownanie wartosci
odzyskiwalnych i warto$ci ksiegowej osrodka generujacego $rodki pieniezne — Polska, w pordéwnaniu do
zatozen przyjetych do testow na utrate wartosci przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 r.:
e spadek liczby klientow o 12% w kazdym roku w okresie do 2025 r. w poréwnaniu z rokiem
poprzednim,
e spadek liczby obstugiwanych komunikatow 0 12%, w kazdym roku w okresie do 2025 r. w porownaniu
z rokiem poprzednim.
Racjonalnie mozliwe zmiany pojedynczych kluczowych zalozen, ktére powoduja zréwnanie wartosci
odzyskiwalnych i wartosci ksiegowej osrodka generujacego $rodki pieniezne — Czechy, w pordwnaniu do
zatozen przyjetych do testow na utrate wartosci przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 r.:
e spadek liczby klientow o 34% w kazdym roku w okresie do 2025 r. w poréwnaniu z rokiem
poprzednim,
o  spadek liczby obstugiwanych komunikatow o 34%, w kazdym roku w okresie do 2025 r. w porownaniu
z rokiem poprzednim.
Opisane powyzej wyniki analizy wrazliwo$ci, wskazuja na mniejszag wrazliwo$§¢ na zmiany kluczowych
zatozen, tj. spadku liczby klientow i spadku liczby obstugiwanych komunikatow, w przypadku warto$ci
odzyskiwalnej osrodka generujacego $rodki pieniezne - Czechy niz w przypadku os$rodka generujgcego $rodki

pieni¢zne Polska, co wynika z relacji ustalonej wartosci odzyskiwalnej do wartosci ksiegowej kazdego z tych
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o$rodkow oraz znacznie wickszym udzialem kosztow statych w osrodku generujacym $rodki pieniezne — Polska
niz w osrodku generujacym $rodki pienigzne — Czechy.
Racjonalnie mozliwe zmiany pojedynczych kluczowych zalozen, ktére powoduja zréwnanie warto$ci
odzyskiwalnych i wartosci ksiggowej osrodka generujacego $rodki pienigzne w poréwnaniu do zalozen
przyjetych do testow na utrate wartosci przeprowadzonych na dzien 1 lipca 2019 r.:

e spadek liczby klientow o 30% w kazdym roku w okresie do 2024 r. w poréwnaniu z rokiem

poprzednim,
e spadek liczby obstugiwanych komunikatéw o 22%, w kazdym roku w okresie do 2024 r. w poréwnaniu

z rokiem poprzednim.

18. Polaczenia jednostek

18.1. Polaczenia jednostek zrealizowane w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

EPSO Group Sp. z 0.0. i Leadstream Sp. z 0.0.

W dniu 13 stycznia 2020 r. spotka bezposrednio zalezna od Spoétki, tj. Redgroup Sp. z 0.0. zawarla jako kupujacy
z osobami fizycznymi, obywatelami polskimi jako sprzedajacymi, umowy nabycia udziatow spotki EPSO
Group Sp. z 0.0. Przedmiotem umoéw jest nabycie przez Redgroup Sp. z 0.0. 100% udziatéw EPSO Group Sp.
z 0.0. reprezentujacych 100% kapitalu zaktadowego za laczna wartos¢ 51 tys. zl, ptatng w gotowce. Spotka
EPSO Group Sp. z o0.0. jest 100% udziatowcem spotki Leadstream Sp. z 0.0. Obie spotki dziataja w obszarze
performance marketingu. Przejscie wlasnosci udzialow nastapito w dniu podpisania umowy. Platnosci za
udziatly dokonano w dniu 20 stycznia 2020 r.

Przejecie Grupy EPSO poszerza kompetencje i zasoby ludzkie oraz skale dziatalnosci Grupy Vercom w
obszarze ustug komplementarnych do wielokanalowej komunikacji, w szczegdlnosci w obszarze tzw.

Performance marketingu.

Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych, wynikajaca z umow z klientami, wyniosta 262 tys. zi.
Naleznosci te nie sg przeterminowane, dotyczg klientow, z ktorymi realizowane sg biezace transakcje handlowe
a historia ptatno$ci nie wskazuje na istotne ryzyko nie uzyskania sptaty, dlatego Grupa oczekuje, ze catos¢ tych

nalezno$ci zostanie sptacona.

ProfiSMS s.r.o., Axima SMS Services s.r.0. i SMSbrana s.r.o.

W dniu 25 wrzesnia 2020 r. zostala zawarta umowa pomi¢dzy Vercom S.A. a Net Brokers Holding a.s.
wlascicielem ktorej jest Bauer Media Group “’Sprzedajacy”, w wyniku ktorej Vercom S.A. stat si¢ jedynym
udziatowcem (100% udziatow) spotki ProfiSMS s.r.o. z siedziba w Pradze w Republice Czeskiej oraz posrednio,
poprzez ProfiSMS s.r.o., jedynym udziatowcem (100% udzialow) Axima SMS Services s.r.0. z siedzibg w Brnie
w Republice Czeskiej oraz SMSbrana s.r.o. z siedzibg w Brnie w Republice Czeskiej. Cena za udziaty ProfiSMS
zostata ustalona w kwocie 239 300 000 koron czeskich (39 724 tys. zt, po kursie 0,1660 PLN/CZK), przy czym
kwota 17 947 500 koron czeskich (2 979 tys. zt, po kursie 0,1660 PLN/CZK) jest ptatna w 12 miesigcznych
ratach po dniu objecia kontroli w ProfiSMS pod warunkiem $wiadczenia ustug na rzecz spotek z Grupy

ProfiSMS przez dotychczasowego cztonka zarzadu. Cena zostata zaptacona w gotowce ze Srodkow wiasnych
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oraz pochodzacych z kredytu. Umowa kredytowa zostala zmieniona w sposéb, w ktéry kwota taczna

udzielonego kredytu wzrosta o 36 mln ztotych.

Zamkniecie transakcji, w tym zaplata Ceny (za wyjatkiem cze¢$ci zaplaty warunkowej) i nabycie udziatow
(objecie kontroli) w ProfiSMS przez Vercom S.A. nastapito w dniu 7 pazdziernika 2020 r. po zawarciu

dodatkowej umowy przeniesienia udziahu.

Grupa ProfiSMS to lider czeskiego rynku transakcyjnej i marketingowej komunikacji SMS. Grupa aktywnie

dziala rdwniez na rynku stowackim.

Przejecie ProfiSMS to nie tylko zajecie silnej pozycji na rynku czeskim ale przede wszystkim otworzenie si¢ na

mi¢dzynarodowy rozwoj segmentu CPaaS oraz i mozliwos$¢ dosprzedazy kolejnych ustug Grupy Vercom.

Warto$¢ brutto przejetych naleznoséci handlowych, wynikajaca z umow z klientami, wyniosta 4 836 tys. zt.
Naleznosci te nie sa przeterminowane, dotycza klientow, z ktérymi realizowane sg biezace transakcje handlowe
a historia ptatno$ci nie wskazuje na istotne ryzyko nie uzyskania sptaty, dlatego Grupa oczekuje, ze catos¢ tych

nalezno$ci zostanie Sptacona.

W tabeli ponizej zaprezentowano wartos¢ godziwa na dzien objgcia kontroli catkowitej przekazanej zaptaty oraz
warto$¢ godziwa na dzien objgcia kontroli kazdej gtownej kategorii zaptaty, a takze wartosci godziwe nabytych
aktywoOw i przejetych zobowigzan na dzien objecia kontroli tj. 13 stycznia 2020 r. w odniesieniu do EPSO Group

Sp. z 0.0. 1 Leadstream Sp. z 0.0. oraz 7 pazdziernika 2020 r. w odniesieniu do ProfiSMS s.r.o0. (daty przejgcia).

Ponizsze rozliczenie potaczen ma charakter ostateczny (kompletny).
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Grupa Grupa
wtys. of EPSO ProfiSMS
Srodki pieniezne 51 36 745
Zobowiazanie dotyczace zaplaty warunkowej - 2979
Koszt polaczenia 51 39 724
w tvs. Zlotych
Rzeczowe aktywa trwale 1 24
Prawo do vzytkowania aktywow - 143
Relacje z klientami - 3674
NaleZnosci handlowe 262 4 836
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 311 4037
Pozostale aktywa 204 141
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - 137
Zobowiazania z tytulu kredvtow, pozyczek oraz innych
instrumentow diuznych 63 -
Zobowiazania z tytulu leasingow - 143
Rerzerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 1637
Zobowiazania handlowe 783 4241
Zobowiazania z tytulu umow z klientami - 1189
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych - 15
Pozostale zobowiazania 3 104
Nabyte aktvwa i przejete zobowigzania netto (73) 10 389
Wartos¢ firmy 124 29 335

Na dzien 31 grudnia 2020 r. pozostale nierozliczone saldo zobowigzania z tytutu zaptaty warunkowej wynosi
2 622 tys. zt. W okresie od dnia sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego cze$¢ zobowigzania z tytulu zaptaty warunkowej w kwocie 499 tys. zt zostata
zaplacona. Jednoczesnie Spotka Vercom S.A. dokonata wptlaty $rodkéw pienieznych na rachunek escrow,
stanowigcy depozyt notarialny, przeznaczony na splat¢ pozostalego zobowigzania z tytutu zaptaty warunkowej,
z ktorego $rodki pieniezne przelewane sg na rzecz sprzedajacego na podstawie dyspozycji wydawanej przez
notariusza ustanowionego w zawartej pomi¢dzy stronami umowie, po spelnieniu warunku opisanego powyzej
tj. $wiadczenia ushug na rzecz spotek z Grupy ProfiSMS przez dotychczasowego czlonka zarzadu. Zarowno
zobowigzanie jak i §rodki w depozycie notarialnym wyrazone sa w walucie obcej — korona czeska. Na dzien 31
grudnia 2020 r. oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego opisany
powyzej warunek jest spelniany tj. wskazany w umowie dotychczasowy cztonek zarzadu spotki kontynuuje
$wiadczenie ustug i nie sa znane okolicznosci, ktore wskazywatyby na zaprzestanie $wiadczenia ustug przed
wyznaczonym w umowie terminem. Zgodnie z MSR 32 ,.Instrumenty finansowe: prezentacja” par. 42, na
podstawie zapisow umowy oraz oczekujac catkowitego wypetnienia warunkow zabezpieczenia i tym samym
przekazania sprzedajagcemu catego salda $rodkéw zgromadzonych na rachunku escrow, dla potrzeb prezentacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zobowigzanie z tytulu zaplaty warunkowej zostato

skompensowane ze srodkami zgromadzonymi na rachunku escrow.
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Warto$é firmy (Grupa EPSO i Grupa ProfiSMS)

Warto$¢ firmy reprezentuje synergie i efekty skali w zakresie kosztéw prowadzonej dziatalno$ci, korzysci

strategiczne wynikajace z potencjalu rynku CPaaS, na ktérym dziata Grupa Vercom oraz know-how przejetych

organizacji.

Wartos¢ firmy uwzglednia kluczowe, oprocz relacji z klientami, elementy sktadowe zaptaconej ceny nabycia,

takie jak:

e  Uzyskanie dostgpu do nowych rynkow (Czeski i Stowacki), na ktorych poprzez przejete jednostki Grupa

moze wdraza¢ wilasne technologie i ustugi oraz rozpocza¢ dziatania sprzedazowe i marketingowe pod

wiasnymi znakami towarowymi.

e  Przejecie zasobow ludzkich na nowym rynku, co ma znaczenie w szczegdlnosci w aspekcie lokalnej obstugi

klienta, ktéra oprocz technologii ma kluczowe znaczenie dla skutecznosci prowadzenia operacji na danym

rynku.

e Potencjat synergii wynikajagcy z zastosowania naszego know how oraz technologii, tj. wdrozenie w pelni

wielokanatowej Platformy CPaaS, co w istotny sposdb uatrakcyjni oferte zardwno dla istniejacych klientow

przejetych jednostek, jak i umozliwi pozyskiwanie nowych klientow.

Wartos¢ firmy nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celéw podatkowych.

Polaczenie jednostek w okresie

1 styczmia 2020 r. - 31 grudnia 2020 r. Grupa Grupa

w tys, ol EPSO ProfiSMS

Wplyw na skonsolidowane informacje finansowe od dnia nabycia do 31 grudnia 2020 1.
Przychody ze sprzedazy 2118 12492
Koszty bezposrednie wytworzenia ushig (836) (9417)
Zysk brutto na sprzedazy 1282 3075
Koszty sprzedazy i marketingu - (843)
Koszty ogdlnego zarzadu (528) (488)

Zysk na sprzedaiy 754 1745
EBITDA Operacyjna* 753 1963
Zysk netto 704 1681

Wplyw na skonsolidowane informacije finansowe, gdyby transakeja miala miejsce 1 stycznia 2020 r. (dane za

okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 1)

Przychody ze sprzedazy 2213 39 709
Koszty bezposrednie wytworzenia ushig (865) (30 213)
Zysk brutto na sprzedazy 1348 9 496
Koszty sprzedazy i marketingu - (1836)
Koszty ogdlnego zarzadu (550) (2193)

Zysk na sprzedaiy 798 5467

EBITDA Operacyjna* 794 7132

Zysk netto 746 4735

*EBITDA Operacyjna ustalona jako zysk/(strata) z dziatalnosSci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z

tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych
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Gdyby transakcje miaty miejsce na poczatek okresu sprawozdawczego tj. na dzien 1 stycznia 2020 r. przychody
ze sprzedazy Grupy Vercom za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wyniostyby 143 907 tys. zt.,
a zysk netto 22 512 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Grupa poniosta koszty jednorazowe dotyczace
zakonczonych potaczen jednostek niestanowigce kosztu potaczenia i ujgte w zyskach i stratach w pozycji koszty

ogolnego zarzadu:

Koszty doradztwa prawnego, transakcyjnego, due diligence

oraz PCC dotyczace polaczen jednostek ujete w zyskach i Okres 12 miesiecy zakonczony
stratach 31.12.2020r.
w tys. =l

Grupa ProfiSMS 616
Razem 616

18.2. Polaczenia jednostek zrealizowane w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

PromoSMS Sp. z 0.0.

W dniu 10 maja 2019 r. spotka bezposrednio zalezna Serwer SMS Sp. z 0.0. zawarla jako inwestor z osobami
fizycznymi, wspolnikami spotki Directinfo Sp. z o.0. i spotka Directinfo Sp. z 0.0. przedwstepng umowg
nabycia udziatow spotki PromoSMS Sp. z 0.0. Na moment podpisania umowy spoétka DirectInfo Sp. z o.0. byta
jedynym udziatowcem spotki PromoSMS Sp. z 0.0. W ramach umowy strony zobowigzaly si¢ do sprzedazy

wszystkich udziatéw spotki PromoSMS Sp. z 0.0. na rzecz Serwer SMS Sp. z 0.0.

Przejecie PromoSMS Sp. z 0.0., spotki swiadczacej ushugi zwigzane z wysytka wiadomosci SMS i MMS, to
przede wszystkim umocnienie pozycji Vercom na rynku polskim w segmencie CPaaS, ale takze i mozliwos$¢

dosprzedazy innych ustug Grupy Vercom w wyniku pozyskania nowych klientow.

W zwigzku z potaczeniem spotek Vercom S.A. oraz Serwer SMS Sp. z 0.0. 1 lipca 2019 r. prawa i obowigzki

wynikajace m.in. z powyzszej umowy przeszly na Spotke przejmujaca Vercom S.A.

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku Vercom S.A. zawarta umowg¢ przyrzeczong nabycia udziatow spotki
PromoSMS Sp. z o0.0. za ceng nie wyzsza niz 1,5 mln zl, potwierdzong ostatecznie aneksem do umowy, i tym
samym objeta 100% udziatdéw w kapitale zakladowym spotki PromoSMS Sp. z 0.0. Przeniesienie praw
wlasnosci nastgpito w momencie zaptaty pierwszej transzy, ktora miata miejsce w dniu 4 listopada 2019 r. w

kwocie 900 tys. zt, pomniejszonej o wplacony wczesniej zadatek w wysokosci 450 tys. zt.

W tabeli ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwa na dzien objecia kontroli catkowitej przekazanej zaptaty oraz
warto$¢ godziwag na dzien objecia kontroli kazdej gldwnej kategorii zaplaty, a takze wartos$ci godziwej nabytych

aktywoOw i przejetych zobowigzan na dzief objecia kontroli tj. 4 listopada 2019 r. (data przejecia kontroli).

Ponizsze rozliczenie potgczenia ma charakter ostateczny (kompletny).
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Promo SMS
wtys. ol Sp.z o.0.
Srodki pieniezne 200
Zaciagniete zobowiazania 600
Koszt polaczenia 1500
Relacje z klientami 244
Naleznosci handlowe 136
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 46
Zobowiazania handlowe 77
Nabyte aktywa i przejete zobowiazania netto 320
Wartos¢ firmy 1180

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zobowiazania z tytutu nabycia
PromoSMS Sp. z 0.0. w kwocie 600 tys. zt zostaty zaptacone. W dniu 7 lutego 2020 r. zaptacono 450 tys. zl, a
w dniu 14 pazdziernika 2020 r. zaptacono 150 tys. zt.

Warto$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych, wynikajaca z uméw z klientami, wyniosta 136 tys. zl.
Naleznosci te nie byly przeterminowane, dotycza klientéw, z ktoérymi realizowane sa biezace transakcje
handlowe a historia ptatnos$ci nie wskazuje na istotne ryzyko nie uzyskania sptaty. Do dnia zatwierdzenia

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 97% tych naleznosci zostato juz sptacone.

Warto$¢ firmy (Promo SMS Sp. z 0.0.)

Warto$¢ firmy reprezentuje synergie i efekty skali, w zakresie kosztow prowadzonej dziatalnosci, korzysci
strategiczne wynikajgce z potencjatu rynku CPaaS, na ktorym dziata Grupa Vercom oraz know-how przejetych

organizacji. Warto$¢ firmy nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celéw podatkowych.
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Polaczenia jednostek w okresie

1 stycznia 2019 r. - 31 grudnia 2019 r. Promo SMS
wtys. =f Sp.z o0.0.
Wplyw na skonsolidowane informacje finansowe od dnia nabycia do 31 grudnia 2019 .
Przychody ze sprzedazy 382
Koszty bezposrednie wytworzenia ushig (104)
Zysk brutto na sprzedaiy 278
Koszty sprzedaZy i marketingu -
Koszty ogolnego zarzadu (196)
Zysk na sprzedaiy 82
EBITDA Operacyjna* 85
Zysk netto 64

Wplyw na skonsolidowane informacje finansowe, gdvby transakcja miata miejsce
1 stycznia 2019 r. (dane za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 1)

Przychody ze sprzedazy 756
Koszty bezposrednie wytworzenia ustug (194)
Zysk brutto na sprzedaiy 562
Koszty sprzedazy i marketingu -
Koszty ogolnego zarzadu (376)

Zysk na sprzedaiy 186

EBITDA Operacyjna* 202

Zysk netto 168

*EBITDA Operacyjna ustalona jako zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z

tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Gdyby transakcja miata miejsce na poczatek okresu sprawozdawczego tj. na dzien 1 stycznia 2019 r. przychody
ze sprzedazy Grupy Vercom za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. wyniostyby 78 225 tys. zt., a
zysk netto 14 661 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Grupa poniosta koszty jednorazowe dotyczace
zakonczonych potagczen jednostek niestanowigce kosztu potaczenia i ujete w zyskach i stratach w pozycji koszty

ogolnego zarzadu:

Okres 12

Koszty doradztwa prawnego, transakcyjnego, due diligence oraz PCC dotyczace mi:: v
polaczenia jednostek ujete w zyskach i stratach . &9
w vs. zakonczony
ST 31.12.2019r.
PromoSMS Sp. z 0.0. 139
Razem 139
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18.3. Wycena wartosci godziwej

Techniki wyceny zastosowane do wyceny wartosci godziwej nabytych istotnych aktywow, to:

e Relacje z klientami — Metoda dodatkowego zysku (ang. MEEM — the multi-period excess earnings method).
W podejsciu dochodowym wykorzystujacym metode dodatkowego zysku warto$¢ okreSlana jest na
podstawie zdyskontowanych przysztych strumieni pieni¢znych wynikajacych z dodatkowego przychodu
generowanego przez jednostke posiadajaca dang warto$¢ niematerialng ponad przychody generowane przez

jednostke, ktora takiej warto$ci nie posiada.

Metoda dodatkowego zysku wymaga:

- prognozy przychodow z relacji z klientami 1 kosztow bezposrednio z nimi zwiazanych,

- 0szacowania wymaganego zwrotu z wykorzystania innych aktywow takich jak aktywa trwate, kapitat
obrotowy netto i zorganizowana sita robocza,

- oszacowania stopy dyskonta dla aktywa niematerialnego.

19. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

wtys. =f 31.12.2020 31.12.2019
Appchance Group Sp. z 0.0. 1421 1247
User.com Sp. zo.0.

(do dnia 6 wrzesnia 2019 r. UserEngage Sp. z 0.0.) 7 940 6 269
Appchance Sp. z 0.0. 240 272
Razem 9 601 7 788

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa Kapitatowa Vercom posiadata rowniez udziaty w jednostce stowarzyszonej
Rockdrop Holdings Limited. Z uwagi na skumulowane straty jednostki stowarzyszonej z lat poprzednich, na
dzien 31 grudnia 2019 r. w wyniku wyceny metoda praw wlasno$ci, warto§¢ inwestycji w jednostce
stowarzyszonej wynosi zero. Warto$¢ nieujetego udzialu w stratach Rockdrop Holdings Limited w wartosci

skumulowanej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosi 1 616 tys. zt.

W dniu 11 grudnia 2020 r. spétka Vercom S.A. sprzedata na rzecz spotki H88 S.A. — jednostki zaleznej R22
S.A., 600 udziatéw spotki Rockdrop Holdings Limited za taczng ceng 600 EUR. Spotka zrealizowata zysk na

transakcji w wysokosci 144 z1.

Appchance Group Sp. z 0.0.

Na podstawie umowy zawartej 24 sierpnia 2018 r. Spotka Vercom S.A. nabyta w 2018 r. 23,03% kapitatu
zaktadowego spotki Appchance Group Sp. z 0.0., poprzez nabycie udziatéw od dotychczasowych wspolnikow
Spotki oraz objecie udziatdéw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki, facznie za kwote 1 150 tys.
zt. Na mocy aneksu do umowy inwestycyjnej zawartego dnia 1 sierpnia 2019 r., postanowiono o podwyzszeniu
kapitalu zaktadowego spo6tki Appchance Group Sp. z 0.0., w wyniku ktérego Vercom S.A. objeta 463 nowe
udziaty za kwote 23,15 tys. zt. W wyniku transakcji udziat Spotki Vercom S.A. w kapitale zaktadowym
jednostki stowarzyszonej wzrdst z 23,03% do 39,01%.

Ponadto umowa inwestycyjna przewiduje mozliwos¢ zakupu przez Vercom S.A. w 2021 r. dalszych udziatlow

od wspolnikoéw spotki Appchance Group Sp. z 0.0., w wyniku czego zaangazowanie Vercom S.A. moze zostaé
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zwickszone do 64% kapitatu zaktadowego.
Appchance Group Sp. z o0.0. to dziatajacy na rynkach miedzynarodowych software house. Zespot Appchance

tworzy 40 wysokiej klasy programistow kierowanych przez zaangazowany i doswiadczony zespot managerski.

Appchance Sp. z 0.0.

W dniu 24 sierpnia 2019 r. Spotka Vercom S.A. objeta 27 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spolki Appchance Sp. z 0.0., jednostce zaleznej Appchance Group Sp. z 0.0. W wyniku transakcji bezposredni
udzial Spotki Vercom S.A. w kapitale zakladowym Appchance Sp. z 0.0. wynosi 21,26%.

User.com Sp. z 0.0. (do dnia 6 wrzesnia 2019 r. UserEngage Sp. z 0.0.)

W dniu 16 pazdziernika 2018 r. Spotka Vercom S.A. zawarta jako inwestor z osobg fizyczng, obywatelem
polskim, jedynym wspoélnikiem spotki User.com Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i samg spotka User.com Sp.
z 0.0. umowg inwestycyjna. W wykonaniu Umowy Vercom S.A. w dniu 16 pazdziernika 2018 r. nabyta 9
udzialow UserEngage Sp. z 0.0. za kwote 2 000 tys. zl, stanowiacych 9% kapitatu zaktadowego. Jednoczesnie
w dniu 16 pazdziernika 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow User.com Sp. z o.0. dokonato
podwyzszenia kapitatu zaktadowego UserEngage Sp. z 0.0. 0 kwote 450 ztotych, poprzez utworzenie 9 nowych
udziatdéw. Wszystkie nowe udzialy objat Vercom S.A. za kwotg 2 500 tys. ztotych. Po zarejestrowaniu
powyzszego podwyzszenia kapitalu zakladowego Vercom S.A. posiadal 18 udziatéw stanowiacych 16,50%

kapitatu zaktadowego UserEngage Sp. z 0.0.

W ramach powyzszej umowy dnia 29 maja 2019 r. zostalo utworzonych dodatkowych 9 udziatéw o taczne;j
warto$ci nominalnej 450 zt z czego Vercom S.A. nabyt 8 udziatow o lacznej wartosci nominalnej 400 zt za
kwote 2 000 tys. z1, a 1 udziat objal nowo przystepujacy wspoélnik. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu

zakladowego udziat Spotki Vercom S.A. w kapitale zakladowym User.com Sp. z 0.0. stanowi tacznie 22,03%.

Dodatkowo, w dniu 14 maja 2020 r. spotka Vercom S.A. objeta 8 nowo utworzonych udziatéw za kwote
2 000 tys. zt. Po zarejestrowaniu tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na dzien 31 grudnia 2020 r. i na
dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego udziat Spétki Vercom S.A. w

kapitale zaktadowym User.com Sp. z 0.0. stanowi tgcznie 26,98%.

Ponadto, umowa przewiduje, ze zostanie przeprowadzone kolejne obligatoryjne podwyzszenie kapitalu
zakladowego User.com Sp. z 0.0., w wyniku ktérego Vercom S.A. obejmie dalsze 5 udzialow User.com Sp. z
0.0. za laczng kwote 1 500 tys. zi. Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotka User.com nie zglosita zapotrzebowania na kolejne podniesienie kapitatlu i na mocy
porozumienia stron podniesienie odbedzie si¢ pdzniejszym terminie. W ocenie Spotki nastapi to nie pdzniej niz
do 31 marca 2021 roku. W wyniku objecia kolejnych 5 udzialéw w kapitale User.com Sp. z 0.0. Vercom S.A.
bedzie posiadatl tacznie 39 udziatow User.com Sp. z 0.0., stanowigcych tacznie 30% kapitatu zaktadowego
User.com Sp. z o.0. Umowa przewiduje rowniez uprawnienie dla Vercom S.A. do objecia w dalszej

perspektywie kolejnych 30% kapitatu zaktadowego User.com Sp. z o0.0.

User.com to platforma do Marketing Automation, ktora pozwala przedsigbiorcom zwigksza¢ swoje wyniki
sprzedazowe 1 podnosi¢ satysfakcje ich klientéw. Platforma umozliwia zbieranie danych na temat

odwiedzajacych strong internetowa, dostarczanie im spersonalizowanych wiadomos$ci za pomoca kanatéw
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komunikacji (m.in. email, sms, live chat, chatbot, push notyfikacje) oraz automatyzacj¢ procesow

sprzedazowych. Rynek Marketing Automation jest jednym z najszybciej rozwijajacych si¢ rozwigzan klasy

MarTech i User.com doskonale wykorzystuje ten trend. Dynamicznie pozyskujac klientow z catego $wiata,

opierajac swoj rozwdj na rynku migdzynarodowym.

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji finansowych jednostek stowarzyszonych oraz

uzgodnienie do wartoéci ksiggowych inwestycji w jednostki stowarzyszone wykazanych w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Appchance Appl:;::;; User.com Sp. Rﬂ“;::::;g Razem
Sp. z 0.0. Z 0.0.
ways. 2 Sp. z 0.0. Litd.*
Za okres od 1 stycznia 2020 r.
do 31 grudnia 2020 r.
Przychody 163 3 983 4354 248
Koszty operacyjne (258) (3322 (5 828) (191)
Pozostale przychody/(koszty) operacyjne
netto (30) (130) 20 -
Przychody/(Koszty) finansowe netto (24) (24) (50) (1)
Podatek dochodowy - (63) 285 -
Wynik finansowy netto (100%) (149) 444 (1217) 56
Inne catkowite dochody - - - -
In. ;z::l grupy w wyniku finansowym (32) 173 (328) 17
Udzial grupy w stratach z lat . ) ) a7
poprzednich
Udzial grupy w wyniku ujety w zyskach i
Rt ey wa (32) 173 (328) - as7
Inwestycje w jednostki stowarzyszone/
Zmiana udzialu ) ) 2000 - 2000
Na dzien 31 grudnia 2020 r.
Aktywa trwale 880 1101 448 -
Altywa obrotowe 381 1616 2558 -
Zobowiazania krotkoterminowe (334) (1703) (730) -
Zobowiazania dlugoterminowe (870) - - -
Aktywa netto na dzien sprawozdawczy
(100%) 57 1014 2276 -
Udzialy Grupy 21,26% 39.01% 26,98% 30,00%
Udziat Grupy w aktywach netto 2 396 614 -
Wartosc firmy 228 1025 732 -
::;:‘t;‘;;:::]:anl W jednostki 240 1421 7940 _ 9601

* Dane finansowe dla Rocdrop Holdings Ltd. przedstawiono za okres od 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 listopada 2020 r. (11

grudnia 2020 r. miata miejsce sprzedaz udzialow).

Noty przedstawione na stronach 10-99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

65



Grupa Kapitalowa Vercom

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(w tysigcach ziotych)

Za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Appchance Appchance User.com Sp. Rockdrop
Group . Razem
Sp. z 0.0. z 0.0. Holdings Lid.
wiys. of Sp. z 0.0.
Za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
Przychody 1 3978 2917 603
Koszty operacyjne (20) (3 848) (5716) (583)
Pozostale przychody operacyjne netto - 7 117 -
Przychody/(Koszty) finansowe netto (1) (22) 3 (3)
Podatek dochodowy - - 509 -
Wynik finansowy netto (100%) (20) 113 (2170) 17
Inne catkowite dochody - - - -
Udzial grupy w wyniku finansowym @ 43 478) 5
netto
Udzial grupy w stratach z lat o)
poprzednich
Udzial grupy w wyniku ujety w zyskach i ) 43 (478) (439
stratach
Appchance __
Appchance User.com Sp. Rockdrop
Group . Razem
Sp. 7 0.0. z 0.0. Holdings Litd.
Sp. z o.0.
wiys. of
Inwestycje w jednostki stowarzyszone/
. . 276 24 2000 - 2300
Zmiana udzialu
Na dzien 31 grudnia 2019 r.
Aktywa trwale 467 222 687 -
Altywa obrotowe 181 1154 1793 3417
Zobowiazania krotkoterminowe (442) (711) (152) (8 803)
Zobowiazania dlugoterminowe - - - -
Alktywa netto na dzien sprawozdawczy -
- . 206 665 2328 5386
(100%) ( )
Udziaty Grupy 21.26% 39.01% 22.03% 30,00%
Udziat Grupy w aktywach netto 44 259 513 (1616)
Wartosc firmy 228 988 5756 -
Wartos¢ inwestycji w jednostki
: 272 1247 6 269 - 7788
stowarzyszone
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20. Naleznosci handlowe

W tys. =t 31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 13 553
Naleznosci handlowe od jednostek niepowiazanych 23 979 14 858
Naleznosci handlowe razem 23992 15411
Odpis z tytulu utraty wartosci (730) (616)
Razem naleinosci handlowe netto 23 262 14 795
w tym krdtkoterminowe 23262 14705

Analiza struktury przeterminowania naleznosci oraz oczekiwanej straty kredytowej na 31 grudnia 2020 r. oraz

31 grudnia 2019 r.;

Odpis z tytulu

oczekiwanej
Wartosc straty Wartosc
brutto kredytowej netto
w tys. zt 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
Biezace 19 770 (74) 19 696
Przeterminowane od 1 do 60 dni 3038 (25) 3013
Przeterminowane od 61 do 270 dni 691 (262) 429
Przeterminowane od 271 do 360 dni 129 (52) 77
Przeterminowane powyzej 361 dni 364 (317) 47
23992 (730) 23262

Odpis z tytulu

oczekiwanej
Wartosc straty Wartosc
brutto kredytowej netto
w tys. zt 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Biezace 11 935 (45) 11 890
Przeterminowane od 1 do 60 dni 2340 (43) 2297
Przeterminowane od 61 do 270 dni 683 (173) 510
Przeterminowane od 271 do 360 dni 121 (78) 43
Przeterminowane powyzej 361 dni 332 276) 56
15411 (616) 14 795

Na podstawie dotychczasowej realizowalnosci sptat naleznosci oraz oczekiwan w zakresie strat kredytowych,

Zarzad Spolki uznaje, ze naleznosci przeterminowane, w tym réwniez w przedziatach od 271 do 360 dni i

powyzej 361 dni, w kwocie nie objetej odpisem aktualizujacym, zostang odzyskane.

Na kazdy dzien sprawozdawczy do szacowania odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych, Grupa

stosuje podejécie uproszczone wyceniajac odpis z tytutu utraty wartoSci w kwocie réwnej oczekiwanym

stratom kredytowym w horyzoncie zycia naleznosci. Grupa do oszacowania warto$ci tego odpisu stosuje

macierz rezerw opracowang na podstawie danych historycznych dotyczacych sptat naleznosci przez

kontrahentéw, skorygowanych w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci. W

tym celu Grupa dokonuje statystycznej analizy wiekowej oraz analizy $ciagalnosci naleznoéci w oparciu o

dane historyczne.
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Ponadto, Grupa tworzy odpisy specyficzne na nalezno$ci zagrozone nies$ciggalnoscia (dla ktorych stwierdzono
wskazniki braku uzasadnionych perspektyw odzyskania naleznosci, w tym bedace przedmiotem spraw

spornych, objete postepowaniem upaditosciowym). Naleznosci te w dalszym ciggu sa przedmiotem dziatan

stuzacych ich odzyskaniu.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace odpisow aktualizujacych naleznosci handlowe:

1.01.2020-  1.01.2019-
wivs. 21 31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ odpisow na poczatek okresu (616) (581)
Utworzenie (391) (329)
Wykorzystanie odpisu 277 294
Wartos¢ odpiséw na koniec okresu (730) (616)
21. Pozyczki udzielone
Poiyczki udzielone
W tys. of 31.12.2020 31.12.2019
Pozyczki dla jednostki dominujacej - 2003
Pozyczki dla cztonkow kluczowego personelu ) 1
kierowniczego
Pozostate udzielone pozyczki, w tym: 705 321
-dla jednostek stowarzyszonych 408 -

705 2335

Na saldo pozostatych udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2020 r. sktadaja si¢ gtdwnie pozyczki udzielone
jednostkom stowarzyszonym Appchance Group Sp. z 0.0. w kwocie 303 tys. zt oraz Appchance Sp. z 0.0. W
kwocie 105 tys. zt. Oprocentowanie pozyczek wynosito 5% w skali roku. Termin splaty ustalono na 30 czerwca
2021 r. dla Appchance Sp. z 0.0. oraz 31 grudnia 2021 r. dla Appchance Group Sp. z 0.0. W dniu 2 lutego 2021
r. Spotka Appchance Group Sp. z 0.0. dokonata cze$ciowej splaty pozyczki w kwocie 203 tys. zt. Pozostale salda

sa nierozliczone na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 24 marca 2020 r. Spétka Vercom S.A. udzielita jednostce dominujacej R22 S.A. pozyczki w wysokoSci

3 500 tys. zt. Pozyczka zostala uregulowana w dniu 15 maja 2020 r.

W dniu 12 marca 2020 r. Spotka Vercom S.A. udzielita Czlonkom Zarzadu pozyczek w wysokosci 700 tys. zt

kazda. Pozyczki zostaty uregulowane w dniu 15 maja 2020 r.

W dniu 10 grudnia 2019 r. Spotka Vercom S.A. udzielita pozyczki w kwocie 2 000 tys. zt jednostce dominujace;
R22 S.A. Oprocentowanie pozyczki wynosito 3% w skali roku. Termin splaty ustalono na 31 grudnia 2020 r.

Pozyczka zostata sptacona w dniu 24 stycznia 2020 r.

Na saldo pozostatych udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2018 r. sktada si¢ glownie pozyczka do jednostki
powiazanej H88 S.A. - jednostki zaleznej R22 S.A. w wysokosci 1 817 tys. z1, ktora zostata w calosci sptacona

w trakcie 2019 r. Oprocentowanie pozyczki wynosito 3% w skali roku.
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22. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sa zawigzywane na roézne okresy (z reguly od jednego dnia do jednego miesigca) w
zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania na $rodki pieniezne. Lokaty sg oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stop procentowych. Lokaty o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym 3 miesiecy zaliczane sg do

ekwiwalentow §rodkow pieni¢znych.

w tys. =l 31.12.2020 31.12.2019
Srodki pienieine 11 501 1324
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 11501 1324
Ekwiwalenty Srodkow pienieinych 183 1340
Lokaty krotkoterminowe 4 1340
Srodki pieniezne w drodze 179 -
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 11 684 2 664

Wzrost $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w 2020 r. w poréwnaniu z rokiem ubiegtym wynika glownie
Z polaczenia jednostek. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty jednostek przejetych w trakcie 2020 r. wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2020 r. wyniosty 6 170 tys. zt. Pozostaly wzrost srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

wynika z normalnej dziatalnosci Grupy.

Srodki pienigzne stanowig zabezpieczenie kredytow zaciagnietych w mBank S.A. (patrz nota 29).

23. Pozostale aktywa

Pozostale aktywa dlugoterminowe

w tys. =i 31.12.2020 31.12.2019
Przedplaty 303 517
Kaucje 324 217
Razem pozostale aktywa dlugoterminowe 627 734
Pozostale aktywa krétkoterminowe

w tys. zf 31.12.2020 31.12.2019
Przedplaty 763 116
Inne aktywa 21 31
Razem pozostale aktywa krotkoterminowe 784 147

W pozycji przedptaty w aktywach dlugoterminowych znajdujg si¢ nierozliczone zaliczki wyptacone spodtce
SOPOL Solewodzifiscy sp. j. w kwocie 517 tys. zt z tytutu umowy o §wiadczenie ushug. Spotka Vercom S.A.
zgodnie z umowa o $wiadczenie ustug zawarta z SOPOL Solewodzinscy sp. j. naliczyta SOPOL Solewodzinscy
kar¢ umowna w wysokosci 1.100 tys. zt z tytutu niezapewnienia przez SOPOL Solewodzifiscy sp. j. minimalne;j
dziennej przepustowosci wysytek wiadomos$ci SMS zgodnie z postanowieniami umowy. Postgpowanie 0
wydanie nakazu zaptaty zostato wszczete 2 lipca 2018 r. Kara umowna nie zostata rozpoznana jako przychod do
czasu uprawdopodobnienia mozliwosci jej odzyskania. Tytutem pokrycia roszczen z tytulu powyzej wymienione;j
kary umownej Komornik Sagdowy przy Sadzie Rejonowym w Mikotowie wszczgl postepowanie egzekucyjne z
nieruchomosci bedacych wlasnoscig wspdlnikow SOPOL Solewodzinscy sp. j. Ponadto Vercom S.A. posiada
wpisang hipoteke przymusowa w kwocie 1 396 208,04 zt na nieruchomosci bgdacej wlasnoscia SOPOL

Solewodzinscy sp. j. tytutem zabezpieczenia roszczen z tytutu powyzszej kary umownej. Umowa o §wiadczenie
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ushug zawarta z SOPOL Solewodziniscy sp. j. wciaz obowigzuje, nie zostata przez zadng ze stron wypowiedziana,
a naliczona przez Vercom S.A. kara umowna stanowi skorzystanie z uprawnien przewidzianych ta umows i ma
na celu zrekompensowanie niewystarczajacej dziennej przepustowos$ci wysylek wiadomosci zgodnie z
postanowieniami umowy.

Spotka Vercom S.A. planuje wypowiedzie¢ ww. umowe i w zwigzku z tym dokonata oceny ryzyka splaty przez
dluznika nalezno$ci. W rezultacie tej oceny Spotka dokonata na dzien 31 grudnia 2020 r. odpisu aktualizujacego
w wysokosci 250 tys. zt. Jednoczesnie Spotka nie ujeta w ramach przychodu wierzytelnosci z tytutu kary
umownej mimo prawomocnego wyroku sadu w stosunku do wspolnikow z uwagi na stosowne argumenty: (i)
brak ostatecznego operatu szacunkowego nieruchomosci z ktorej jest prowadzona egzekucja przeciwko
wspolnikom spotki SOPOL Solewodzinscy sp. j.; (ii) innych wierzycieli hipotecznych wierzytelnosci ktorych

Zarzad Spolki nie jest w stanie na chwile obecng okreslic.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego postepowanie jest na etapie
windykacji komorniczej, majatek spotki SOPOL oraz jej wlascicieli, a takze ustanowione na rzecz Grupy Vercom

S.A. zabezpieczenia, w ocenie Zarzadu sa wystarczajace na pokrycie roszczen nieobjetych odpisem.

24. Kapital podstawowy
Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartos¢
Liczba nominalna Kapital % glosow Udzial w
akcji 1 akcji podstawowy na Walnym kapitale
seriiAi B fw z{) (wzll Zgromadzeniu zakladowym
R2ZSA 10113 850 0.02 202 277 70.51% 70,51%
Adam Lewkowicz 2143 250 0.02 42 865 14.54% 14.94%
Krzysztof Szyszka 1943 300 0.02 38 866 13,55% 13.55%
Tomasz Pakulski 143 450 0.02 2 869 1,00% 1.00%
Vercom S.A. (akcje wlasne) 126 850 0,02 13537 - -
14 470 700 289 414 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r. przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢
Liczba nominalna Kapital % glosow Udzial w
akcji 1 akcji podstawowy na Walnym kapitale
seriiA,BiC fw i) (wzll Zgromadzeniu zakladowym
R22SA 202277 1 202277 70,51% 70,51%
Adam Lewkowicz 42 865 1 42 865 14.94% 14.94%
Krzysztof Szyszka 38 866 1 38 866 13,55% 13.55%
Tomasz Pakulski 2 869 1 2 869 1,00% 1,00%
Vercom S.A. (akcje wlasne) 11529 1 1152 - -
298 406 298 406 100,00% 100,00%
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Struktura akcjonariatu Spotki Vercom S.A. na dzien 31 grudnia 2019 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartos¢
Liczba nominalna Kapital % glosow Udzial w
akcji 1 akcji podstawowy na Walnym kapitale
serii A,BiC fw z{) (wzll Zgromadzeniu zakladowym
R221SA. 213 806 1 213 806 71.65% 71.65%
Adam Lewkowicz 44 300 1 44 300 14.85% 14,85%
Krzysztof Szyszka 40300 1 40300 1351% 13.51%
Vercom S.A. (akcje wiasne) 57179 1 57179 - -
355 585 355 585 100,00% 100,00%

W okresach zakonczonych dnia 31 grudnia 2020 r oraz 31 grudnia 2019 r. Spétka przestrzegata natozonych
zewngtrznie, tj. okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych, wymogow kapitalowych, ktorym podlega, w tym
w szczegblnosci w zakresie wysokosci 1 pokrycia kapitatu zaktadowego oraz dokonywania odpisow z zysku na

kapital zapasowy z przeznaczeniem na pokrycie strat.

W dniu 13 wrzesnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. podjeto uchwatg o umorzeniu
dobrowolnym 57 179 akcji wilasnych, o ltacznej wartosci nominalnej 57 tys. zi. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Vercom S.A. podjeto rowniez uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego Vercom S.A. o
kwote 57 tys. zt tj. z kwoty 356 tys. zt do kwoty 299 tys. zt. Wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego obnizenia
kapitatu zaktadowego Vercom S.A. nastgpit w dniu 16 marca 2020 r.

W dniu 7 grudnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito umorzy¢ 8 992 akcji wiasnych
Spotki (akcje serii C) za wynagrodzeniem w wysokosci 382,47 zt tj. facznym wynagrodzeniem 3 439 tys. zl.
Wynagrodzenie zostanie sfinansowane z kwoty zgromadzonej w kapitale rezerwowym Spoétki utworzonym w
tym celu. Ponadto, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito dokona¢ obnizenia kapitatu zaktadowego z
kwoty 298,4 tys. zt do kwoty 289,4 tys. zt tj. o kwote 8,9 tys. zt poprzez umorzenie akcji wiasnych. Wpis do
Krajowego Rejestru Sadowego umorzenia akcji wlasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Vercom S.A.

nastapit w dniu 8 lutego 2021 r.

Dodatkowo, w dniu 7 grudnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito dokona¢ podziatu
wszystkich tj. 289 414 akcji Spétki poprzez obnizenie warto$ci nominalnej jednej akcji z kwoty 1 zt do kwoty
0,02 zt tj. o kwote 0,98 zt, przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu liczby wszystkich akcji z 289 414 do
14 470 700 bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki. Stosunek zamiany wszystkich akcji wynosi 1:50 tj.
zamienia si¢ kazda jedna akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda na 50 akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.
Podziat akcji wplynal na warto$¢ zysku na akcj¢ w taki sposob, ze zysk na akcj¢ zmniejszy si¢ w proporcji 1:50.

Wopis do Krajowego Rejestru Sagdowego podziatu akcji Vercom S.A. nastapit w dniu 8 lutego 2021 r.

25. Akcje wlasne

31.12.2020 31.12.2019
Alkcje wlasne (4410) (19612)
(4 410) (19 612)
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W dniu 13 wrzesnia 2019 r. Spotka Vercom S.A nabyla od spotki R22 S.A. 38.879 akcji wiasnych w celu
umorzenia za taczng ceng za ceng 14 870 tys. zt. Zobowigzanie wobec jednostki dominujacej z tytutu nabycia

akcji wlasnych zostato rozliczone w dniach 7 i 8 grudnia 2020 r. (nota 33).

W dniu 13 wrzes$nia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. podjeto uchwate o dobrowolnym
umorzeniu tacznie 57 179 akcji wlasnych i tym samym obnizeniu kapitatu zaktadowego Vercom S.A. o kwote
57 tys. zt tj. z kwoty 356 tys. zt do kwoty 299 tys. zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego Vercom S.A. wpisano do
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 16 marca 2020 r.

W dniu 12 maja 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. podj¢to uchwale o skupie 11 529 akcji
wlasnych Vercom od R22 S.A. za wynagrodzeniem w wysokosci 382,47 zt za jednag akcje, tj. lacznym
wynagrodzeniem w wysokosci 4 410 tys. ztotych w celu umorzenia. W dniu 7 grudnia 2020 r. zmieniono uchwate
z dnia 18 maja 2020 r. poprzez zmiang celu nabycia akcji, w taki sposdb, ze 8 992 akcji zostato nabytych w celu
umorzenia, a pozostate 2 537 akcji zostalo nabytych w celu umozliwienia Spoltce oferowania akcji wlasnych w
ramach Programu Motywacyjnego (nota 41). W dniu 7 grudnia 2020 r. podje¢ta zostata réwniez uchwata
0 przelaniu z kapitatu zapasowego kwoty 4 410 tys. zt na kapital rezerwowy przeznaczony na sfinansowanie

skupu akcji wlasnych.

W dniu 7 grudnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito umorzy¢ 8 992 akcji wiasnych
Spétki za wynagrodzeniem w wysoko$ci 382,47 zt za jedng akcje tj. tacznym wynagrodzeniem 3 439 tys. zt.
Whpis do Krajowego Rejestru Sagdowego umorzenia akcji wiasnych Vercom S.A. nastapit w dniu 8 lutego 2021 r.

26. Kapital z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

W dniu 4 czerwca 2019 r. Spotka Vercom S.A. zawarla transakcje terminowa forward na zakup waluty EUR w
zwigzku z zabezpieczeniem przysztych przeplywow pieni¢znych zwigzanych z nabyciem akcji spotki H88 S.A.
w zwigzku z realizacjg umowy Exit Agreement (nota 40). W wyniku realizacji transakcji zakupu akcji w dniu 1
lipca 2019 r. kontrakt terminowy forward zostat zrealizowany. Straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pienigzne do dnia jego realizacji, w wysokosci 146 tys. zt (po
uwzglednieniu wptywu podatku dochodowego), ujeto w sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych calkowitych

dochodow w pozycji inne catkowite dochody za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.

27. Zysk na akcje

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje zysku netto na akcje:
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Okres 12 miesiecy

zakonczony

wtys. z{ 31.12.2020 31.12.2019
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej, w 19 416 14 461
tym:
- z dziatalnosci kontynuowane;] 19416 14 461
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 552 320 16282 133
Lacma liczba akcji zwyklych 14 552 320 16 282 133
Zysk netto na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki

S . . 1,33 0,89
dominujacej (w z na jedng akcj¢), w tym:
- z dziatalno$ci kontynuowane;j 1,33 0,89

Jako $rednig wazong liczbe akcji zwyktych przyjeto:
o dla okresu dwunastu miesigcy zakonczonego dnia 31 grudnia 2020 r. $rednig wazong liczbe akcji
skalkulowana przy uwzglednieniu akcji zwyklych serii A, B 1 C, z wylaczeniem akcji wlasnych,
e dla okresu dwunastu miesigcy zakonczonego dnia 31 grudnia 2019 r. $rednia wazong liczbe akcji

skalkulowang przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B i C, z wylaczeniem akcji wlasnych,

Liczba akeji dziei ilos¢ dll.l w waga Waiona .l.lczha
okresie akcji

Srednia waiona liczba akcji w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 r.

16 864 250 2015.01.01 255 0.70 11 814 241

14 920300 2019.09.13 109 0.30 4 467 892
Srednia waZona liczba akcji 16 282 133
Srednia waiona liczba akcji w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 r.

14 920300 2020.01.01 132 0.36 5395835

14 343 850 2020.05.12 233 0.64 0156485
Srednia wafona liczba akcji 14 552 320

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity czynniki

rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje.

W zwigzku z podziatem akcji na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 grudnia
2020 r. (nota 24) zysk na akcje zmniejszyt sie w proporcji 1:50, co zostato uwzglednione w tabelach powyzej.
Whis do Krajowego Rejestru Sgdowego podziatu akcji Vercom S.A. nastgpit w dniu 8 lutego 2021 r.

28. Wyplata dywidendy

Dnia 8 kwietnia 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Vercom S.A. podjeto uchwate o zatwierdzeniu
jednostkowego sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy obejmujgcy
okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz uchwal¢ o podziale zysku netto za rok obrotowy 2020 r. w
wysokosci 17 400 tys. zt i przeznaczeniu 15 061 tys. zt na dywidend¢ dla akcjonariuszy Vercom S.A. oraz
przeznaczeniu 2 339 tys. z na kapitat zapasowy. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 8 kwietnia 2021 r.
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Dnia 12 maja 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Vercom S.A. podjeto uchwale o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 r. do
31 grudnia 2019 r. oraz uchwal¢ o podziale zysku netto za rok obrotowy 2019 r. w wysokosci 14 861 tys. zt i
przeznaczeniu 10 328 tys. zt na dywidende dla akcjonariuszy Vercom S.A. oraz przeznaczeniu 4 533 tys. zt na
kapitat zapasowy. Termin wyptaty dywidendy Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. ustalito na dzien

15 maja 2020 r. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 15 maja 2020 r.

Dnia 26 kwietnia 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Vercom S.A. podjeto uchwatg o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego 1 sprawozdania Zarzadu za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2018 r. do
31 grudnia 2018 r. oraz uchwat¢ o podziale zysku netto za rok obrotowy 2018 r. i przeznaczeniu 100% zysku
netto Vercom S.A. w wysokosci 7 435 tys. zt na dywidendg dla akcjonariuszy Vercom S.A. Ponadto Zwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o powiekszeniu dywidendy podlegajacej wyptacie o kwotg 565 tys. zt z
kapitatlow zapasowego i rezerwowego Vercom S.A do tacznej kwoty dywidendy 8 000 tys. zt. Termin wyptaty
dywidendy Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. ustalito do dnia 30 maja 2019 r. Dywidenda zostata
wyplacona w dniach 16 i 26 maja 2019 .

29. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu

31.12.2020 31.12.2019
wrys. =f
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe 1 pozyczki 41 582 10 871
Zobowigzania z tytulu leasingu 1 820 2099
43 402 12 970
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe 1 pozyczki 6478 3091
Zobowiazania z tytulu leasingu 813 707
7291 3 798
Razem 50 693 16 768

W dniu 25 czerwca 2019 r. Spotka Vercom S.A. zawarta z Bankiem umowg kredytu (,,Umowa2”’). Na podstawie
Umowy?2 Bank udzielit Vercom S.A. finansowania w kwocie 14 955 tys. zl z ostatecznym terminem splaty
przypadajacym na 24 czerwca 2024 r. Oprocentowanie kredytu odpowiadato formule: WIBOR 3M + marza
Banku. Srodkami z kredytu sfinansowano zakup akcji spotki powigzanej H88 S.A. - jednostki zaleznej R22 S.A.
(Nota 40).

W dniu 14 stycznia 2020 r. spotka dominujaca R22 S.A. oraz jej jednostki zalezne: spotki H88 S.A., Oxylion
S.A. i Vercom S.A. zawarly umowe kredytowa z konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. w ramach
ktorej kredytodawcy udzielili kredytobiorcom kredytu terminowego w maksymalnej wysokosci 81 mln zt na
sptate istniejagcego zadluzenia oraz dodatkowo spdétkom H88 S.A. i Vercom S.A. kredytu odnawialnego w
maksymalnej wysokos$ci po 5 mln zl na sptate istniejacego zadtuzenia oraz inne cele z wyltaczeniem akwizycji.
Oprocentowanie kredytow jest zmienne, ustalone jako suma marzy zaleznej od wskaznikow finansowych oraz

stawki bazowej: WIBOR 3M dla kredytu terminowego i WIBOR 1M dla kredytow odnawialnych. Kredyt
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terminowy zostat udzielony do dnia 31 grudnia 2026 r., natomiast kredyty odnawialne do dnia 14 stycznia 2023
r. W dniu 21 wrzesnia 2020 r. podpisano umowe zmieniajgcg do umowy kredytu, w ramach ktorej kredytodawcy
udzielili spotce Vercom S.A. kredytu akwizycyjnego na zakup udziatéw spotki ProfiSMS s.r.o., w wyniku czego
taczna warto$¢ kredytu Vercom S.A. wzrosta o 36 mln zt. Niniejsza umowa kredytowa obejmuje postanowienia,
ktore przewiduja odpowiedzialno$¢ pozostatych kredytobiorcow (oraz spotek, ktoére na mocy odrebnych
o$wiadczen przystapity do dlugu albo porgczyly za ten dlug, na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego porgczenia udzielone przez spotki H88 Hosting S.R.L. oraz
WebClass IT S.R.L. — jednostki zalezne R22 S.A. — szczegdty tych poreczen w nocie 38) za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie zobowigzan wynikajacych z ww. umowy w przypadku naruszenia postanowien umowy
kredytowej przez jednego z kredytobiorcéw. Podmiotem w pierwszej kolejnosci odpowiedzialnym za sptate
wyptat z tytutu kredytu lub transzy udostgpnionej danemu podmiotowi jest podmiot, ktéremu dany kredyt lub
transza jest przeznaczona. Niezaleznie od powyzszego, kredytobiorcy ponoszg solidarng odpowiedzialno$¢ za
wszystkie zobowigzania wynikajace z umowy kredytu i pozostaltych dokumentéw finansowania, w tym

dokumentéw ustanawiajgcych zabezpieczenia.

Zabezpieczeniem kredytow jest zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach H88 S.A., Oxylion S.A.
i Vercom S.A. oraz istotnych spotek zaleznych wskazanych w umowie, zastaw finansowy i rejestrowy na
rachunkach bankowych kredytobiorcoéw 1 istotnych spotek zaleznych wskazanych w umowie wraz z
petnomocnictwem do dysponowania, zastaw rejestrowy na zbiorach rzeczy i praw majatkowych wchodzacych
w sktad przedsicbiorstwa H88 S.A., Oxylion S.A. i Vercom S.A. oraz istotnych spolek zaleznych wskazanych
w umowie, umowa podporzadkowania oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez kazdego z

kredytobiorcéw do kwoty 150% catkowitego zaangazowania.
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Warunki uméw kredytowych i leasingu na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Kwota Nominalne  TETMin splaty 31.12.2020 31.12.2019
udzielonego Waluta oprocentowanie/ zgodnie . . . .
finansowania Waluta Z umowa Wartesé Wartosé Wartosé Wartosé
w s, of (w ratach do) nominalna ksiegowa nominalna ksiegowa
Umowa Kredytowa
z dnia 25 czerwca 2019 1. 14955 PLN WIRORSMT 06204x . . 14168 13 962
zmBank S A (Vercom S A)
Umowa Kredytowa z dnia 14 stycznia 202071. 2
konsorcjum mBank S.A. 50168 PLN WIBORIM® 311206 48 745 48 060 - -
oraz ING Bank éla_ski SA (VercomSA)
Zobowiazania z tytulu leasingu PLN 2633 2633 2 806 2 806
Zobowiazania oprocentowane ogolem 51378 50 693 16 974 16 768
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Na dziefn zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka Vercom S.A.

dysponuje niewykorzystanym limitem w rachunku biezacym w kwocie 5 000 tys. zi.

Nowa umowa kredytowa przewiduje ograniczenia w zakresie wyptat na rzecz akcjonariuszy, w tym dywidendy
i zaliczki na dywidend¢ w odniesieniu do jednostki dominujacej na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, tj.
R22 S.A. Umowa nie przewiduje ograniczen co do wyptat na rzecz akcjonariuszy kwot zyskow zatrzymanych

i pozostalych kapitatlow Spotki Vercom S.A.

WarunkKi finansowania — kowenanty

Dotychczasowa umowa finansowania przewidywata koniecznos¢ spelnienia przez Vercom S.A. mi¢dzy innymi
okreslonych wskaznikéw finansowych dotyczacych skonsolidowanych informacji finansowych Grupy
kapitatowej Vercom, poziomu zadluzenia oraz naktadow inwestycyjnych. Ponadto na Spotke zostaly natozone
ograniczenia dotyczace wyplat na rzecz akcjonariuszy, dokonywania obcigzen na majatku, rozporzadzania
majatkiem, zaciggania i udzielania finansowania, zawierania transakcji na instrumentach pochodnych,
inwestycji finansowych, zmian w strukturze korporacyjnej oraz utrzymywania rachunkéw bankowych w innych
bankach bez wczesniejszej zgody kredytodawcy. Informacje finansowe przekazywano bankowi w okresach
kwartalnych. Na mocy nowej umowy kredytowej z 14 stycznia 2020 r. zrefinansowano dotychczasowe
zadluzenie wydhuzajac i wyrdwnujac okresy splaty dotychczasowych zobowigzan kredytowych, a takze
zmieniono sposob kalkulacji kowenantow, ktore kalkulowane sa obecnie w oparciu o skonsolidowane
informacje finansowe Grupy kapitatowej R22 S.A. Na dzien 31 grudnia 2020 r., 31 grudnia 2019 r. i na dzien

zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wszystkie kowenanty sg spelnione.

Zgodnie z o$wiadczeniem kredytodawcow (mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.) z dnia 25 marca 2021 r.,
W okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 25 marca 2021 r. wystepowat przypadek naruszenia Umowy
Kredytowej zwigzany z brakiem ustanowienia zabezpieczen do Umowy Kredytu w postaci: (i) przystapienia
ProfiSMS i SMSBrana do Umowy Kredytu jako dtuznicy solidarni, (ii) zawarcia umowy poreczenia przez
Axima SMS Service, (iii) zawarcia umoéw zastawu na udziatach ww. spotek w terminie okre§lonym w niej
przewidzianym. Na podstawie ww. oS§wiadczenia kredytodawcy zrzekli si¢ uprawnienia do stosowania srodkow
prawnych przyshugujacych im z tego tytulu, wyrazajac jednoczesnie zgode na wydtuzenie terminu na
ustanowienie ww. zabezpieczen do dnia 30 kwietnia 2021 r. Wyzej opisane naruszenie wystapito po dniu
sprawozdawczym i zgodnie z MSR 10 Zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie powoduje
koniecznos$ci dokonania korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a jedynie wymaga ujawnienia.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego naruszenie zostato usunigte.
Zarzad Spotki nie stwierdza istotnego zagrozenia dla wywiazania si¢ Spotki z opisanego powyzej zobowiazania

do ustanowienia zabezpieczen w uzgodnionym z kredytodawcami terminie tj. do 30 kwietnia 2021 r.
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30. Zobowigzania z tytulu leasingu

W tys. =f 31.12.2020 31.12.2019

Przyszle minimalne platnosci z tvtulu leasingu

do 1 roku 913 782

1do 5 lat 1938 2222
2851 3 004

Odsetki

do 1 roku 100 75

1do 5 lat 118 123

218 198

Bieigca wartosc przyszltvch minimalnych platnosci z tytulu umaow leasingn

do 1 roku 813 707

1do 5 lat 1820 2099
2633 2 806

31. Zobowiazania handlowe

W tys. of 31.12.2020 31.12.2019

Zobowiazania handlowe od jednostek powiazanych 132 256

Zobowiazania handlowe od pozostatych jednostek 18 280 8 883

Zobowiazania handlowe, w tvm: 18 412 9139

- krétkoterminowe 18412 9130

Wzrost zobowigzan handlowych w 2020 r. w poréwnaniu z 2019 r. wynika gtéwnie z potgczenia jednostek.

Warto$¢ zobowigzan handlowych jednostek przejetych w 2020 r. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

wynosi 5 125 tys. zt. Pozostaty wzrost zobowigzan handlowych wynika z normalnej dziatalnosci Grupy.

32. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

w tys. ol 31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 274 308
Niewykorzystane urlopy 89 69
Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych ogolem 363 377
33. Pozostale zobowiazania
W iys. =f Nota 31.12.2020 31.12.2019
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu podatkow (z wylaczeniem podatlku - _

: . - L 1337 1174
dochodowego) i podobnych §wiadezen
Zobowiazania z tytulu polgczenia z Serwer SMS Polska Sp. z
0.0. i i
Zobowiazania z tytulu polaczenia z Promo SMS
Sp. Z o.0. 18 600
Zobowiazanie z tytulu nabycia akeji wlasnych Vercom S.A. 25 - 14 870
Pozostale 17 36

1354 16 680

Pozostale zobowigzania razem 1354 16 680
Noty przedstawione na stronach 10-99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 78



Grupa Kapitalowa Vercom

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(w tysigcach ziotych)

W dniu 7 grudnia 2020 r. Vercom S.A. sprzedata akcje H88 S.A. do R22 S.A. Srodki pochodzace z transakcji
sprzedazy akcji H88 S.A. przeznaczon0 na sptat¢ zobowigzania wobec R22 S.A. z tytutu nabycia akcji wlasnych

Vercom S.A. opisanego w nocie 25. Sptaty zobowigzania dokonano w dniach 7 i 8 grudnia 2020 r.

34. Rezerwy

wtys. zt Pozostate rezerwy
Stan na dzien 1 stycznia 2019 r. 817
Wykorzystanie (69)
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. 748
Rozwigzanie (158)
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. 590

Pozostate rezerwy w catosci dotycza szacunku zobowigzan wynikajacych z réznic w interpretacji przepisow.

35. Zobowiazania warunkowe
Przepisy podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badZ precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rOwniez niejasnosci,
ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno miedzy
organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione s3 do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wplacone
wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejagce zwykle w
krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez
okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie
w poOzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Stan zobowigzan z
tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych, w tym pozostatych rezerw (nota 34), w ocenie Zarzadu Spotki,
odzwierciedla na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niepewnosci

w zakresie ujmowania podatku dochodowego zgodnie z KIMSF 23.

Udzielone pore¢czenia

Wedtug stanu na 31 grudnia2020 roku Spoétka nie otrzymata ani nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji,
jako zabezpieczenia uméw stron trzecich, za wyjatkiem udzielonego przez Vercom S.A. porgczenia weksla in
blanco wystawionego przez Appchance Group Sp. z o.0. ktory zgodnie z deklaracja wekslowa moze zostaé
wypehiony w kazdym czasie w wypadku niedokonania sptaty kredytu w rachunku biezacym Appchance Group
Sp. z 0.0., z kwota limitu wynoszaca 400 tys. z}.

Na 31 grudnia 2019 r. jednostki wchodzace w sktad Grupy Vercom nie udzielity Zzadnych porgczen i gwarancji.
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36. Instrumenty finansowe

36.1. Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg instrumentéw Grupy, pogrupowanych wedtug trzypoziomowej

hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowiazania na aktywnych rynkach;

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze nieb¢dacych

bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sa przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do

podobnych instrumentéw istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto§¢ godziwa ustalana jest na bazie r6znych technik wyceny nieopierajacych sie, jednakze

o0 jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

31.12.2020 Wartose Wartos¢ godziwa

wtys. of ksiegowa Pozioml Poziom2 Poziom3 Ogilem

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone 705 (*)

Naleznosci handlowe 23262 (*)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 684 11 684
356351

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 48 060 53 860 53 860

Zobowiazania handlowe 18412 (*)

Pozostate zobowiazania 17 (*)
66 489

31.12.2019 Wartos¢ Wartosc godziwa

wtys. =of ksiegowa  poziom1 Poziom2 Pozom 3 Ogolem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosSci godziwej przez wynik finansowy

Akcje HEE S.A. 15633 15633 15633
15633 - 15633 15633

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone 2335 (*)

Naleznosci handlowe 14 795 (*)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2664 2 664
19 794

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 13962 14 142 14 142

Zobowiazania z tytulu nabyceia akeji wiasnych 14 870 )

Zobowiazania handlowe 9139 (*)

Pozostale zobowiazania 636 *)
38 607
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W okresach zakonczonych 31 grudnia 2020 r oraz 31 grudnia 2019 r. nie wystapily przesunigcia instrumentow

finansowych pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej.

Zmiany warto$ci godziwej - Poziom 3

Instrumenty

finansowe -

wtvs, of Akcje H88 S.A.

Stan na dzien 01 stycznia 2019 1. -

Nabycie 14 803

Zmiana netto wartosci godziwej (niezrealizowana) ujeta w zyskach i stratach w pozyciji 829
przychody finansowe

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. 15633

Zmiana netto wartosci godziwej (niezrealizowana) ujeta w zyskach i stratach w pozyciji 130

przychody finansowe
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy akeji (15 763)
Stan na dzien 31 grudnia 2020 r. -

W dniu 1 lipca 2019 r. Spotka nabyta akcje H88 S.A. —jednostki zaleznej R22 S.A. Cena nabycia akcji wyniosta
14 803 tys. zt i zostata sfinansowana kredytem zaciagnigtym w mBank S.A. na podstawie umowy kredytowej z

dnia 25 czerwca 2019 r. Szczegoty przedstawione w nocie 40.

W dniu 7 grudnia 2020 r. Vercom S.A. dokonata sprzedazy akcji H88 S.A. na rzecz R22 S.A. za cen¢ 1,03 tys.
zt za akcje 1 taczng ceng 15 763 tys. zt.

Analiza wrailiwosci wartosci godziwej - Poziom 3

Zysk lub strata bieigcego okresn
wtvs, =f WwIrost spadek
31 grudnia 2019 r.
Akcje H88 S.A,

Zmiana ARPU ($redniego przychodu na klienta) o 1 pp. 1633 (1581)
Zmiana dynamiki churnu (wskaznika utraty klientow) o 1 p.p. (520) 540
Zmiana liczby nowych klientow o 1 p.p. 31 (31)

Z danych historycznych wynika ze zmiana ARPU pociaga za soba zmiang¢ churnu i liczby nowych klientow tzn.
wzrost ARPU implikuje wzrost churnu i spadek nowych klientow i odwrotnie. Spotka dazy do wzrostu ARPU,

dlatego najbardziej racjonalnym zatozeniem jest wzrost ARPU, wzrost churnu i spadek liczby nowych klientow.

Instrument Metoda wyceny Gléwne dane w modelu wyceny

Warto$¢ akcji ustalona w oparciu o
prognozowane przeplywy pieni¢zne, zalezne
Zdyskontowane przede wszystkim od dynamiki wzrostu ARPU
przeptywy pieni¢zne ($redniego przychodu na klienta), dynamika
churnu (wskaznika utraty klientow) oraz
dynamiki wzrostu liczby nowych klientow.

Akcje H88 S.A.
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Dane rynkowe dotyczace: stop procentowych,

Forward walutowy Metoda dyskontowa Kursow walutowych,
Kredyty bankowe Zdyskontowgng . Stopa procentowa WIBOR i marza zwigzana
przeptywy pieni¢zne z ryzykiem kredytowym Grupy

W ponizszej tabeli zaprezentowano pozycje dochodéw, kosztow, zyskoéw lub strat i innych catkowitych

dochodow, w ktorych ujmowany jest wynik na wycenie i rozliczeniu instrumentéw finansowych.

Za rok obrotowy

zakonczony

Nofta 31122020 31.12.2019
wtys. =f

Przychody finansowe z tytulu odsetek  Aktywa finansowe wyceniane
od aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego 11 49 106
w zamortyzowanym koszcie kosztu

Koszty finansowe z tytulu odsetek od  Zobowiazania finansowe

zobowiazan finansowych wycenianych wyceniane wedlug 11 (795) (556)
w zamortyzowanym koszcie zamortyzowanego kosztu

Koslz‘ry finansowe z tytulu odsetek od \\f‘j.'l*qczon?lzl' zakresu 11 (114) (135)
leasingu klasyfikacji i wyceny MSSF 9

Zmiana netto wartosci godziwe;]

. . Alktywa finansowe wyceniane w
aktywow finansowych wycenianych w : :

- o . wartosci godziwej przez wynik 11 130 329
wartosci godziwej przez wynik :
finansowy
finansowy: :
Wycena instrumentow Instrumenty finansowe
zabezpieczajgcych ujmowana w innych zabezpieczajace przeplywy 36.2 - (180)
calkowitych dochodach pienieine

36.2. Instrumenty pochodne

Grupa zawiera transakcje dotyczace nastgpujacych instrumentéw pochodnych:

Instrumenty pochodne objete rachunkowoscia zabezpieczen

Opis oraz cel wykorzystania instrumentu przez Grupe:

e Forward to transakcja na sprzedaz badz zakup waluty za z géry okreslong cene wykonania z datg realizacji
wieksza niz dwa dni robocze od daty, w ktorej ustalane sg warunki transakcji forward. Grupa podjeta
decyzj¢ o zabezpieczeniu si¢ przed zmiang kursu walutowego zawierajac terminowa transakcje walutowa
na zakup waluty. Kontrakt terminowy stanowit pozycj¢ zabezpieczajaca przyszte przeptywy pieni¢zne
zwigzane z transakcja nabycia akcji H88 S.A. — jednostki zaleznej R22 S.A., w ramach realizacji umowy z
dnia 15 marca 2019 roku Exit Agreement (nota 40). Kontrakt terminowy zawarty byt w dniu 4 czerwca

2019 r. i zrealizowat si¢ w dniu 1 lipca 2019 r.
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Na dzien 31 grudnia 2020 r oraz 31 grudnia 2019 r. Grupa nie posiadata zawartych transakcji z wykorzystaniem

instrumentoéw pochodnych.

36.3. Zarzadzanie kapitalem

Jednostka dominujaca zarzadza kapitalem poprzez stosowanie zréwnowazonej polityki finansowej, ktorej
celem jest dostarczanie odpowiednich $rodkéw finansowych na rozwdj biznesowy przy jednoczesnym
zabezpieczeniu wlasciwej struktury finansowania i ptynnosci finansowej, tak aby mozliwe bylo realizowanie
zwrotu dla akcjonariuszy. Polityka zarzadzania kapitalem uwzglednia wyniki dziatalno$ci w potaczeniu z
planami inwestycyjnym i rozwojowymi, harmonogramem sptaty dtugu, warunkami rynku finansowego oraz
ograniczeniami w zakresie dystrybucji zysku narzuconymi przez zawarte umowy kredytowe. W celu
polaczenia tych czynnikéw okresowo ustalane sa ramy dla struktury finansowania. Zarzad ocenia, ze wskaznik
dtugu finansowego netto do wartosci EBITDA Operacyjna jest najbardziej odpowiednim miernikiem struktury

finansowe;j.

Dhug finansowy netto oblicza si¢ jako sumg¢ kredytow i1 pozyczek (obejmujacych biezace i dlugoterminowe
kredyty i pozyczki wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) i zobowigzan z tytutu leasingu
pomniejszong o Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. EBITDA Operacyjna jest obliczana jako zysk/(strata) z
dziatalnoS$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢ oraz 0 odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych

aktywow trwatych.

Wskaznik dtugu finansowego netto / EBITDA Operacyjna jest obliczany jako iloraz dtugu finansowego netto
(tj. salda zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu pomniejszonego o saldo srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow) i EBITDA Operacyjna (tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje

oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

W tys. ol 31.12.2020 31.12.2019
Dhug finansowy netto 39 009 14 104
Kapital wiasny razem 25741 17314
Kapitat wlasny razem oraz dlug finansowy netto 64 750 31418
EBITDA Operacyijna 26 010 18974
Wskainik dlugu finansowego netto /

) 1,50 0,74
EBITDA Operacyjna

36.4. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dzialalno$¢ Grupy Vercom podlega nastgpujacym kategoriom ryzyka zwiagzanego z instrumentami
finansowymi:

* ryzyko kredytowe,

* ryzyko ptynnosci finansowe;j,

* ryzyko stép procentowych,

* ryzyko walutowe.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Zarzad Spotki.

Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Grupy Vercom na kazdy rodzaj ryzyka wskazanego powyzej a

takze opisuje cele 1 polityke zwiazane z zarzadzaniem ryzykiem.

364.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Vercom strat
finansowych na skutek niewypetienia przez klienta lub kontrahenta b¢dacego strong instrumentu finansowego
swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe wigze si¢ gtdwnie ze $ciagalnoscig naleznosci. Gtowne
czynniki majace wptyw na wystgpowanie ryzyka kredytowego w przypadku jednostek wchodzacych w sktad
Grupy Vercom to duza liczba drobnych odbiorcéw wplywajaca rowniez na koszty kontrolowania sptywu
naleznosci. Zarzad stosuje polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym, zgodnie z ktoéra na biezaco
monitorowana jest ekspozycja na ryzyko kredytowe oraz podejmowane sg dziatania stuzace jego minimalizacji.
Gléwnym narzedziem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ocena ryzyka kredytowego klientow,

monitorowanie sytuacji biznesowej i finansowej klientow, zarzadzanie nalezno$ciami i ztymi dtugami.

Ponizsza tabela przedstawia strukture aktywow obrazujacych maksymalna ekspozycje Grupy na ryzyko

kredytowe:

w tys. =1 31.12.2020 31.12.2019
Pozyczki udzielone 705 2335
Naleznosci handlowe 23 262 14 795
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 684 2 664
Razem 35651 19 794

Na kazdy dzien sprawozdawczy do szacowania odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci, Grupa stosuje
podejécie uproszczone wyceniajac odpis z tytutu utraty warto$ci w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w horyzoncie zycia naleznosci. Grupa do oszacowania warto$ci tego odpisu stosuje macierz
rezerw opracowang na podstawie danych historycznych dotyczacych splat naleznosci przez kontrahentow,
skorygowanych w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci. W tym celu Grupa

dokonuje statystycznej analizy wiekowej oraz analizy $ciggalnosci nalezno$ci w oparciu o dane historyczne.

Ponadto, Grupa tworzy odpisy specyficzne na naleznos$ci zagrozone niesciagalnoscig (bgdace przedmiotem
spraw spornych, objete postgpowaniem upadtosciowym). Wartosci oczekiwanych strat kredytowych na dzien

31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. zaprezentowano w nocie 20.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Vercom monitoruja na biezaco wysokos$¢ przeterminowanych naleznosci,
dokonuja odpisow z tytulu oceny ryzyka kredytowego, w uzasadnionych przypadkach wystepuja z

roszczeniami prawnymi.

W zakresie nalezno$ci od instytucji finansowych, w tym §rodkéw pieni¢znych zdeponowanych na rachunkach
bankowych i lokatach bankowych, bezpieczenstwo tych transakcji okreslone jest poprzez prowadzenie
wspotpracy przez Grupg Vercom S.A. wylacznie z partnerami, ktorzy spetniaja wysokie kryteria

wiarygodnosci kredytowej oraz charakteryzuja si¢ renomowang pozycja na rynku bankowym.
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W zakresie pozostatych aktywow tj. pozyczek udzielonych, w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem

kredytowym Zarzad dokonuje indywidualnej oceny zdolnosci ptatniczej kontrahentow.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

364.2. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci rozumiane jest jako ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez jednostki wchodzace
w sktad Grupy Vercom ich zobowiagzan finansowych w dacie ich wymagalnosci. Celem dziatan prowadzonych
przez Grupe Vercom w zakresie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest ograniczenie prawdopodobienstwa utraty
zdolnosci do regulowania przez nig zobowigzan. Realizacja dziatan z zakresu przyjetej polityki zarzadzania
plynnoscia i ryzykiem plynnosci zaktada zapewnienie zdolnosci do skutecznego reagowania na tzw. kryzysy
ptynnosci, tj. okresy znacznego zapotrzebowania na srodki ptynne. W ramach przyjetej polityki zaktada sie
zapewnienie dostepnosci srodkow pienigznych na poziomie pozwalajacym na regulowanie zobowigzan w toku
normalnej dziatalno$ci. Realizowane dzialania umozliwiaja jednocze$nie niezaktécong kontynuacje dziatalnosci
w sytuacjach Kryzysu ptynnosci przez okres niezbedny do uruchomienia awaryjnego planu finansowania,
ktérego celem jest zapewnienie uzupetnienia powstatych niedoborow. W zakresie zarzadzania ptynnos$cia Grupa
Vercom koncentruje si¢ na szczegdtowej analizie ksztaltowania si¢ prognozowanych przeptywow pieni¢znych,

monitorowaniu wskaznikow ptynnosci, rotacji naleznosci, monitoringu rachunkéw bankowych.

Ponizsza tabela przedstawia umowne terminy wymagalnoéci zobowigzan finansowych i zapadalno$ci aktywow

finansowych wykorzystywanych przez Grupe dla celéw zarzadzania ryzykiem ptynnoéci.
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31.12.2020 Niezdyskontowane przeplywy pienieine wvnikajace z umowy
el 3 el 6 el 1
Wartos¢ . do POV powyLe] POWYIE] powyiej 2 powyiej
. Ogolem L do 6 do12 rokudo2 - N
ksiggowa J miesiecy L L do 5 lat 5 lat
w tys. =1 miesiecy miesiecy lat
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Nalefnosci handlowe 23262 23262 23262 - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 684 11 684 11 684 - - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego Kosztu
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (48 060) (52 491) (1924) (1921) (3 837) (7 489) (20671) (16 649)
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego (2 633) (2 851) (235) (235) (443) (821) (1117)
Zobowiazania handlowe (18412) (18412) (18412) - - - - -
Pozostale zobowiazania (17) (17) (17) - - - - -
Razem ekspozycja na ryzyvko plynnosci (34176) (38825 14 358 (2 156) (4280) (8310) (21788) (16649
31.12.2019 Niezdyskontowane przeplywy pienieine wynikajace z umowy
iei 3 iei 6 ei 1
Wartos¢ . do powyzel powyze) powyze) powyiej 2 powyiej
. Ogolem .. do 6 do 12 rokudo?2 - Y
ksiegowa 3 miesiecy L. L. do 5 lat 5 lat
wrvs. ol miesiecy miesiecy lat
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyvzowanego kosztu
Nalefnosci handlowe 14 795 14 795 14 795 - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 664 2 664 2 664 - - - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego Kosztu
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyezek (13 962) (15370) (924) (909) (1 8086) (3514) (8217) -
Zobowiazania z tytulu leasingu (2 806) (3 004) (196) (194) (392) (749) (1473) -
Zobowigzania z tytulu nabycia akeji wlasnych (14 870) (14 870) (14 870) - - - - -
Zobowigzania handlowe (9139) (9139) (9139) - - - - -
Pozostale zobowiazania (636) (636) (636) - - - - -
Razem ekspozycja na ryvzyvko plynnosci (23954) (25560) (8 306) (1103) (2198) (4 263) (2 690) -
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Wykazana w powyzszych tabelach ekspozycja na ryzyko plynnosci razem zostata ustalona jako suma
wykazanych zobowigzan finansowych, pomniejszona o aktywa finansowe wykorzystywane przez Grupg w
zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci (Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe).

Powyzsza analiza niezdyskontowanych umownych przeptywoéw pieni¢znych z zobowigzan finansowych i
aktywow finansowych, ktore sa szybko zbywalne lub w stosunku do ktérych mozna spodziewac sig, ze
wygeneruja w krotkim terminie przeplywy pieni¢zne (Srodki pieni¢zne, ich ekwiwalenty i naleznosci
handlowe) wykazuje w odniesieniu do ich stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. nadwyzke wplywow $rodkow
pienieznych, odpowiednio w wysoko$ci 7 923 tys. zt w okresie do 12 miesi¢cy od dnia sprawozdawczego. Na
dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa posiadata istotne zobowigzania z tytutu nabycia akcji wlasnych, w zwigzku z
tym niezdyskontowane umowne przeptywy pieni¢zne w okresie do 12 miesigcy od tego dnia sprawozdawczego
wykazywaly nadwyzke wyplywow srodkéw pienieznych w wysokosci 11 607 tys. zt. Na dzien 31 grudnia
2019 r. Grupa posiadata rowniez aktywa finansowe w postaci akcji H88 S.A. — jednostki zaleznej R22 S.A. w
wysokosci 15 633 tys. zt. Grupa oczekiwata, ze zobowigzania z tytulu nabycia akcji wlasnych zostang
rozliczone z wplywow ze sprzedazy tych aktywow finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy, nie sa wykorzystywane przez Grup¢ jako instrumenty zarzadzania ryzykiem
plynnosci, dlatego nie zostaty wykazane w powyzszych tabelach.

Na 31 grudnia 2020 r. Spotka Vercom S.A. dysponuje niewykorzystanym limitem kredytu w rachunku biezacym
w tacznej kwocie 5 000 tys. zt (5 000 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r.), w tym w mBank S.A. w kwocie 3 000
tys. zt oraz w ING Bank Slaski S.A. w kwocie 2 000 tys. zt.

36.4.3. Ryzyko stop procentowych

Ryzyko zmiany stop procentowych, na ktore eksponowana jest Grupa Vercom, zwigzane jest z zawartymi
umowami kredytowymi i pozyczek, ktore oparte sg o oprocentowanie zmienne, kalkulowane w Kkorelacji ze
stawkami rynkowymi (miedzybankowymi) — gtownie WIBOR 1M, WIBOR 3M i WIBOR ON. Ponizsza tabela
przedstawia ekspozycj¢ na ryzyko zmiany stop procentowych poprzez prezentacje oprocentowanych aktywow

i zobowigzan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statych stop procentowych:

w tys. =i 31.12.2020 31.12.2019
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe 705 2335
705 2335
Instrumenty o zmiennej stopie procentowe;j
Alctywa finansowe 34 946 17 459
Zobowiazania finansowe 50 693 16 768
85639 34227

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy procentowej na wynik finansowy przed opodatkowaniem

Grupy Vercom w odniesieniu do instrumentéw oprocentowanych zmienng stopa procentowa:
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Zysk lub strata .
biezgcego okresu Kapital wlasny
wzrost spadek wzrost spadek

wtys. z{ 0100 p.b. 0100p.b. 0100 p.b. o100 p.b.
31.12.2020

Instrumenty o zmiennej stopie procentowe] 856 (856) 856 (856)
Wplyw zmiany stopy procentowej 856 (856) 856 (856)
31.12.2019

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 342 (342) 342 (342)
Wplyw zmiany stopy procentowej 342 (342) 342 (342)

36.4.4. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe, na ktore eksponowana jest Grupa VVercom to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian kursow

walutowych, generowane przez utrzymywanie otwartych pozycji walutowych w walutach obcych. Ponizsza

tabela przedstawia ekspozycje na ryzyko walutowe poprzez prezentacj¢ aktywow i zobowigzan wyrazonych w

walutach obcych.
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Na dzien Wartos¢ w tym wartos¢ wplyw ryzyka wphyw ryzyka w tym wartos¢ wplyw ryzyka w tym wartos¢ wphyw ryzyka w tym wartos¢ wphw ryzyka wphw ryzyka
31 grudnia 2020 r. Kksiegowa wCZK waluty CZK  waluty CZK w GBP waluty GBP w USD waluty USD wEUR waluty EUR  waluty EUR
wyrazona w na wynik na inne wyrazona w na wynik wyraZona w na wynik wyrazona w na wynik na inne
walucie finansowy calkowite walucie finansowy walucie finansowy walucie finansowy calkowite
funkcjonalnej dochody  funkcjonalnej funkcjonalnej funkcjonalnej dochody
w tys. =l -1% 1% -1% 1% -1% 1% -1% 1% -1% 1% -1% 1%
Aktywa
Srodki pieniezne 11 684 6 069 (2) 2 (59) 59 - - - 2 - - 935 (9) 9 - -
Naleznosci
23 262 6 293 - - (63) 63 - - - 3 - - 356 (4) 4 - -
handlowe
34 946 12 362 (2) 2 (122) 122 - - - 5 - - 1292 (13) 13 - -
Zobowiazania
Zobowiazania
¥ 18 412 4 899 49  (49) 49  (49) 7 - - 5 - - 304 3 (3) - -
handlowe
18412 4 899 49 (49) 49 (49) 7 - - 5 - - 304 3 (3 - -
Na dzien Wartos¢ w tym wartos¢ wphyw ryzyka wplyw rvzyka w tym wartos¢ wphyw ryzyka w tym wartosc wplyw ryzyka w tym wartos¢ wphw ryzyka wplyw ryzyka
31 grudnia 2019 r. ksiegowa wCZIK waluty CZK  waluty CZK w GBP waluty GBP w USD waluty USD wEUR waluty EUR  waluty EUR
wyraiona w na wynik na inne wyrazona w na wynik wyraiona w na wynik wyraiona w na wynik na inne
walucie finansowy calkowite walucie finansowy walucie finansowy walucie finansowy calkowite
funkcjonalnej dochody  funkcjonalnej funkcjonalnej funkcjonalnej dochody
w tys. =f -1% 1%  -1% +1% -1%  +1% -1%  +1% -1% +1% -1% +1%
Aktywa
Srodki pieniezne 2 664 - - - - - - - - 3 - - 1068 (11) 11 (1) 1
Naleznosci
14 795 - - - - - - - - 5 - - 43 - - - -
handlowe
17 459 - - - - - - - - 10 - - 1111 (11) 11 (1) 1
Zobowiazania
Zobowiazania
) 9139 - - - - - 10 - - 2 - - 875 g (9 - -
handlowe
92139 - - - - - 10 - - 2 - - 875 2 (9 - -
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37. Noty objasniajace do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej

Za rok obrotowy

W tys. =i Nota 31.12.2020 31.12.2019
Przychody z tytulu odsetek razem 11 49 106
Koszty z tytulu odsetek razem 11 (911) (694)
Réznice kursowe netto 11 (259) (75)
Koszty netto z tytulu odsetek i roinic kursowych (1121) (663)
Naleinosci handlowe
Zmiana stanu naleznosci handlowych w sprawozdaniu z sytuacii
f " ) ) (8 467) (4238)
inansowe;j
Korekta o polaczenie jednostek 18 5 098 136
Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplywow
L ) ) (3 369) (4 102)
pienieinych
Pozostale aktywa
Zmiana stanu pozostatych aktywow w sprawozdaniu z sytuacji
P . (530) 1016
inansowej
Korekta o polaczenie jednostek 18 345 -
Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplywow
L (185) 1016
pienieinvch
Zobowiazania handlowe
Zmiana stanu zobowiazan handlowych w sprawozdaniu z sytuacji 9273 390
finansowej o
Korekta o polaczenie jednostek 18 (5 024) (77)
Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplywow
Lo 4249 313
pienieinvch
Zobowiazania pozostale
Zmiana stanu pozostalych zobowiazan w sprawozdaniu z sytuacji
f " ) ) ) (15 326) 15618
inansowe;j
Korekta o zmiane stanu zobowiazania z tytulu polaczenia SerwerSMS 13 823
Polska Sp. z 0.0. ujmowana w dzialalnosci inwestycyjnej -
Korekta o zmiane stanu zobowiazania z tytulu polaczenia PromoSMS 13 600 (600)
Polska Sp. z 0.0. uyjmowana w dzialalnosci inwestycyjnej
Korekta o zmiane stanu zobowiazania z tytulu nabycia akeji wlasnych 33 14 870 (14 870)
Korekta o polaczenie jednostek 18 {(109) -
Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplywow 35 973
pienieinych
Zobowigazania z tytulu Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu swiadczen pracowniczych w _
. " i . : (14) 70
sprawozdaniu z sytuacii finansowe;
Korekta o polaczenie jednostek 15 (15) -
Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplywow 29 =0
pienieinych (29
Zobowiazania z tytulu umow z klientami
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu umow z klientami w sprawozdaniu 1581 (157)
z sytuacji finansowe;j
Korekta o polaczenie jednostek 18 (1189) -
Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplywow
e 392 157)
pieni¢inych
Noty przedstawione na stronach 10-99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 90



Grupa Kapitalowa Vercom

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(w tysigcach ziotych)

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

Za rok obrotowy
w tys. =f Nota 31.12.2020 31.12.2019
Nabycie akcji wlasnych

Zmiana stanu akeji wlasnych wykazana w sprawozdaniu z sytuacii

, 15202 (14 871)

finansowe;
Zobowigzanie z tytulu nabyeia akeji wlasnvch 33 (14 870) 14 871
Umorzenie akeji wlasnych 25 (19612) -
Nabycie akcji wlasnych wykazane w sprawozdaniu z przeplywow (19 280) )
pienieinych
Zobowiazania z tytulu leasingu
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji _

. (173) (368)
finansowe;
Nowe umowy leasingowe 15 (446) (325)
Korekta o polaczenie jednostek 18 (143) -
Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu wykazane w (762) (693)

sprawozdaniu z przeplywow pienieinvch

Przeplywy $srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Za rok obrotowy

w tys. =l Nota 31.12.2020 31.12.2019
Polaczenie z jednostka zalezng PromoSMS Sp. z 0.0 1o (600) (900)
Polaczenie z jednostka zalezng ProfiSMS s.r.o. lo (39 724) -
Polaczenie z jednostka zalezng EPSO Group Sp. z 0.0. 1o (51) -
Korekta o przejete srodki pienieZne lo 4348 63
Korekta o zrealizowane roznice kursowe na platnosci za ProfiSMS (77) )
5.1.0.

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu polaczenia SerwerSMS Polska Sp. 31 ) (825)
Z 0.0.

Nabycie jednostek zaleinych pomniejszone o przejete Srodki

36 104 1662
pieni¢ine wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pienieinych ( ) ( )
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38. Transakcje z podmiotami powigzanymi

38.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki oraz Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j
R22 S.A.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu Spotki

Wartosc¢ transakeji
w okresie
12 miesiecy
konczacym sie
wrys. o 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze - wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkeji

Saldo na dzien

"} el x

W Vercom S.A. 290 345 22 82
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze - wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkeji

. i : : 44 206 - 30
w jednostkach zaleznych
Koszty innych swiadczefi pracowniczych / Zobowigzania z tytulu swiadezedi -0 40 5 3
pracowniczych !
Wynagrodzenia z tytulu swiadczenia ushug / Zobowiazania 180 63 - -
Pozyczki udzielone - - - 11

W dniu 27 marca 2018 r. Spotka Vercom S.A. nabyta tacznie 183 akcji wlasnych celem ich umorzenia od akcjonariuszy Krzysztofa Szyszki i Adama Lewkowicza, bedacych
jednoczesnie Cztonkami Zarzadu Vercom S.A. za wynagrodzeniem w wysokoS$ci 25,9 tys. zt za akcje i facznym wynagrodzeniem 4 741 tys. zt. Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie umorzenia ww. akcji zostata podjeta 13 wrzes$nia 2019 r. (obnizenie kapitatu zaktadowego wynikajace z umorzenia ww. akcji zostato

wpisane do KRS w dniu 16 marca 2020 r.).
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W dniu 12 marca 2020 r. Spotka Vercom S.A. udzielita Cztonkom Zarzadu Spoétki pozyczek w wysoko$ci 700 tys. zt kazda. Pozyczki zostaly uregulowane w dniu 15 maja
2020 .

Dywidendy wyptacone przez Vercom S.A. Cztonkom Zarzadu Spoétki Vercom, bedacych jednoczesnie akcjonariuszami Spotki, w latach obrotowych zakonczonych 31
grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. wyniosty odpowiednio:

- Adam Lewkowicz — 1 543 tys. zt w 2020 r., 1 050 tys. zt w 2019 r.,

- Krzysztof Szyszka — 1 399 tys. zt w 2020 r., 956 tys. zt w 2019 1.,

- Tomasz Pakulski — 103 tys. zt w 2020 r.

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej Spotki
W okresach zakoniczonych w dniach 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia ani jakiegokolwiek innego rodzaju $wiadczenia,
za wyjatkiem kwot wyptaconych Przewodniczacemu Rady Nadzorczej, ktory petni rowniez funkcje Cztonka Zarzadu jednostki dominujacej (ujawnienie w tabeli ponizej).

Na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. Grupa nie posiada nierozliczonych sald z transakcji z Cztonkami Rady Nadzorczej Spotki.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu jednostki dominujacej R22 S.A.

Wartosc transakcji
w okresie
12 miesiecy
konczacym sie
w s, ol 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Wynagrodzenia z tytulu swiadczenia ushug / Zobowiazania 144 63 25 7

Saldo na dzien

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej R22 S.A.
W okresach zakonczonych w dniach 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. Grupa Vercom nie przeprowadzata zadnych transakcji z Czlonkami Rady Nadzorczej

jednostki dominujacej R22 S.A.
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38.2. Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi

Wartosc transakcji
w okresie
12 miesiecy
konczacym sie

Saldo na dzien

w tys. ol 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Przvchody ze sprzedaiv / Naleinosci handlowe 142 1 13 553
jednostki stowarzyszone 68 78 5 34
inne podmioty powigzane 74 633 8 519
Przychody pozostale / Naleinosci pozostate 15768 163 - -
jednostka dominujagca R22 S A 15 765 - - -
inne podmioty powiazane 3 163 - -
Odsetki otrzymane od poiyczek / Poiyczki udzielone 23 67 444 2162
jednostka dominujaca R22 S.A 15 3 - 2003
jednostki stowarzyszone 7 - 408 -
inne podmioty powiazane 1 64 36 159
Kaucje zaplacone - - 200 200
inne podmioty powiazane - - 200 200
Zaliczki zaplacone - - - 111
jednostki stowarzyszone - - - -
inne podmioty powiazane - - - 111
Zakupy / Zobowiazania handlowe 970 1881 132 256
jednostka dominujaca R22 S A. 520 433 75 37
jednostki stowarzyszone 2 126 53 2
inne podmioty powiazane 368 1321 4 217
Zakupy / Zobowiazania finansowe 494 555 1367 1720
inne podmioty powiazane 494 555 1367 1720
Zakupy / Zobowiazania pozostale 92 14 870 - 14 870
jednostka dominujaca R22 S.A. - 14 870 - 14 870
jednostki stowarzyszone 92 - - -
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Lista jednostek stowarzyszonych zostata zaprezentowana w nocie 1.5.

Transakcje z wykazanymi w powyzszej tabeli innymi podmiotami powigzanymi obejmuja:

- transakcje z jednostkami zaleznymi od R22 S.A. tj. Oxylion S.A., H88 S.A. oraz jednostkami, ktore zostaty
potaczone z H88 S.A., przed ich potaczeniem tj. Domeny.pl sp. z 0.0. oraz Kei.pl Sp. z 0.0.,

- transakcje z B88 Holding Spider spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A. — jednostka powiazana na
podstawie MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” par. 9 b) vi), EPSO Group Sp.
z 0.0. i Leadstream Sp. z 0.0. za okres do dnia objgcia kontroli, powigzane na podstawie par. 9 b) vi) oraz

Profitroom S.A. powigzany na podstawie par. 9 b) vii).

Dywidendy wyplacone przez Vercom S.A. do jednostki dominujacej R22 S.A. w latach obrotowych
zakonczonych 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. wynosity odpowiednio 7 282 tys. zt oraz 5 994 tys. zt.

Pozostate przychody od jednostki dominujacej R22 S.A. stanowia przychody z tytulu sprzedazy akcji H88 S.A.

— jednostki zaleznej R22 S.A. — szczegodty transakcji opisane w nocie 40.

W dniu 24 marca 2020 r. Spotka Vercom S.A. udzielita spotce R22 S.A. pozyczki w wysokosci 3 500 tys. zt.

Pozyczka zostata uregulowana w dniu 15 maja 2020 r.

W 2020 r. jednostka dominujaca R22 S.A., za posrednictwem spotki Rockdrop Holdings Limited, dokonata
wplaty $rodkéw pienigznych w wysokosci 3 532 tys. zt tytulem spelnienia $wiadczenia wynikajacego
z rozliczenia transakcji zawartych w latach ubieglych. Po analizie warunkéw i okolicznosci powyzszych
transakcji Zarzad Spotki uznal, ze ich tres¢ ekonomiczna odpowiada transakcjom z akcjonariuszem dziatajacym
w charakterze wlasciciela. W zwigzku z powyzszym, skutki finansowe przedmiotowych transakcji nie podlegaja
ujeciu w zyskach i stratach (w oparciu o definicje przychodow i kosztow zawarte w Zatozeniach Koncepcyjnych

MSSF) i jako takie zostaty przez Spotke ujete w kapitale zapasowym.

Przychody od pozostatych podmiotéw powigzanych dotycza ustug komplementarnych do komunikacji
wielokanatowej, tj. ustug obejmujgcych prowadzenie kampanii marketingowych z wykorzystaniem wszystkich
najpopularniejszych, dostgpnych na rynku form reklamy online, w tym display, mobile oraz email&sms

marketingu.

Saldo naleznos$ci z tytulu zaplaconych kaucji stanowi kaucje wptacone do spotki Oxylion za wynajem

powierzchni biurowej.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w pozycji pozyczki udzielone jednostce dominujacej wykazano pozyczke na rzecz
spotki R22 S.A. Na dzien 31 grudnia 2020 r. w pozycji pozyczki udzielone jednostkom stowarzyszonym
wykazano pozyczki dla Appchance Sp. z 0.0. i Appchance Group Sp. z 0.0. — transakcje szczegdétowo

przedstawione w nocie 21.

W okresie sprawozdawczym do zakupoéw od pozostatych podmiotéw powigzanych w gtéwnej mierze zalicza
si¢ koszty kolokacji w kwocie 103 tys. zt od H88 S.A., a takze leasing od spotki Oxylion S.A. powierzchni
biurowej w kwocie 494 tys. zt, w ktoérej mieSci sie siedziba Spotki Vercom S.A. Zakupy od jednostki

dominujacej R22 S.A. to szeroko rozumiane ushugi back office.
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Saldo zobowigzan pozostatych wobec jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2019 r. w catosci dotyczylo

transakcji zakupu akcji wlasnych Vercom S.A. — szczegdty transakcji opisane w nocie 25.

Vercom S.A. udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez jednostke stowarzyszonag Appchance
Group Sp. z 0.0., ktéry zgodnie z deklaracja wekslowa moze zosta¢ wypeliony w kazdym czasie w wypadku
niedokonania sptaty kredytu w rachunku biezacym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwotg limitu wynoszacg 400
tys. zt (nota 35).

Spotka otrzymata nastgpujace poreczenia udzielone w zwigzku z zawarciem umowy kredytu z dnia 14 stycznia
2020 r. (nota 29) przez jednostki zalezne R22 S.A.:

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwiazanych z ww.
umowag kredytu w odniesieniu do kredytu akwizycyjnego R22 do kwoty 266 065 tys. zl,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu
w odniesieniu do kredytu refinansujgcego istniejace zobowigzanie do kwoty 7 125 tys. EUR,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytoéw typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,

. poreczenie spotki H88 Hosting S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytoéw typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt,

. poregczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec mBank S.A. i ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte
wykonanie przez kredytobiorcow wszystkich zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww.
umow3 kredytu w odniesieniu do kredytu akwizycyjnego R22 do kwoty 266 065 tys. zt,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pieni¢znych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu
do kredytoéw typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zi,

. poreczenie spotki Web Class IT S.R.L. wobec ING Banku Slaskiego S.A. za nalezyte wykonanie przez
kredytobiorcéw zobowigzan pienieznych wynikajacych lub zwigzanych z ww. umowa kredytu w odniesieniu

do kredytéw typu overdraft do kwoty 15 000 tys. zt.

39. Informacje dotyczace Sredniego zatrudnienia
W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2020 r. w Grupie Vercom zatrudnionych byto $rednio 59
pracownikow. W okresie zakonczonym w dniu 31 grudnia 2019 r. w Grupie Vercom zatrudnionych byto §rednio

48 pracownikow.

40. Umowa nabycia akcji H88 S.A.

W dniu 15 marca 2019 r. zostata zawarta wigzaca umowa — Exit Agreement (dalej ,,Umowa Exit”) pomig¢dzy
R22 S.A., Vercom S.A. i TCEE Fund III S.C.A. SICAR (,,Fundusz”) w przedmiocie wyj$cia przez Fundusz z
inwestycji w 61 293 akcji w spotce H88 S.A. — jednostki zaleznej R22 S.A., stanowiacych 28,48% akcji w
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kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu H88 S.A. (nie wliczajac akcji wlasnych spotki H88
S.A)) (,,Akcje”). Stronami Umowy Exit sg rowniez m.in. H88S.A., Jakub Dwernicki, Jacek Duch, Robert

Dwernicki, Sebastian Gorecki, Andrzej Dwernicki, Agnieszka Dwernicka-Piasecka oraz Robert Stasik.

W dniu 1 lipca 2019 r. zostala zawarta rozporzadzajaca umowa nabycia akcji spotki H88 S.A. (,,Umowa
Rozporzadzajaca™), na podstawie ktorej spotka R22 S.A. oraz Vercom S.A. kupity od Funduszu tacznie 30 647
akcji H88 S.A. w nastepujacej proporcji: spotka R22 S.A. kupita od Funduszu 15 324 akcje H88 S.A. (,,Akcje
1A”) za cene 3 408 tys. Euro oraz Vercom S.A. kupila od Funduszu 15 323 akcje H88 S.A. (,,Akcje 1B”) za
cen¢ 3 408 tys. Euro. Cena nabycia Akcji 1B zostata sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z kredytu
udzielonego Vercom S.A. przez mBank S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy kredytu zawartej w

dniu 25 czerwca 2019 r.

Po wykonaniu Umowy Rozporzadzajacej Spotka Vercom S.A. posiadata 7,12% akcji i glosow w spotce H88
S.A.

W dniu 7 grudnia 2020 r. Vercom S.A. dokonata sprzedazy akcji H88 S.A. na rzecz R22 S.A. za cen¢ 1,03 tys.
zt za akcje 1 taczng ceng 15 763 tys. zt.

41. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Roszczenie wobec Polkomtel Sp. z o.0.

Po dniu sprawozdawczym, tj. 3 lutego 2021 r. zostat ztozony pozew z powodztwa Spotki wobec Polkomtel sp.
z 0.0. 0 zaplate kwoty 4 807 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie za okres od dnia 4 maja 2020
r. do dnia zaptaty tytulem kary umownej zastrzezonej na rzecz Spoiki.

W opinii Spotki Polkomtel nie wykonywata nalezycie swoich zobowiazan wynikajacych z zawartej pomiedzy
stronami umowy dotyczace]j realizacji zlecen Spotki, dotyczacych wysytania/otrzymywania przez Spotke
wiadomosci SMS/MMS wedtug okreslonych pomigdzy stronami zasad.

Nalezno$¢ z tego tytutu nie zostata ujeta na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2020 r. w zwigzku z istotng

niepewnoscig co do mozliwosci uzyskania zaptaty.

Usunigcie naruszenia warunkoéw umowy kredytowej

Informacje na temat usunigcia naruszenia warunkéw umowy kredytowej zostaly przedstawione w nocie 29.

Program Motywacyjny
W dniu 3 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate umozliwiajaca
przeprowadzenie Programu Motywacyjnego (,,Program” ,, Program Motywacyjny” ,,Uchwala WZA”).

Celem Programu jest stworzenie mechanizméw umozliwiajacych wzrost wartosci Spotki oraz podmiotow z
Grupy Kapitatowej, a takze zapewnienie dtugookresowej wspolpracy kluczowych oséb z Grupa Kapitatowa
oraz realizacje jej celow. W ramach Programu osoby uzyskajg mozliwo$¢ nabycia akcji Spotki. Warunkiem

udziatu w Programie Motywacyjnym bedzie m.in. $wiadczenie ustug na rzecz Grupy w latach 2021 — 2024,
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Uchwata o Programie stanowi, ze Osobami uprawnionymi do nabycia akcji Spotki mogg by¢ kluczowi
pracownicy i wspolpracownicy Grupy Kapitalowej, pozostajacy z Grupa Kapitalowa w stosunku pracy,
powotania lub wspoétpracujacy na podstawie innego stosunku cywilnoprawnego. Liczba 0séb uprawnionych nie
przekroczy 149 osob. Uruchomienie Programu wymaga przyjecia przez Zarzad Regulaminu Programu
Motywacyjnego okreslajacego szczegotowe zasady przeprowadzania Programu oraz zawarcia umow
uczestnictwa z osobami wylonionymi przez Zarzadu oraz odpowiednio Rad¢ Nadzorczg sposrod osob, ktore

spetniajg kryteria osob uprawnionych wskazanych z uchwale WZA.

Realizacja Programu Motywacyjnego i przyznanie po raz pierwszy praw z Programu rozpocznie si¢ z chwila
zawarcia umowy uczestnictwa z osobami uprawnionymi. Wskazanie konkretnych osob, ktore spelnia kryteria
0s6b uprawnionych z uchwaly WZA, i ktore beda uczestniczy¢é w Programie (pod warunkiem zawarcia z nimi
przez Spotke umowy uczestnictwa), zostanie dokonane uchwatg Zarzadu oraz Rady Nadzorczej (w przypadku
czlonkow Zarzadu). W dniu zawarcia umowy uczestnictwa dojdzie do przyznania po raz pierwszy osobom
uprawnionym uprawnienia w postaci warunkowego prawa do nabycia akcji Spotki (,,Uprawnienia”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie doszio do wskazania 0sob
uprawnionych, ani zawarcia umow uczestnictwa, a tym samym nie doszto do przyznania Uprawnien. Spotka

przeznaczyta na realizacj¢ Programu Motywacyjnego 126 850 akcji wtasnych.

Laczna liczba Uprawnien wynosi nie wigcej niz 126 850 uprawnien, z czego 84 472 uprawnien zostang
przyznane osobom uprawnionym w roku 2021 po uruchomieniu Programu Motywacyjnego, co jest planowane
na kwiecien 2021 r. Pozostate 42 378 uprawnien tworzy¢ bedzie pule dodatkowa. Uprawnienia z puli
dodatkowej moga zosta¢ przyznane zar6wno osobom uprawnionym objetym juz Programem Motywacyjnym
jak i nowym osobom w trakcie trwania Programu Motywacyjnego. Przyznanie Uprawnien z puli dodatkowej

wymaga zgody Rady Nadzorczej Spoiki.

Cze$¢ uprawnien z puli podstawowej w liczbie nie wigkszej niz 14 500 uprawnien bedzie podlegato odmiennym

zasadom i warunkom ich realizacji (uprawnienia lojalno$ciowe).

Kazde Uprawnienie daje prawo do nabycia jednej akcji za ceng rowng jej wartosci nominalnej na dzien zawarcia

umowy uczestnictwa.

Realizacja Uprawnien w ramach Programu Motywacyjnego uzalezniona jest od stwierdzenia przez Spotke

osiagnigcia okreslonych celéw i spetnienia okreslonych kryteriow:

e osiagnigcia celu wynikowego okreslonego dla kazdego roku obrotowego objetego Programem
Motywacyjnym,

e osiggnigcia celu rynkowego okreSlonego dla kazdego roku obrotowego objetego Programem
Motywacyjnym,

e osiagnigcia celow indywidualnych okreslonych przez Zarzad (a w odniesieniu do osob uprawnionych
bedacych cztonkami Zarzadu — Rada Nadzorcza) dla danej osoby uprawnionej. Zarzad nie begdzie ustalat
celow indywidualnych dla oséb uprawnionych, ktorym przyznane zostaly wylacznie uprawnienia
lojalnosciowe. Osiagnigcie celow indywidualnych mozliwe jest jedynie przy jednoczesnym spelnieniu
kryterium lojalno$ciowego,

e spelnienia okreslonego kryterium lojalno$ciowego w okresie od dnia zawarcia umowy uczestnictwa co

Noty przedstawione na stronach 10-99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 98



Grupa Kapitalowa Vercom

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(w tysigcach ziotych)

najmniej do ostatniego dnia roku obrotowego, przy czym okres ten nie moze by¢ krotszy niz 12 kolejnych
miesiecy. Osiagnigcie celu wynikowego, rynkowego lub celéw indywidualnych nie jest wymagane dla
realizacji uprawnien lojalnosciowych.
Realizacja uprawnien bedzie mozliwa jedynie w przypadku w przypadku, gdy jakiekolwiek akcje Spotki zostana
dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papierow
Wartosciowych do dnia 31 grudnia 2021 r.
W ocenie Zarzadu Vercom S.A. na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie nastapit jeszcze dzien przyznania zdefiniowany w MSSF 2 , Platnosci w formie akcji”. Grupa
Vercom nie posiada rowniez wystarczajacych danych do dokonania wiarygodnego szacunku wptywu Programu
Motywacyjnego na jej wyniki finansowe w przysztoéci. Grupa Vercom spodziewa si¢ jednak wzrostu kosztow
wynagrodzen ujmowanych w korespondencji z kapitatami wiasnymi w roku uruchomienia Programu

Motywacyijnego i w latach kolejnych.

Zatwierdzenie prospektu oraz planowana emisja akcji

W dniu 12 kwietnia 2021 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Vercom S.A. sporzadzony w
zwigzku z oferta publiczng akcji serii A i D oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii A, B i D oraz praw do akcji serii D. Dopuszczenie i wprowadzenie akcji Vercom S.A.
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.

planowane jest na maj 2021 roku.

Noty przedstawione na stronach 10-99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 99
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