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décembre 2021

BILAN CONSOLIDE

En milliers d'Euros )

ACTIF

immobilisations incorporelles
Immobilisation corporelles

Titres mis en équivalence

Autres Immobilisations financiéres

Stocks de matiéres et marchandises
Clients et comptes rattachés
Imp6ts différés actifs nets

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges a répartir

Actif immobilisé

Autres créances et comptes de régularisation

Actif circulant.

Notes

4.2

X

4.6

Brut
10 247
3684

2 521
195
38
899

874

TOTALACTIF

DAP

31-12-20
Net

en milliers d'Euros)
PASSIF

Capital

Primes

Résenes

Ecarts de conwersion
Résultat net part du Groupe

Capitaux propres part du Groupe
intéréts minoritaires

Capitaux propres consolidés
Avances conditionnées

Provisions pour risques et charges

Ecart d'acquisition négatif

Emprunts et dettes financieres
Foumisseurs et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance

Dont concours bancaires courants

TOTAL PASSIF
Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an

9

U 47
V' 48

U 4.9

4.6

3 580
986
1487

31

31-12-20

1350
3 556
1842
(39)
(808)

5 900
239

6 140
1076

221

4 202
934
1307

41
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COMPTE DE RESULTAT

COMPTE DE RESULTAT Notes | 31-12-21 31-12-20

( En milliers d'Euros )

Chiffre d'affaires r 5.1 3837 3950
Autres produits d'exploitation F 52 1890 1776
Total des prod+ts d'exploitation 5728 5726
Colt d'achat des matiéres et autres approvisionnements 909 868
Sous-traitance 47 155
Achats non stockés, matériels et fournitures 76 79
Autres senices extérieurs 453 660
Colt d'achat des marchandises vendues 3 170
Autres charges extemes 890 829
Impbts, taxes et versements assimilés 77 116
Rémunération du personnel 2325 2445
Charges sociales 926 947
Participation des salariés - -
Autres charges 8 13
Dotations aux amortissements et provisions sur immobilisations 970 391
Dotations aux provisions sur actifs circulants 378 351
Dotations aux provisions pour risques et charges 24
Total des charges d'exploitation 7 090 7 048

Résultat d’exploitation avant amortissement des écarts d'acqusition ) » (1 362) (1 322)

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition A 5 5

Résultat d'exploitation aprés amortissement des écarts d'acqusition (1 367) (1 326)
Résultat financier 53 (81) (63)
Résultat courant des entreprises intégrées (1 448) (1 390)
Résultat exceptionnel - - | 54 | 29 | 158

Résultat avant impéts . | : (1418) (1 232)

Intéréts minoritaires (33) 5
Résultat des sociétés mises en équivalence
Impbts sur les sociétés sociaux et différés f 55 (402) (428)

BENEFICE NET PART DU GROUPE . (983)
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TABLEAU DE VARIATION DES FLUX DE TRESORERIE

ARIATION D DE TR RER ]
OPERATIONS D'EXPLOITATIO

Part des minoritaires dans résultat des sociétés intégrées| (33) 5
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence

Dotations aux Amortissements et provisions 975 419
Reprises des Amortissements et provisions (43) 8)
Plus et moins values de cession 4
imp6ts différés 6 @)
Quote part dans résultat des sociétés en équivalence

Subwentions virées au résultat

Divers retraitements de consolidation et ajustement ouvert

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT {(137) (405)

Ecart de conversion sur la CAF I

VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 1280 (355)

Variation des frais financiers 21 18

Variation nette exploitation 1196 (855)
Varation de stocks (68) 100
Variation des Créances d'exploitation 1078 (728)
Variation des Dettes d'exploitation 186 (227)

Variation nette hors exploitation 63 481
Variation des Créances hors exploitation 138 112
Variation des Dettes hors exploitation 61) 253
Charges et produits constatés d'avance (19) 116
Pertes &

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissements / acquisitions immobilisations incorporel{s (1 220) (1 369)

Décaissements / acquisitions immobilisations corporelle (46) (50)
Encaissements / cessions dimmobilisations corporelles ¢t incorporelles 21
Subwentions dinvestissement encaissés

Décaissements / acquisitions immobilisations financiéres| (85) (24)
Encaissements / cessions immobilisations financiéres 88 27
Trésorerie nette / acquisitions & cessions de filiales

DE TRESORERIE PRO A D 6 96

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports 898
Dividendes versés aux actionnaires de la meére (160)
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres (15)
Encaissements provenant d'emprunts 2 300
Remboursements d'emprunts (646) (436)

Variation des comptes courants d'associés -
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DU FINANCEMENT (661) 2 601

VARIATION DE TRESORERIE (calculée)

TRESORERIE A L'OUVERTURE
Incidences des variations de taux de change
TRESORERIE A LA CLOTURE

VARIATION DE TRESORERIE (constatée)
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

1. FAITS SIGNIFICATIFS ET AUTRES INFORMATION

Il s'agit du cinquiéme jeu de comptes consolidés du Groupe Gorgy Timing. En effet bien que ne dépassant pas les

seuils Iégaux de consolidation obligatoire, la production de
de la société téte de Groupe Gorgy Timing mis a jour par I'A

2. ENSEMBLE CONSOLIDE
2. 1. Organigramme du groupe

mptes consolidés est désormais imposée par les statuts
\ssemblée Générale Extraordinaire du 29 mai 2017.

Gorgy Timing

100%

Gorgy Timing GMBH  n

; ; 81%
Yantai Polaris Gorgy W
Timing Technology Co.,

95.63%
» SCP Time

99%
Gorgy Timing Spain  p
2.2 Périmétre de consolidation
2.21 Présentation du périmétre de cansolidation

A la cléture de l'exercice :

Sociétés Adresses des siéges

Gorgy Timing Quatier Beauregard - 38350 La Mure Dlsére
Gorgy Timing GMBH Ostl. Rheinbrickenstr. 50 - D-76187 Karlsruhe - Allem

Gorgy Timing Espagne ‘World Trade Center - Edificio Este, 2° Plta. - 08039 B
Yarta Polaris Gorgy Timing Technology 4206, Fengshan road - Yantal Shandong - Chine
SCP Time Quatier Beauregard - 38350 La Mure Dilsére

Pourcentages Dates de Méthodes
de contrdle d’intérét cléture dintégration

351 239 363 00028| 31 décembre | Société mére
31 décembre | Intégration globale
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222 Evolution du périmétre de consolidation au cours de l'exercice

Bien que I'opération suivante aient eu lieu au cours de I'exercice, le périmetre du Groupe n'a pas évolué depuis
I'exercice précédent :
e Transmission Universelle de Patrimoine de SCP Time France par SCP Time

Lors de l'assemblée générale du 24 Septembre 2021, il a §té& approuvé la dissolution sans liquidation de la société
SCPTime France. Cette dissolution a entrainé la transmission universelle de patrimoine de la société SCPTime
France au profit de la société SCPTime.
Cette opération réalisée avec effet rétroactif au 1°" janvjer 2021 est sans aucune incidence sur les comptes
consolidés du Groupe Gorgy Timing.
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3. PRINCIPES COMPTABLES - METHODES D’EVALUATION
3.1 Changement de méthode

A compter de cet exercice, les comptes consolidés du group% Gorgy Timing sont présentés selon les principes établis
par le Réglement de I'Autorité des Normes Comptables n°2020-01 homologué par l'arrété du 29 décembre 2020
relatif aux comptes consolidés.
Hormis le reclassement de I'écart d’acquisition en éiéments {ncorporelles et I'absence de retraitement en résultat des
pertes et gains de changes potentiels non significatif, ce ¢ghangement de reglement n'a pas d'incidences sur les
comptes consolidés.
Les comptes consolidés de 'exercice clos le 31 décembre 2021 sont élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes de prudence, de lindépendance des exercices et de la continuité de
I'exploitation.

3.2 Méthodes de consolidation

Les comptes des sociétés dans lesquelles la société Gorgy [Timing exerce un contrdle exclusif sont consolidés selon
la méthode de l'intégration globale.

Le contrdle exclusif par une société résulte :

« soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote dans une autre entreprise ;
e soit du droit d’exercer une influence dominante sur une entreprise en vertu d'un contrat ou de clauses
statutaires.

Dans lintégration globale, le bilan consolidé reprend les| éléments du patrimoine de la société consolidante, a
I'exception des titres des sociétés consolidées a la valeur comptable desquels est substitue I'ensemble des éléments
actifs et passifs constitutifs des capitaux propres de ces sofiétés déterminés selon les régles de consolidation.

Les états financiers des sociétés dans lesquelles le Groype exercerait directement ou indirectement un contréle
conjoint avec un nombre limité d’associés seraient consolidés suivant la méthode de l'intégration proportionnelle.
Selon cette méthode, le Groupe inclut sa quote-part dans les produits et charges, actifs et passifs de I'entreprise
sous contrdle conjoint dans les lignes appropriées de ses etats financiers.

Les sociétés dans desquelles le groupe exercerait une influence notable sur la gestion sans toutefois exercer un
contrdle exclusif ou conjoint seraient mises en équivalencj. La comptabilisation par mise en équivalence implique la
constatation dans le compte de résultat de la quote-part de résultat de 'année de la filiale. Dans cette situation, la
participation du Groupe dans la filiale est comptabilisée au pilan pour un montant égal a la part du Groupe dans l'actif
net de la filiale.

3.3 Ecarts d’acquisition
Le groupe a adopté le réglement ANC n°2016-07.

Il a pris la décision de que les nouveaux écarts d’acquisition seraient évalués a leur juste valeur et selon les situations

v non amortis et testés en cas de durée d'utilisation non limitée,
v amortis sur leur durée d'utilisation si celle-ci est limitée et déterminable,
v amortis sur 10 ans si celle-ci est limitée mais n'est pas déterminable de fagon fiable.

Les principales méthodes relatives aux écarts d'acquisitio[ sont par ailleurs les suivants :

Lors de I'entrée d'une entreprise dans le périmétre de congolidation, les actifs et passifs identifiables sont inscrits au
bilan consolidé a leur juste valeur déterminée en fonction ge I'usage prévu par I'entreprise consolidante :




.......

Les biens non destinés a l'exploitation sont évalués a leur
de marché, a leur valeur probable de réalisation.

Les biens destinés a l'exploitation sont évalués a leur
correspond au prix qu'elle aurait accepté de payer si elle
l'usage qu'elle compte en faire.

L’écart d'acquisition est la différence constatée lors de I'en

entre le colt d’acquisition de ses titres et la part de I'entr

résultat de I'exercice acquis a cette date, aprés que les a

reclassements et des retraitements aient été effectués

Comptes consolidé

5 décembre 2021

valeur de marché a la date d'acquisition ou, en l'absence

valeur d'utilité pour I'entreprise consolidante. Celle-ci
avait acquis ces éléments séparément, compte tenu de

trée d'une entreprise dans le périmetre de consolidation,
prise détentrice dans ses capitaux propres, y compris le
tifs et passifs identifiables aient été ré estimés, que les
notamment pour que soient respectées les régles de

présentation et d'évaluation utilisées pour 'ensemble consolidé).

Ainsi, fors d’'une acquisition, tous les actifs incorporels iden

les comptes sociaux des entités consolidées, font I'objet d'

tifiables, y compris ceux qui ne seraient pas inscrits dans
une évaluation.

Ces éléments ne sont susceptibles d'étre inscrits séparément en bilan consolidé que si leur évaluation peut étre faite

selon des critéres objectifs et pertinents essentiellement fo

e sur leur valeur de marché s'il en existe une.

Lorsque la prise de participation s’est opérée par voie d
périmetre de consolidation que lors de la prise de contrél

ndés :

sur les avantages économiques futurs qu'ils permettront de dégager,

'achats successifs de titres, I'entreprise n'entre dans le
effectif ; cependant, pour déterminer I'écart de premiére

consolidation, il convient de remonter a I'acquisition du pregmier lot, si cette derniére a été effectuée avec l'intention

d’'obtenir le contréle.

L’écart d'acquisition constaté a l'occasion d'une prise de participation, est affecté de la fagon suivante aux différents

postes du bilan consolidé :

v La part positive, non affectée, est inscrite au com

dépréciée, prorata temporis, selon les méthodes

La part négative est inscrite au compte "écarts d'ag
immédiate au résultat consolidé (bonne affaire).

3.4
Les comptes des sociétés étrangéres hors zone euro sont
Les postes du bilan a I'exception des capitaux propres son

Les postes du compte de résultat sont convertis au taux n
Les écarts de conversion résultant de lI'impact de la va

ﬂte "écarts d’'acquisition" a I'actif du bilan et le cas échéant

écrites ci-dessus.

quisition négatifs” au passif du bilan et rapportée de fagon

Conversion des états financiers des sociétés étrangéres

convertis selon les principes suivants :

t convertis au taux de cléture.
oyen de l'exercice.
tion des taux de change entre I'ouverture (et/ou la date

ri
d'acquisition des sociétés concernées) et la cléture de I'exircice sont inscrits dans la rubrique "Ecarts de conversion".

Principaux taux utilisés :

1 CNY (12-19) 1 CNY ({12-20) 1 CNY (12-21)
Taux d'ouverture : 0,126983 0,127869 0,124649
Taux moyen : 0,129298 0,1270 0,131196
Taux de cléture : 0,127869 0,124649 0,138991
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3.5. Méthodes d’évaluation retenues pour certains postes du bilan
3.51 Les immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluges a leur codt d'acquisition pour les actifs acquis a titre
onéreux, a leur colt de production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis
a titre gratuit.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d'gchat, y compris tous les collts directement attribuables
engagés pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner selon I'utilisation prévue. Les frais accessoires, droits
de mutation, honoraires ou commissions et frais d'acteg lies & l'acquisition, ne sont pas rattachés a ce codt
d'acquisition. Tous les codts qui ne font pas partie du prix dlacquisition de Iimmobilisation et qui ne peuvent pas étre
rattachés directement aux colts rendus nécessaires pour mettre l'actif en place et en état de fonctionner
conformément a l'utilisation prévue, sont comptabilisés en ¢harges.

Les amortissements sont calculés sur la durée normale de vie des biens en mode linéaire par application de taux
homogénes au sein du Groupe et selon des durées décrites en notes 4.2 et 4.3.

L'entreprise a apprécié a la date de clbturé, en considérant les informations internes et externes a sa disposition,
I'existence d'indices montrant que les actifs ont pu perdre rjotablement de la valeur.

Si la valeur actuelle d'un actif immobilisé devient inferieufe a sa valeur nette comptable, cette derniére, si l'actif
continue a étre utilisé, est ramenée a la valeur actuelle pa{ le biais d'une dépréciation. Toutefois, lorsque la valeur
actuelle n'est pas jugée notablement, c'est a dire de manjére significative, inferieure a la valeur nette comptable,
cette derniére est maintenue au bilan.

La comptabilisation d'une dépréciation modifie de maniére prospective la base amortissable de I'actif déprécié.

3.5.2 Frais de recherche et de développement

Les frais de développement sont comptabilisés en immgbilisations incorporelles uniquement si les six criteres
suivants sont cumulativement remplis :

 faisabilité technique nécessaire a 'achévement de | immobilisation incorporelle en vue de sa mise en service
ou de sa vente,

¢ intention de la société d’achever 'immobilisation incorporelle et de I'utiliser ou de la vendre,

e capacité de celle-ci a utiliser ou & vendre cet actif incorporel,

o démonstration de la probabilité d'avantages éconpmiques futurs attaches a I'actif. L'entité doit démontrer,
entre autres choses, I'existence d'un marché pour la production issue de I'immobilisation incorporeile ou
pour I'immobilisation incorporelle elle-méme ou, si|celle-ci doit étre utilisée en interne, son utilité,

« disponibilité de ressources techniques, financiéres|et autres appropriées afin d'achever le développement et
utiliser ou vendre I'immobilisation incorporelle, et

o capacité d'évaluation de fagon fiable des dépensgs attribuables a l'immobilisation incorporelle au cours de
son développement.

Compte tenu de leur nature, ces frais sont inscrits dans les comptes sur la ligne "Frais de recherche et
développement".

Il est précisé :
* que les perspectives de commercialisation sont cghérentes avec les prévisionnels établis par la société,

« compte tenu de ces perspectives, la valeur d'utili{é est supérieure a la valeur comptable et que de ce fait

aucune dépréciation n’est utile.
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3.53 Les immobilisations financiéres

Les titres de participations non consolidées sont valorisés ay colt historique d'acquisition.igsA la cldture de 'exercice,
la valeur des titres est comparée a leur valeur d'inventaire qyi correspond a la valeur d'usage pour la societe. La plus
faible de ces deux valeurs est retenue au bilan et des proviqions sont le cas échéant dotées.isiLa valeur d'usage est
déterminée selon des critéres objectifs et clairement identifiables : situation nette, seuil de rentabilité, survenance
d'événements exceptionnels, valeur de réalisation.

354 Les Stocks

Les stocks sont évalués a leur colt d'acquisition selon les rggles en vigueur dans la profession. Si la valeur actuelle
des stocks (prix du marché ou valeur nette de réalisation) a ja date du bilan est inférieure au colt, une provision pour
dépréciation est constituée du montant de la différence.

3.55 Les créances
Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur

d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

3.56 Impéts différés

Une provision pour impdts différés est constituée selon la mgthode du report variable pour les différences temporelles
existant entre les valeurs comptables et fiscales des actifs et des passifs figurant au bilan.

En période de déficit fiscal, des actifs nets d'impdts différés sont maintenus au bilan uniquement si les prévisions de
I'entreprise mettent en évidence un retour proche aux béngfices.

3.5.7 Indemnités de départ a la retraite

Les engagements du Groupe en matiére d'indemnités de départ a la retraite sont déterminés en appliquant une
méthode tenant compte des salaires projetés de fin de carrigre (taux de croissance retenu : 1,5%), du taux de rotation
du personnel, de I'espérance de vie et d’hypothéses d'actlialisation des versements prévisibles en utilisant un taux
de 0,98% (vs 0,34% en N-1).

lls retiennent comme hypothése un départ volontaire des salariés a I'dge de 60-67 ans incluant un taux de cotisations
sociales applicable a I'entreprise pour les non-cadres (33%) et les cadres (47%).

Ces engagements sont appréhendés lors des calculs des gcarts de premiére consolidation.
Les variations ultérieures de la charge affectent le compte de résultat.

3.5.8 Ecarts de conversion

Les écarts d'actif ou de passif provenant de la conversiop dans la monnaie d'établissement des comptes annuels
des entreprises consolidées, de dettes et de créanceé livellées dans une autre monnaie ont fait I'objet des
retraitements suivants :

¢ comptabilisation des écarts de conversion actif er) mali de change,
o comptabilisation des écarts de conversion passif €n boni de change,
o annulation des provisions pour risques de changg pouvant exister.

Le Groupe s'est conformé au nouveau réglement qui s'applique aux exercices ouverts & compter du 1° janvier 2021;
plus aucun retraitement n'a donc été comptabilisé sur I'exercice 2021 a ce titre.
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Cev e

3.59 Crédit-bail

Les contrats de crédit-bail portant sur des biens autre que du matériel de bureau dont les conditions s’apparentent a
un achat financé au moyen d'un crédit, font I'objet des retraitements suivants dans les comptes consolidés :
Enregistrement des biens concernés en immobilisakions a l'actif,

Comptabilisation en contrepartie des emprunts cortespondants au passif,

Annulation des redevances enregistrées en charges d'exploitation et comptabilisation itndes charges
financiéres afférentes aux emprunts,

Constatation des amortissements des immobilisatig

ns conformément aux méthodes du Groupe.

3.6. Autres informations, événements post cI6tuL’e et continuité d'exploitation

Conformément aux dispositions de l'article L 833-2 du PJan Comptable Général, les comptes consolidés au 31
décembre 2020 du Groupe incluent les impacts liés a I'épidémie du Coronavirus.

Il a été fait une distinction entre les effets ponctuels et les effets structurels. Ces effets sont appréhendés en tenant
compte des interactions et incidences de I'événement sur les agrégats usuels en appréciant les impacts bruts et
nets. Les mesures de soutien dont le Groupe a pu bénéficier sont également comptabilisées.

En effet, les activités ont été lourdement impactées par le COVID-19 depuis le premier trimestre 2020. Cependant,
compte tenu du caractére évolutif de I'épidémie toujours en cours a la date d'établissement de ces comptes et des
mesures mises en place par le gouvernement pour aider lés entreprises, le Groupe n'a pas la capacité d'en evaluer
avec précision les conséquences précises sur les exercices a venir.

La société Gorgy Timing fait I'objet de l'ouverture d'une progédure de sauvegarde en date du 1°"juin 2022. Cependant
les prévisions de trésorerie de la société ne remettent |pas en cause la capacité de I'entité a poursuivre son

exploitation, les comptes ont donc été préparés sur la bas

3.7 Evénements post cloture

Au cours du premier semestre 2022, la société Gorgy Tim

de la continuité de I'activité.

ng a bénéficié d'un prét de 880K€, de la part du CODEFI,

au titre du dispositif d'aides ad hoc au soutien de la trésarerie des entreprises fragilisées par la crise du covid-19,

par I'entremise de Bpifrance Financement.

La société a procédé a la fermeture de Ia filiale Gorgy Timﬂng Gmbh en date du 29 Juin 2022.

Le 14 mars 2022 |la société a levé I'option de rachat de so

La guerre en Ukraine déclenchée par la Russie le 24
financiéres importantes au niveau mondial.
Les sanctions qui visent la Russie devraient avoir des inci
ou un lien d'affaires avec la Russie.
Au 31 décembre 2021 le Groupe n’a pas d'activité ou de |
Toutefois, les activités de la Société pourraient étre impac
qu'il n'est pas possible de quantifier avec précision a ¢
plusieurs fagons notamment du fait de 'augmentation du

Hormis I'événement exposé ci-dessus, il n'existe aucun
un effet significatif sur la situation financiére de la société

h contrat de crédit-bail immobilier pour 171K€.

février 2022 aura des conséquences économiques et
dences significatives pour les sociétés ayant des activités
en d'affaires significatif avec la Russie.

ées par les conséquences directes ou indirectes du conflit
e jour. La Société pourrait notamment étre exposée de

prix des matiéres premiéres et de I'énergie.

utre événement postérieur a la clture susceptible d'avoir
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4, NOTES SUR LE BILAN
4.1. Les Ecarts d'Acquisition

La valeur brute des écarts a été calculée de la fagon suivarte :

Yantai
Polaris
Gorgy Timing

Technology
Co.

A la date du 31/12/2016 12/2016
Situation nette dont résultat a la cléture 5936 5936
Provisions réglementées -
Profit s/ stock -
Retraitement des CB -
Plus/moins values sur éléments d'actifs (3 250) 3 250)
Annulation autres comptes de régul sans valeur (89) (89)
Provisions réglementées -
Engagements sociaux non comptabilisés (IFC) -
Impact fiscalité différée (28%

Capitaux propres retraités en KCNY

_Taux de conwersion

Capitaux propres retraités en Keuros

%age dintérét Groupe
Titres et codts d'acquisition liés

Ecarts d’acquisition

4. 2. Les immobilisations incorporelles
Elles se décomposent comme suit :

( En milliers dEuros ) 31-12-21
Valeur  Amortis-  Valeur
brute sements nette

Ecarts d'acqusition 47 23 23
Frais de développement 6 677 3823 2 853
Concessions, brevets 152 150 2

Fonds commerciaux - - .
Autres immobilisations incorporelles - - -

Immobilisations incorporelles en cours 3371 - 3371
6 250

{ En milliers d’Euros ) ) IMMOBILISATIONS

MEH Acquisi- Impactdes Cessions  Valeur Valeur

brute tions autres Rebuts brute ' Débutex.

Débutex. de I'ex. variations de l'ex. Fin ex.

Ecarts d'acqusition 47 47 19
Frais de déweloppement 6 550 127 6677 3086
Concessions, brevets 152 152 139

Fonds commerciaux - - -
Autres immobilisations incorporelies - - -
Immobilisations incorporelles en cours 2278 1083 33N -

9026

TOTAUX

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suiv
o Frais de développement : 5 ans
o Concessions et Brevets: 1 a 3 ans

31-12-20

Valeur Amortis-

brute - sements
47 .18
6 550 3 086
152 139
2278 -

9026 ' 3244

AMORTISSEMENTS

Augmen- Impactdes Diminu-

tations autres tions

de I'ex. variations de l'ex.

737
11

Valeur

13

nette

28
3 463

Valeur
Fin ex.

23
KR Y X]

nt le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue
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4. 3. Les immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles s'analysent comme suit :

3112-21
Valeur Amortis- Valeur
brute sements nette

31-12-20
Valeur Amortis- Valeur
brute sements nette

( En milliers d'Euros )

Termains - - - - - -

Termains en CB 61 - 61 61 - 61
Constructions 1059 364 695 1059 267 792
Constructions en CB 1510 652 859 1510 607 903
Installations techniques, matériels et outillages 439 387 52 400 344 56
Installations techniques, matériels et outillages en CB 96 96 0 96 96 0
Autres immobilisations corporelles 503 397 106 501 345 156
Immobilisations en cours 16 - 16 - - -

TOTAUX

Les variations de I'exercice s'analysent comme suit :

{ En milliers d'Euros ) IMMOBILISATIONS ’ AMORTISSEMENTS
Valeur Acquisi-  Impact des  Cessions Valeur Valeur Augmen-  Impact des Diminu- Valeur

brute tions autres Rebuts brute Début ex. tations autres tions Fin ex.

Début ex. de I'ex. variations de l'ex. Fin ex. de l'ex. variations de I'ex.

Terrains - - -

Terrains en CB 81 61 - -
Constructions 1059 1058 287 97 384
Constructions en CB 1510 1810 807 45 652
Ir 1] q ériels et outillages 400 28 11 438 344 27 15 387
Installations g ériels et outillages en CH{ 26 98 96 88
Autres immobilisations corporelles 501 2 803 s 53 397
Autres immobilisations corporelles en CB -
[mmobilisations en cours - 15 1 16

TOTAUX'

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue

o Terrains acquis via contrats de Crédit-Bail : non amortis

o Constructions acquises via contrats de Crédit-Bai| : 40 ans
s Autres Constructions : 2 a8 10 ans

* Installations techniques : 5a 10 ans

e Matériel et outillage industriels : 1 a 10 ans
e Matériel de transport : 4 ans

e Matériel de bureau: 52 10 ans

o Matériel infformatique : 3a 5 ans

o Mobilier: 2 a 8 ans

4.4 Les immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres se décomposent comme §

2 Au 31 décembre 2021 | Au 31 décembre 2020
{ En milliers d'Euros ) i Valeurs . Provisions ' Valeurs Valeurs Provisions © Valeurs
! brutes nettes ! brutes nettes

242 242
51 54
' - 204 1

TOTAUX{ 294 296

Participations non consolidées
Dépdts et cautions

Les participations non consolidées sont constituées p
bancaires.

incipalement de parts sociales liées a des organismes
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4.5, Les stocks

lls se décomposent comme suit :

(En‘milliers dEuros ) 17 o e ketedsistedt 394221 )

Stocks de matiéres premiéres 1489 1386
Stocks d'encours 90 133
Stocks de produits intermédiaires et finis 933 881
Stocks de marchandises 9 10

_ VALEURBRUTE _____

Provisions pour dépréciation des stocks de M.P. 248 244
Provisions pour dépréciation des stocks de produits finis 128 106

Provisions pour dépréciation des stocks de marchandises 1 1

__VALEURNETTE

4.6. Les autres créances et autres dettes

lls se décomposent comme suit :

(en milliers d'Euros) -}

AUTRES CREANCES

Créances fiscales 787 1042
Créances sociales 8 10
Foumisseurs et débiteurs divers 31 51
Autres créances 22 6
Charges constatées d'avance 51 42

L AUTRES CREANCES! 899

AUTRES DETTES

Clients créditeurs 5 23
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Dettes fiscales 115 356
Dettes sociales 1160 724
Dividendes a payer 161 161
Dettes diverses 44 42

_TOTAL AUTRES DETTES

4.7. Les Capitaux Propres
471 Le capital social

Le capital social de la SAS Gorgy timing est composé dlepuis deux exercices de 2.410.000 actions (dont 400.000
actions de préférence) de 0,56 euro, soit 1.349.600 euros

4.7.2 Analyse de la variation des réserves du Groupe

Réserves
Groupe

( En milliers dEuros ) _Capital social  Primes, j Réserves |  Résultat

't Légales

Autres Réserves : Ecarts de
., k sz s . -
réserves : consolidées' conversion °

e

Ouverture N-1 1350 3 556 76 858 375 (29) (18) 6 168

Affectation du résultat de la mére 52 (52) -
Distributions de la mére (160) (160)
Affectation du solde résultat (70) 70 -
Augmentation de capital 704 704

Autres mouvements
Cloture N-1 -

5 76

Quverture N 1 350 3 556 76 750 1016 (39) (808) 5901
Affectation du résultat de la meére (818) 818 -
Distributions de la mére -
Affectation du solde résultat 9 © -

Augmentation de capital -
Autres mouvements
Cléture N
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47.3

Réserves | Résultats |

(en milliers d'Euros)

Ouverture N-1

Distributions

Affectation du résultat
Augmentation de capital salariés
Fusions

Cession de titres au Groupe
Dilutions liées a TUP

Autres mouvements
Clature N-1

(8)
193

Ouwerture N

Distributions

Affectation du résultat
Augmentation de capital H.G.
Fusions

Cession de titres au Groupe
Dilutions liées a TUP

Autres mouvements _______|
Cléture N : :

Les avances remboursables

4. 8.
Avance Coface 74K€

Avance remboursable BPI FRANCE concernant l'aide au |

Comptes consolidés

Totaux

décembre 2021 16

Analyse de la variation des Intéréts minoritaires

orojet structurant des péles de compétitivité "SCP TIME" :

Le bénéficiaire s'engage a rembourser a Bpifrance, sauf éEhec commercial, la somme de 988 K€ selon I'échéancier

forfaitaire prévisionnel suivant (avant n°4 ayant cours au 3

- Au plus tard le 31 décembre 2022 160 K€
- Au plus tard le 31 décembre 2023 175 K€
- Au plus tard le 31 décembre 2024 205 K€
- Au plus tard le 31 décembre 2025 220 K€
- Au plus tard le 31 décembre 2026 228 K€

4.9 Les provisions

3112-20

( En milliers d’Euros )

Provsions pour litige
Provisions pour impdts différés
Provisions pour risques
Provsions pour IFC

Autres provsions pour risques

rectification a été adressée le 30 mai 2017 pour un mont

Dotations | Reprises |  31-12-21-
_Diminution_ _____

1 décembre 2021) :

La société avait fait l'objet d'une vérification de comptabilité au premier semestre 2017. Une proposition de
nt de 89.818 €. La direction avait contesté ce redressement

et aucune provision pour risque n'avait été comptabilisé¢ a ce sujet.

En date du 29 avril 2021 le tribunal administratif de Gre
la demande de 'administration et la condamnant a lui p
de justice administrative.

oble a définitivement donné raison a la société en rejetant

hyer la somme de 1.500€ au titre de l'article 761.1 du code
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4.10. Les dettes financiéres

Les emprunts et dettes financiéres diverses s’analysent ainsi:

—.._ __Au3ldécembre 2021
Total, ] A moins | Aplus. | Aplus,;
) . _ d'unan j d'unan de cingans

Au 31 décembre 2020 __
.Amoins | A plus ]

(En milliers d'Euros )

Emprunts auprés des établissements de crédit
Dettes financiéres de crédit bail

Dettes fianciéres diverses

Concours bancaires courants

Intéréts courrus non échus

4 202 653 |

3426 |
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5. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT
5.1. Chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires du Groupe se répartit de la fagon suiva

|( Enmilliers dEuros)
Ventes produits France
Ventes produits Export
Ventes de produits

Prestations de senvices France
Prestations de services Export
Prestations de services

5.2. Les autres produits

Les autres produits comprennent notamment :

(en milliers d'Euros) ¥ St -

Production stocksée 9
Production immobilisée 1220
Subventions d'exploitation 215
Reprises sur amortissements et provisions 394
Transferts de charges 40
Autres produits 12

|-~ ¥ _Autres produits d'exploitation - 7 8

5.3. Résultats financiers

(En_milliers d'euros)

Gains de change

Revenus des autres créances et VMP
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions financiéres

_ TOTAL PRODUITS FINANCIERS.

Pertes de change

Intéréts et charges assimilées
Autres charges financiéres
Dotations aux provisions financieres

L 3112-21 °

2316
729
3 045

793

1 560
1435
2 995

910

954

s décembre 2021

o 31412-20 1

18




Produits de cessions de titres consolidés

Produits de cessions d'éléments d'actif 21
Subventions virées au résultat h 253
Reprises exceptionnelles

Autres produits exceptionnels 95

__TOTAL PRODUITS EXCEPTIONNELS, ______6

Valeur nette comptable des éléments cédés 25
Dotations exceptionnelles
Autres charges exceptionnelies 39 185

- TOTAL CHARGES EXCEPTIONNELLES |

5. 5. Impébts sur les sociétés

) RESULTATEXCEPTIONNELr I

19

Les différences temporaires existant entre les valeurs comptables et fiscales des actifs et des passifs figurant au
bilan sont traduites dans les comptes et leurs variations sont enregistrées dans la rubrique "Impét sur les sociétés".

L'impét sur les sociétés s'analyse comme suit :

q= milliers d'Euros ),

Impbts sociétés

ok iy ﬁ#‘%ﬂ 1221 .ﬁ&“'ty ”31512-20; i

Variation des imp6ts différés 5 (4]

Canmy back

Crédits imp6ts comptabilisés (408) (421)
X T * impbts comptabilisés, FREE (403) FHLE (428) T

Réintégrations permanentes 31 183

Régime "mére-fille"

Déductions permanentes (9)

Pertes non prises en compte 1420 1042

Retraitements non imposables (18)

Retraitements non déductibles

Base imp6t théorique 7

Taux imposition théorique 26.50% 28.00%
Imp6t théorique 5 3)
Impact variation taux d'impét différé 1 4)
Crédits impbts comptabilisés (408) (421)

Fiscalité étrangére : impact différentiel de taux

'-Impots consolldes:

et (403) frovse




5. 6. Effectif
Effectif par société du Groupe :

Sociétés

Gorgy Timing

Gorgy Timing GMBH
Gorgy Timing Espagne
Yantai Polaris Gorgy Timing Technology Co.
SCP Time France

SCP Time

Années

Comptes consolidé

31-12-21

%

décembre 2021

31-12-20

50

~N -

1"

'T-ota‘ux

20
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6. ENGAGEMENTS HORS BILAN

Au 31 décembre 2021, les engagements donnés hors bilan
Crédits baux :

v

Engagements recus :

v Caution société de cautionnement Fonds de garan
aupres de Crédit Coopératif (soient 9KE de capital
Caution société de cautionnement SOMUDIMEG
souscrit auprés de Crédit Coopératif (soient 41

v

Valeur résiduelle de crédit-bail immobilier : 1K€

Redevances sur crédit-bail immobilier : 156K€

Comptes consolidég décembre 2021

21

sont les suivants :

Le 14 mars 2022 la société a levé 'option de rachat de ce crédit-bail pour 171K€.

Emprunts :

Nantissement de CIF a hauteur de 200K€ au g
nominal dont le Groupe reste devoir la somme
Nantissement du fonds de commerce au profit

srofit de Crédit Coopératif pour un emprunt de 600K€ de
de 418BKE a la cléture de l'exercice,
de HSBC pour un emprunt de 300K€ de nominal dont le

Groupe reste devoir la somme de 206K€ 3 la cloture de I'exercice.

Nantissement du fonds de commerce au profit|de HSBC pour un emprunt de 165K€ de nominal dont le
Groupe reste devoir la somme de 39KE€ a la clgture de lexercice,

Nantissement du fonds de commerce au profit de SG pour un emprunt de 150K€ de nominal dont le
Groupe reste devoir la somme de 38K€ 3 la clgture de ['exercice,

I'exercice),
Contre-garantie BPI & hauteur de 50% de 'emprunt de 165K€ de nominal souscrit auprés de HSBC (soient

39KE x 50% = 20K€ de capital garantis a la clétur

tie Essor PMI de I'emprunt de 300K€ de nominal souscrit

garantis & la cléture de I'exercice),
a hauteur de 50% de I'emprunt de 600K€ de nominal

KE x 50% = 209K€ de capital garantis a la cléture de

de l'exercice).
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"GORGY TIMING"

été par actions simplifiée

apital de 1 349 600 €uros

ial a LA MURE D'ISERE (38350)
e Beauregard Lieudit la Laiterie

L 239 363 RCS GRENOBLE

R

PPORT DU PRESIDENT

SUR LA GESTION DE L'ENSEMBLE DU GROUPE

COMPTES CONSJLIDES ARRETES AU 31 DECEMBRE 2021

Chers actionnaires,

Nous vous présen

tons, aprés avoir reprécisé le périmétre de

consolidation, le rapport de| gestion du groupe exposant :

— La situation de I'ensemble constitué par les entreprises dans la

consolidation,

— L'évolution prévisible du

groupe,

— Les événements importants survenus entre la date d'arrété des comptes

consolidés et leur date d

établissement,

— Les activités du groupe en matiére de recherche et développement.

| - PERIMETRE DE CONSOLI

DATION

Au 31 DECEMBRE 2021, le
TIMING comprenait :

|

> La sociétée SCPTime,

3707 350 €uros, don

érimétre de consolidation du groupe GORGY

société par actions simplifiée au capital de
le siege est a Quartier Beauregard - 38350 LA

MURE D'ISERE, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
sous le numéro 834 844 698 RCS GRENOBLE
Pourcentage détenu par la société GORGY TIMING : 95,63 %

> La société GORGY TI

ING GMBH au capital de 51 129 €uros dont le

siége est a Ostl. Rheinbriickenstr. 50 - D-76187 Karlsruhe - Allemagne
Pourcentage détenu par la société GORGY TIMING : 100 %




> La société GORGY TIMING SPAIN au capital de 3 100 €uros dont le siége
est a World Trade Center - Edificio Este, 2% Plta. - 08039 Barcelona -
Espagne
Pourcentage détenu par la société GORGY TIMING : 99 %

» La société YANTAI POLARIS GORGY TIMING au capital de
1382151 €uros dont le siege est a 206, Fengshan road - Yantai
Shandong - Chine
Pourcentage détenu par la société GORGY TIMING : 81 %

Il - SITUATION DU GROUPE

L'annexe du bilan consolidé dont il vous est donné connaissance,
détaille les modalités de consolidation et les méthodes d'évaluation et
comporte les énonciations requises par la loi, ces éléments complétant
votre information.

De maniere synthétique, nous présentons a votre intention le bilan
consolidé et les comptes consolidés au 31 DECEMBRE 2021 :

Le montant total du bilan au 31 DECEMBRE 2021 s'éleve a
12 473 000 €uros contre 13 921 000 €uros pour I'exercice précédent.

L'actif immobilisé fait apparaitre un montant total (écarts
d'acquisition compris), en prix de revient, de 14 225 000 €uros et, aprés
amortissements de 5 893 000 <€uros, une valeur résiduelle de
8 332 000 €uros, contre pour I'exercice précédent une valeur résiduelle de
8 046 000 €uros, suivant détail :

— écarts d'acquisition : 47 000 €uros et, aprés amortissements ou
provisions de 23 000 €uros, une valeur résiduelle de 23 000 €uros, contre
une valeur de 28 000 €uros pour l'exercice précédent,

— immobilisations incorporelles : 10 247 000 <€uros et, aprés
amortissements ou provisions de 3 997 000 €uros, une valeur résiduelle
de 6 250 000 €uros, contre une valeur de 5 782 000 €uros pour l'exercice
précédent,

— immobilisations corporelles : 3 684 000 €uros et, aprés amortissements
de 1 896 000 €uros, une valeur résiduelle de 1 788 000 €uros, contre une
valeur résiduelle de 1 968 000 €uros pour |'exercice précédent,

— immobilisations financiéres : 294 000 €uros et, en |'absence provision,
une valeur résiduelle de 294 000 €uros, contre une valeur résiduelle de
296 000 €uros pour l'exercice précédent.



En ce qui concerne| le compte de résultat, il est précisé que le
montant hors taxes du chiffre d'affaires s'est élevé a la somme de
3837000 €uros contre pour I'exercice précédent la somme de
3 950 000 €uros.

Le compte de résultat fait apparaitre :

1°) un résultat d'exploitatign d'un montant de (1 362 000) €uros contre un
résultat d'exploitation d'un| montant de (1 322 000) €uros pour |'exercice
précédent, aprés dotation :

— au compte d'amortissellnents sur immobilisations de 970 000 €uros
contre une dotation de 391 000 €uros pour I'exercice précédent,

— au compte de provisions|sur l'actif circulant de 378 000 €uros contre une
dotation de 351 000 €urgs pour |'exercice précédent,

— au compte de provision§ pour risques et charges de 0 €uro contre une
dotation de 24 000 €urog pour l'exercice précédent.

2°) un résultat financier d'un montant de (81 000) €uros contre un résultat
financier d'un montant de (63 000) €uros pour I'exercice précédent.

3°) un résultat courant |des entreprises intégrées d'un montant de
(1 448 000) €uros contre upn montant de (1 390 000) €uros pour l'exercice
précédent.

4°) un résultat net des entreprises intégrées d'un montant de (978 000)
€uros contre un montant de (804 000) €uros pour |'exercice précédent.

5°) un résultat net de I'ensemble consolidé de (983 000) €uros contre un
montant de (808 000) €uros pour I'exercice précédent.

lll - EVOLUTION PREVISIBLE DU GROUPE

Le groupe GORGY| TIMING poursuit son activité et étend son
périmétre avec I'ouverture d’une filiale en Inde prévue en 2022.

IV - EVENEMENTS IMPORT

I. Bien que l'opération suivante ait eu lieu au cours de l'exercice, le
périmétre du Groupe n'a pas évolué depuis I'exercice précédent :

» Transmission Universelle de Patrimoine de SCP Time France par SCP Time




Lors de l'assemblée générale du 24 Septembre 2021, il a été
approuvé la dissolution sans liquidation de la société SCPTime France. Cette
dissolution a entrainé la transmission universelle de patrimoine de la société
SCPTime France au profit de la société SCPTime.

Cette opération réalisée avec effet rétroactif au ler janvier 2021 est
sans aucune incidence sur les comptes consolidés du Groupe Gorgy Timing.

Il. A compter de cet exercice, les comptes consolidés du groupe
Gorgy Timing sont présentés selon les principes établis par le Réglement de
I'Autorité des Normes Comptables n°2020-01 homologué par |'arrété du 29
décembre 2020 relatif aux comptes consolidés.

Ill. Conformément aux dispositions de l'article L 833-2 du Plan
Comptable Général, les comptes consolidés au 31 DECEMBRE 2021 du
Groupe incluent les impacts liés a I'épidémie du Coronavirus.

Il a été fait une distinction entre les effets ponctuels et les effets
structurels. Ces effets sont appréhendés en tenant compte des interactions
et incidences de I'événement sur les agrégats usuels en appréciant les
impacts bruts et nets. Les mesures de soutien dont le Groupe a pu
bénéficier sont également comptabilisées.

En effet, les activités ont été lourdement impactées par le COVID-19
depuis le premier trimestre 2020. Cependant, compte tenu du caractére
évolutif de I'épidémie toujours en cours a la date d'établissement de ces
comptes et des mesures mises en place par le gouvernement pour aider les
entreprises, le Groupe n'a pas la capacité d'en évaluer avec précision les
conséquences précises sur les exercices a venir.

IV. La société GORGY TIMING a fait I'objet de l'ouverture d'une
procédure de sauvegarde en date du 1er juin 2022. Cependant les prévisions
de trésorerie de la société ne remettent pas en cause la capacité de l'entité
a poursuivre son exploitation, les comptes ont donc été préparés sur la base
de la continuité de I'activité.

V. Au cours du premier semestre 2022, la société GORGY TIMING a
bénéficié d'un prét de 880 000 €uros de la part du CODEFI, au titre du
dispositif d’aides ad hoc au soutien de la trésorerie des entreprises
fragilisées par la crise du covid-19, par I'entremise de Bpifrance
Financement.

Vi. La société a procédé a la fermeture de la filiale GORGY TIMING
GMBH en date du 29 juin 2022.

VIl. Le 14 mars 2022 la société a levé I'option de rachat de son
contrat de crédit-bail immobilier pour 171 000 €uros.
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cloture susceptible d’avoir un effet significatif sur
société.

DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Les frais de recher
groupe se montent a 6 6
3 823 000 €uros, ce qui reg

Compte tenu des ¢
de bien vouloir approuver

Le Président,

Monsieur Maurice GORGY

he et développement immobilisés au niveau du
77 000 €uros et ont été amortis a hauteur de
résente une valeur nette de 2 854 000 €uros.

00o

xplications qui précédent, nous vous demandons
le présent rapport tel qu'il vous est présenté.
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Rapport des commissaires aux comptes sur

Exercice clos le 31 décembre 2021

A l'assemblée générale de la société Gorgy Tim

Opinion avec réserve

En exécution de la mission qui nous a été conf
effectué I'audit des comptes consolidés de la sog
décembre 2021 tels qu'ils sont joints au présent

Nous certifions que les comptes consolidés son

frangais, réguliers et sincéres et donnent une imaL;

écoulé ainsi que de la situation financiére et du
constitué par les personnes et entités comprises
Fondement de 'opinion avec réserve
Motivation de la réserve

Réserve pour limitation

Figurent a I'actif du bilan au 31 décembre 2021 :

Des frais de développement en cours de
montant de 3.371K euros.

Le lancement des projets sous-jacents n'a pa
d'aucune dépréciation & la cléture de I'exercice.
justifiant la valeur de ces projets, nous ne somm
de ces éléments est nécessaire et pour quel mo|

Référentiel d’audit

les comptes consolidés

ng,

ée par votre assemblée générale, nous avons
iété Gorgy Timing relatifs & I'exercice clos le 31
rapport.

au regard des régles et principes comptables
e fidéle du résultat des opérations de I'exercice
patrimoine, & la fin de I'exercice, de I'ensemble
dans la consolidation.

projets de recherche et développement pour un

n l'absence d'éléments mis a notre disposition
s pas en mesure d'apprécier si une dépréciation

}encore été effectué. Ces actifs ne font I'objet

ntant.

Nous avons effectué notre audit selon les norme:

d'exercice professionnel applicables en France.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertl de ces normes sont indiquées dans la partie

« Responsabilités des commissaires aux compte:
présent rapport.

relatives a l'audit des comptes consolidés » du
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le regpect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie|de la profession de commissaire aux comptes,
sur la période du 1°" janvier 2021 & la date d'émiﬁsion de notre rapport.

Observation

Changement de méthode :

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant
exposé dans la note « Changement de méthode » (des régles et méthodes comptables de I'annexe
des comptes consolidés qui expose le changement de méthodes comptables relatif a la premiére
mise en application du reglement ANC n°2020-01 qui abroge et remplace le réglement CRC n°99-02
pour les exercices ouverts a compter du 1 janvier 2021.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de Covid-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de [l'état d'urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particuliérement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudes accrues sur leurs perspectjves d'avenir. Certaines de ces mesures, telles
que les restrictions de déplacement et le travail & distance, ont également eu une incidence sur
l'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ocsuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles
L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous
portons & votre connaissance les apprécigtions suivantes qui, selon notre jugement

professionnel, ont été les plus importantes pour

'audit des comptes consolidés de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de Paudit des comptes consolidés

pris dans leur ensemble et de la formation de nof

pas d'opinion sur des éléments de ces comptes

Continuité d'exploitation :

La note « Autres informations, événements post
fait état des incertitudes pesant sur la continuité

Nous avons été conduits & examiner les disposif
Sur la base de nos travaux et des informations q

le cadre de notre appréciation des principes coq
que la note de I'annexe donne une information a

re opinion exprimée ci-avant. Nous n‘exprimons
consolidés pris isolément.

cloture et continuité d’exploitation » de I'annexe
d’exploitation.

ions envisagées a cet égard.
i nous ont été communiquées a ce jour, et dans

nptables suivis par votre société, nous estimons
ppropriée sur la situation de la société au regard

de l'incertitude, pesant sur la continuité d’exploitation.

E1-2-1 - Exercice clos le 31 décembre 2021
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du président.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il ﬁst prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le président.

Responsabilités des commissaires aux ¢omptes relatives a I'audit des comptes
consolidés

Il nous appartient d'établir un rapport sur les gomptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consoljdés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,
sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code] de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité o la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément gux normes d'exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exercg son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les|comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a c%s risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d’'une raude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car lalfraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses|déclarations ou le contournement du contréle
interne ;

E1-2-1 - Exercice clos le 31 décembre 2021 4
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» il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la cirgonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des mL’athodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

e il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la|société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances pu événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il
attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes
consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne
sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés refletent les opérations et évépements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle ;

s concernant 'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre
de consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer
une opinion sur les comptes consolidés. |l est responsable de la direction, de la supervision
et de la réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur
ces comptes.

Les commissaires aux comptes

Meylan, le 13 juillet 2022 Meylan, le 13 juillet 2022
KPMG Entreprises BBM & Associés
Département de KPMG S.A.

Sandrine Pallud
Associée

E1-2-1 - Exercice clos le 31 décembre 2021 5
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BILAN CONSOLIDE

( En milliers d'Euros ) | 31-12-21 31-12-20
PR A AR Note s 4 DA P ol o

Immobilisations incorporelles 4.2 10 247 3997 6 250 5782
Immobilisation corporelles 4.3 3684 1 896 1788 1 968
Titres mis en équivalence - - -

Autres Immobilisations financiéres 4.4 294 294 296

893 4 [ e g 332 N3 046 W

Stocks de matiéres et marchandises ' 45 2 521 378 2 143 2 058
Clients et comptes rattachés 195 7 188 975
Impbts differés actifs nets 38 38 44
Autres créances et comptes de régularisation V' 46 899 899 1152
Valeurs mobiliéres de placement - -

Disponibilités 874 874 1646

Actif cirCLIath

T — e "

(en milliers d'Euros)

[f Forre s e

Capital 1350 1 350
Primes 3489 3556
Réserves 1101 1842
Ecarts de conversion (18) (39)
Résultat net part du Groupe (983) (808)
Capitaux propres part du Groupe 4 938 5 900
Intéréts minoritaires 212 239
Capitaux propres consolidés V' 47 5150 6 140
Avances conditionnées ¥ 48 1 061 1076
Provisions pour risques et charges V' a9 179 221
Ecart d'acquisition négatif - -
Emprunts et dettes financiéres ' 4.10 3580 4 202
Fournisseurs et comptes rattachés 986 934
Autres dettes " 46 1487 1307

Produits constatés d'avance

- winkecn MMM TOTAL PASSIF [237:
Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an
Dont concours bancaires courants
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COMPTE DE RESULTAT

 COMPTE DE RESULTAT

(En milliers dEuros; il

Chiffre d'affaires ' 5.1 3837 3950
Autres produits d'exploitation V' 52 1890 1776

Total des prodlLits d'exploitation 5728 5726
Cot d'achat des matiéres et autres approvisionnements 909 868
Sous-traitance 47 155
Achats non stockés, matériels et founitures 76 79
Autres senices extérieurs 453 660
Colt d'achat des marchandises vendues 31 170
Autres charges extemes 890 829
Impbts, taxes et versements assimilés 77 116
Rémunération du personnel 2325 2445
Charges sociales 926 947
Participation des salariés - -
Autres charges 8 13
Dotations aux amortissements et provisions sur immobilisation 970 391
Dotations aux provisions sur actifs circulants 378 351
Dotations aux provisions pour risques et charges 24

Total des charFes d'exploitation 7 090 7 048
Résultat d'exploitation avant amortissement des écarts d'acqusition

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 5 5

Résultat financier 5.3 (81) (63)
Résultat courant des entreprises intégrées (1 448) (1 .390)
Résultat exceptionnel

Intéréts minoritaires (33) 5
Résultat des sociétés mises en équivalence
Impéts sur les sociétés sociaux et différés F 55 (402) (428)
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TABLEAU DE VARIATION DES FLUX DE TRESORERIE

VARIATION DES FLUX DE TRESORERIE

Part des minoritaires dans résultat des sociétés mtégrée
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence
Dotations aux Amortissements et provisions
Reprises des Amortissements et provisions

Plus et moins values de cession

Impbts différés

Quote part dans résultat des sociétés en équivalence
Subwentions virées au résultat

| Divers retraitements de consolidation et ajustement ouve
 CAPACITE D' AUTOFINANCEMENT

Ecart de conversion sur la CAF S

kVABIATION DU BESOIVN EQE_QN_QS DE ROULEMENT
Variation des frais financiers

311221 31-12:20 |
(I

(983

(137) _

1.280 '

OPERATIONS ———

(808) |

419
®)

@)

(405) |

(355) |

_Trésorerie nette / acquisitions & cessions de filiales

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'INVESTISSEMENT

Variation nette exploitation 1196 (855)
Varation de stocks (68) 100
Variation des Créances d'exploitation 1078 (728)
Variation des Dettes d'exploitation 186 (227)

Variation nette hors exploitation 63 481
Variation des Créances hors exploitation 138 112
Variation des Dettes hors exploitation (61) 253
Charges et produits constatés d'avance (19) 116
Pertes & gains de change 5

D R ORER PRO A D PLO A O 4 60
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Décaissements / acquisitions immobilisations incorporelles (1 220) (1 369)

Décaissements / acquisitions immobilisations corporelles (46) (50)

Encaissements / cessions dimmobilisations corporelles| et incorporelies 21

Subwentions dinvestissement encaissés

Décaissements / acquisitions immobilisations financiéres (85) (24)

Encaissements / cessions immobilisations financiéres 88 27

 (139)

OPERATIONS DE FINANCEME]

Augmentation de capital ou apports
Dividendes versés aux actionnaires de la mére
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres
Encaissements provenant d'emprunts
Remboursements d'emprunts

I Variation des comptes courants d d'assomés

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DU FINANCEMENT ‘

898
(160)

2 300
(436)

TRESORERIE A L'OUVERTURE

Incidences des variations de taux de change
TRESORERIE A LA CLOTURE

VARIATION DE TRESORERIE (constatee)
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ANNEXE AUX COMP"I'ES CONSOLIDES

1. FAITS SIGNIFICATIFS ET AUTRES INFORMATION
Il s'agit du cinquieme jeu de comptes consolidés du Groupe Gorgy Timing. En effet bien que ne dépassant pas les
seuils légaux de consolidation obligatoire, la production de comptes consolidés est désormais imposée par les statuts
de la société téte de Groupe Gorgy Timing mis a jour par 'Assemblée Générale Extraordinaire du 29 mai 2017,
2. ENSEMBLE CONSOLIDE
2.1. Organigramme du groupe
100% 95.63% m
81%
99%
2.2 Périmeétre de consolidation
2.2.1 Présentation du périmétre de consolidation
A la cléture de l'exercice : (]

MPRY Pourcentages il g o 'Méthddes"
de contréle d'intérét T

d'intégration_!

Gorgy Timing Quatier Beauregard - 38350 La Mure Disére I 351 239 363 00028| 31 décembre| Société mére
Gorgy Timing GMBH Ostl. Rheinbriickenstr.50 - D-76187 Karisruhe - Allemagne 100.00% |100.00% NA

Gorgy Timing Espagne World Trade Center - Edificio Este, 2% Pita. - 8039 Barcelona - Espal 99.00% 99.00% NA

Yantal Polaris Gorgy Timing Technology {206, Fengshan road - Yantai Shandong - Chine 81.00% | 81.00% NA

SCP Time Quatier Beauregard - 38350 La Mure D'isére 100.00% (100.00% [ 834 844 698 00011| 31 dé
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222 Evolution du périmétre de consdlidation au cours de I'exercice

Bien que l'opération suivante aient eu lieu au cours de I'exercice, le périmétre du Groupe n'a pas évolué depuis

I'exercice précédent :
¢ Transmission Universelle de Patrimoine de SCP Time France par SCP Time

Lors de I'assemblée générale du 24 Septembre 2021, il a ¢té approuvé la dissolution sans liquidation de la société

SCPTime France. Cette dissolution a entrainé la transmilssion universelle de patrimoine de la société SCPTime

France au profit de la société SCPTime.
Cette opération réalisée avec effet rétroactif au 1°" janyier 2021 est sans aucune incidence sur les comptes

consolidés du Groupe Gorgy Timing.
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3. PRINCIPES COMPTABLES - METHODES D’EVALUATION
3.1. Changement de méthode

A compter de cet exercice, les comptes consolidés du groupe Gorgy Timing sont présentés selon les principes établis
par le Réglement de I'Autorité des Normes Comptables nj2020-01 homologué par l'arrété du 29 décembre 2020

relatif aux comptes consolidés.
Hormis le reclassement de I'écart d’acquisition en élémentsjincorporelles et 'absence de retraitement en résultat des
pertes et gains de changes potentiels non significatif, ce changement de réglement n'a pas d'incidences sur les

comptes consolidés.
Les comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2021 sont élaborés et présentés conformement aux régles
comptables dans le respect des principes de prudence, de I'indépendance des exercices et de la continuité de

I'exploitation.

3.2 Méthodes de consolidation

Les comptes des sociétés dans lesquelles la société Gorgy| Timing exerce un contréle exclusif sont consolidés selon
la méthode de l'intégration globale.

Le contrble exclusif par une société résulte :

* soit de la détention directe ou indirecte de la majorjté des droits de vote dans une autre entreprise ;
s soit du droit d'exercer une influence dominante ?ur une entreprise en vertu d'un contrat ou de clauses
statutaires.

Dans lintégration globale, le bilan consolidé reprend les éléments du patrimoine de la société consolidante, a
I'exception des titres des sociétés consolidées a la valeur comptable desquels est substitué 'ensemble des éléments
actifs et passifs constitutifs des capitaux propres de ces sqgciétés déterminés selon les régles de consolidation.

Les états financiers des sociétés dans lesquelles le Groupe exercerait directement ou indirectement un contréle
conjoint avec un nombre limité d’associés seraient consolidés suivant la méthode de l'intégration proportionnelle.
Selon cette méthode, le Groupe inclut sa quote-part dang les produits et charges, actifs et passifs de I'entreprise
sous contrdle conjoint dans les lignes appropriées de ses ¢tats financiers.

Les sociétés dans desquelles le groupe exercerait une influence notable sur la gestion sans toutefois exercer un
contrdle exclusif ou conjoint seraient mises en équivalence. La comptabilisation par mise en équivalence implique la
constatation dans le compte de résultat de la quote-part de résultat de I'année de la filiale. Dans cette situation, la
participation du Groupe dans la filiale est comptabilisée au bilan pour un montant égal a la part du Groupe dans I'actif
net de la filiale.

3.3 Ecarts d’acquisition
Le groupe a adopté le reglement ANC n°2016-07.

Il a pris la décision de que les nouveaux écarts d'acquisition seraient évalués a leur juste valeur et selon les situations

v"  non amortis et testés en cas de durée d'utilisation jnon limitée,
v'  amortis sur leur durée d'utilisation si celle-ci est limitée et déterminable,
v'amortis sur 10 ans si celle-ci est limitée mais n'esf pas déterminable de fagon fiable.

Les principales méthodes relatives aux écarts d'acquisition sont par ailleurs les suivants :

Lors de 'entrée d’'une entreprise dans le périmétre de coanoIidation, les actifs et passifs identifiables sont inscrits au
bilan consolidé a leur juste valeur déterminée en fonction de l'usage prévu par l'entreprise consolidante :
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Les biens non destinés a I'exploitation sont évalués a leur valeur de marché a la date d'acquisition ou, en l'absence

de marché, a leur valeur probable de réalisation.

Les biens destinés a l'exploitation sont évalués a leur
correspond au prix qu'elle aurait accepté de payer si elle
'usage qu'elle compte en faire.

L'écart d'acquisition est la différence constatée lors de I'ent

valeur d'utilité pour l'entreprise consolidante. Celle-ci

évait acquis ces éléments séparément, compte tenu de

rée d'une entreprise dans le périmétre de consolidation,

entre le colt d’acquisition de ses titres et la part de I'entreprise détentrice dans ses capitaux propres, y compris le

résultat de 'exercice acquis a cette date, aprés que les ag

reclassements et des retraitements aient été effectués (

tifs et passifs identifiables aient été ré estimés, que les
hotamment pour que soient respectées les régles de

présentation et d'évaluation utilisées pour 'ensemble consqlidé).

Ainsi, lors d’une acquisition, tous les actifs incorporels ident
les comptes sociaux des entités consolidées, font l'objet d'

fiables, y compris ceux qui ne seraient pas inscrits dans
ne évaluation.

Ces éléments ne sont susceptibles d'étre inscrits séparément en bilan consolidé que si leur évaluation peut étre faite
selon des critéres objectifs et pertinents essentiellement fondés :

e surles avantages économiques futurs qu'ils perme

sur leur valeur de marché s'il en existe une.

Lorsque la prise de participation s'est opérée par voie d'
périmétre de consolidation que lors de la prise de contrble

ront de dégager,

achats successifs de titres, I'entreprise n'entre dans le
effectif ; cependant, pour déterminer 'écart de premiére

consolidation, il convient de remonter & 'acquisition du premier lot, si cette derniére a été effectuée avec l'intention

d’obtenir le controle.

L'écart d'acquisition constaté a I'occasion d'une prise de p
postes du bilan consolidé :

T

v La part positive, non affectée, est inscrite au com

dépréciée, prorata temporis, selon les méthodes d

rticipation, est affecté de la fagon suivante aux différents

pte "écarts d’acquisition" & I'actif du bilan et le cas échéant

i

crites ci-dessus.

uisition négatifs" au passif du bilan et rapportée de fagon

v La part négative est inscrite au compte "écarts d'ac
immeédiate au résultat consolidé (bonne affaire).
3.4 Conversion des états financiers des sociétés étrangéres

Les comptes des sociétés étrangéres hors zone euro sont

Les postes du bilan & I'exception des capitaux propres son

convertis selon les principes suivants :

convertis au taux de cloture.

Les postes du compte de résultat sont convertis au taux moyen de I'exercice.
Les écarts de conversion résultant de l'impact de la variation des taux de change entre I'ouverture (et/ou la date

d'acquisition des sociétés concernées) et la cléture de l'exe

Principaux taux utilisés :

cice sont inscrits dans la rubrique "Ecarts de conversion”.

1 CNY (12-19) 1 CNY (12-20) 1 CNY (12-21)
Taux d'ouverture : 0,126983 0,127864 0,124649
Taux moyen : 0,129298 0,127054 0,131196
Taux de cléture : 0,127869 0,12464¢ 0,138991
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3.5 Méthodes d’évaluation retenues pour certains postes du bilan

3.56.1 Les immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluges a leur co(t d'acquisition pour les actifs acquis a titre
onéreux, a leur co(it de production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis
a titre gratuit.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris tous les colits directement attribuables
engagés pour mettre 'actif en place et en état de fonctionner selon ['utilisation prévue. Les frais accessoires, droits
de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes lies a l'acquisition, ne sont pas rattachés a ce cout
d'acquisition. Tous les couts qui ne font pas partie du prix djacquisition de I'immobilisation et qui ne peuvent pas étre
rattachés directement aux colts rendus nécessaires pour mettre l'actif en place et en état de fonctionner
conformément a l'utilisation prévue, sont comptabilisés en ¢harges.

Les amortissements sont calculés sur la durée normale de vie des biens en mode linéaire par application de taux

homogénes au sein du Groupe et selon des durées décrites en notes 4.2 et 4.3.

L'entreprise a apprécié a la date de cléturé, en considéra

l'existence d'indices montrant que les actifs ont pu perdre n

Si la valeur actuelle d'un actif immobilisé devient inferieu

continue a étre utilisé, est ramenée a la valeur actuelle pa

actuelle n'est pas jugée notablement, c'est a dire de man
cette derniére est maintenue au bilan.

La comptabilisation d'une dépréciation modifie de maniére

35.2

Les frais de développement sont comptabilisés en imm
suivants sont cumulativement rempilis :

faisabilité technique nécessaire a I'achévement de
ou de sa vente,

intention de la société d'achever l'immobilisation in
capacité de celle-ci a utiliser ou a vendre cet actif i
démonstration de la probabilité d’avantages écong
entre autres choses, I'existence d’'un marché pou
pour l'immobilisation incorporelle elle-méme ou, si
disponibilité de ressources techniques, financiéres
utiliser ou vendre I'immobilisation incorporelle, et
capacité d'évaluation de fagon fiable des dépensJ
son développement.

t les informations internes et externes a sa disposition,
otablement de la valeur.

fe a sa valeur nette comptable, cette derniére, si I'actif
r le biais d'une dépréciation. Toutefois, lorsque la valeur
ére significative, inferieure a la valeur nette comptable,

prospective la base amortissable de l'actif déprécié.

Frais de recherche et de déveloIpement

bilisations incorporelles uniqguement si les six critéres

'immobilisation incorporelle en vue de sa mise en service

corporelle et de I'utiliser ou de la vendre,

ncorporel,

bmiques futurs attaches a I'actif. L’entité doit démontrer,
r la production issue de I'immobilisation incorporelle ou
celle-ci doit étre utilisée en interne, son utilité,

et autres appropriées afin d'achever le développement et

s attribuables a I'immobilisation incorporelle au cours de

Compte tenu de leur nature, ces frais sont inscrits dLns les comptes sur la ligne "Frais de recherche et

développement”.

Il est précisé :
gue les perspectives de commercialisation sont ca
compte tenu de ces perspectives, la valeur d'utilit
aucune dépréciation n'est utile.

hérentes avec les prévisionnels établis par la société,

¢ est supérieure a la valeur comptable et que de ce fait




GORGY O TIMING

3.6.3

Comptes consolidés décembre 2021

Les immobilisations financiéres

Les titres de participations non consolidées sont valorisés al coat historique d'acquisition.istA la cléture de 'exercice,

la valeur des titres est comparée a leur valeur d'inventaire

faible de ces deux valeurs est retenue au bilan et des provi

gui correspond a la valeur d'usage pour la société. La plus
ions sont le cas échéant dotées. il a valeur d'usage est

déterminée selon des critéres objectifs et clairement identifiables : situation nette, seuil de rentabilité, survenance

d'événements exceptionnels, valeur de réalisation.

3.5.4 Les Stocks

Les stocks sont évalués a leur colit d’acquisition selon les

des stocks (prix du marché ou valeur nette de réalisation) J

dépréciation est constituée du montant de la différence.

3.5.5 Les créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une
d'inventaire est inférieure & la valeur comptable.

3.56 Impb6ts différés

egles en vigueur dans la profession. Si la valeur actuelle
la date du bilan est inférieure au co(t, une provision pour

provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur

Une provision pour imp6ts différés est constituée selon la méthode du report variable pour les différences temporelles

existant entre les valeurs comptables et fiscales des actifs

En période de déficit fiscal, des actifs nets d'impéts différé%

'entreprise mettent en évidence un retour proche aux bén

3.5.7

et des passifs figurant au bilan.

sont maintenus au bilan uniqguement si les prévisions de
Bfices.

Indemnités de départ a la retraife

Les engagements du Groupe en matiére d'indemnités d¢ départ a la retraite sont déterminés en appliquant une
méthode tenant compte des salaires projetés de fin de carrjére (taux de croissance retenu : 1,5%), du taux de rotation

du personnel, de 'espérance de vie et d’hypothéses d'ac
de 0,98% (vs 0,34% en N-1).

lIs retiennent comme hypothése un départ volontaire des s
sociales applicable a I'entreprise pour les non-cadres (33

Ces engagements sont appréhendés lors des calculs des
Les variations ultérieures de la charge affectent le compte

358 Ecarts de conversion

Les écarts d'actif ou de passif provenant de la conversig
des entreprises consolidées, de dettes et de créance
retraitements suivants :

e comptabilisation des écarts de conversion actif e
comptabilisation des écarts de conversion passif

annulation des provisions pour risques de changg

Le Groupe s'est conformé au nouveau réglement qui s'ap
plus aucun retraitement n'a donc été comptabilisé sur I'e)

:

> pouvant exister.

ualisation des versements prévisibles en utilisant un taux
alariés a 'age de 60-67 ans incluant un taux de cotisations
/o) et les cadres (47%).

écarts de premiére consolidation.
 de résultat.

n dans [a monnaie d'établissement des comptes annuels
libellées dans une autre monnaie ont fait I'objet des

mali de change,
n boni de change,

plique aux exercices ouverts & compter du 1¢ janvier 2021;
tercice 2021 a ce titre.
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3.5.9 Crédit-bail

Les contrats de crédit-bail portant sur des biens autre que du matériel de bureau dont les conditions s’apparentent a
aJtements suivants dans les comptes consolidés :

un achat financé au moyen d’'un crédit, font I'objet des retr

Enregistrement des biens concernés en immobilisations a I'actif,
Comptabilisation en contrepartie des emprunts correspondants au passif,
Annulation des redevances enregistrées en cha

s
financiéres afférentes aux emprunts,
Constatation des amortissements des immobilisatians conformément aux méthodes du Groupe.

es d'exploitation et comptabilisation ifrdes charges

3.6. Autres informations, événements post cloture et continuité d'exploitation

Conformément aux dispositions de l'article L 833-2 du Plan Comptable Général, les comptes consolidés au 31
décembre 2020 du Groupe incluent les impacts liés a I'épidémie du Coronavirus.

Il a été fait une distinction entre les effets ponctuels et les effets structurels. Ces effets sont appréhendés en tenant
compte des interactions et incidences de I'événement sur|les agrégats usuels en appréciant les impacts bruts et
nets. Les mesures de soutien dont le Groupe a pu bénéficier sont également comptabilisées.

En effet, les activités ont été lourdement impactées par le COVID-19 depuis le premier trimestre 2020. Cependant,
compte tenu du caractére évolutif de I'épidémie toujours en cours a la date d'établissement de ces comptes et des
mesures mises en place par le gouvernement pour aider les entreprises, le Groupe n'a pas la capacité d'en évaluer

avec précision les conséquences précises sur les exercice

La société Gorgy Timing fait I'objet de I'ouverture d'une proci
les prévisions de trésorerie de la société ne remettent

a venir.

gdure de sauvegarde en date du 1°"juin 2022. Cependant
pas en cause la capacité de I'entité a poursuivre son

exploitation, les comptes ont donc été préparés sur la basg de la continuité de I'activité.

3.7 Evénements post cloture

Au cours du premier semestre 2022, la société Gorgy Timi
au titre du dispositif d’aides ad hoc au soutien de la tréso
par I'entremise de Bpifrance Financement.

La société a procédé a la fermeture de la filiale Gorgy Timi

Le 14 mars 2022 la société a levé I'option de rachat de soj

La guerre en Ukraine déclenchée par la Russie le 24
financiéres importantes au niveau mondial.

Les sanctions qui visent la Russie devraient avoir des incig
ou un lien d'affaires avec la Russie.

o

g a bénéficié d'un prét de 880K€, de la part du CODEFI,
rie des entreprises fragilisées par la crise du covid-19,
ng Gmbh en date du 29 Juin 2022.

} contrat de crédit-bail immobilier pour 171K€E.

février 2022 aura des conséquences économiques et

fences significatives pour les sociétés ayant des activités

Au 31 décembre 2021 le Groupe n'a pas d'activité ou de li

n d'affaires significatif avec la Russie.

Toutefois, les activités de la Société pourraient étre impactées par les conséquences directes ou indirectes du conflit

gu'il n'est pas possible de quantifier avec précision a ¢
plusieurs fagons notamment du fait de 'augmentation du g

Hormis I'événement exposé ci-dessus, il n’existe aucun a
un effet significatif sur la situation financiére de la société.

jour. La Société pourrait notamment étre exposée de
rix des matiéres premiéres et de I'énergie.

utre événement postérieur a la cléture susceptible d’avoir
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4. NOTES SURLE BILAN

4.1, Les Ecarts d'Acquisition

Comptes consolidé

—£n_

La valeur brute des écarts a été calculée de la fagon suivante :

A la date du
Situation nette dont résultat a la cléture
Provsions réglementées

Profit s/ stock

Retraitement des CB

Plus/moins values sur éléments d'actifs
Annulation autres comptes de régul sans valeur
Provisions réglementées

Engagements sociaux non comptabilisés (IFC)
Impact fiscalité différée (28%

Capitaux propres retraités en KCNY
Taux de conversion

PR AR L T T il T T
Capitaux propresretraitésen Keuros
%age diintérét Groupe
Titres et colts d'acquisition liés

Ecarts d'acquisition

4.2

Elles se décomposent comme suit :

{ En milliers d'Euros )

i

Yaniai
Polaris
lGorgy Timing
. Technology
Co.

31/12/2016
5936

(3 250)
(89)

NA
2597
| b.136608
355
1.00%

Ecarts d'acqusition
Frais de développement

Concessions, brevets
Fonds commerciaux

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours

( En milliers d'Euros )

Ecarts d'acqusition 47
Frais de développement 6 550
Concessions, brevets 152
Fonds commerciaux -
Autres immobilisations incorporelles -
Immabilisations incorporelles en cours 2278

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suiv

e Frais de développement : 5 ans
¢ Concessions et Brevets: 1 a 3 ans

Les immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS

127

1093

- Imp

t.des; Cessions

variations ' ¢

décembre 2021

47 19

6677 3086

152 139
331

13

311221 {

Valeur Amortis- _Valeur Vgleur .An]or_ti_sf Valeur
vbrute ﬁggﬁﬁeni‘é*’rﬁﬁéﬁmﬁ ‘_'seme'ﬁ“ts‘ > hette ™
47 23 23 47 19 28
6 677 3823 2 853 6 550 3 086 3463
162 150 2 162 139 13
3371 - 3371 2278 - 2278

ant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue




GORGY Q TIMING

4. 3. Les immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles s'analysent comme suit :

( En milliers d'Euros

Comptes consolidés|

décembre 2021 14

Terrains -

Terrains en CB 61
Constructions 1059
Constructions en CB 1510
Installations techniques, matériels et outillages 439
Installations techniques, matériels et outillages en CB 96
Autres Immobilisations corporelles 503
Immoabilisations en cours 16

Les variations de I'exercice s'analysent comme suit :

fal Ol MMOBILISATIONS

( Enmilllers dEuros

311221 it 311220
Amortis- Valeur Amortis-
_'_éﬂmenfShm sements"
- 61 61 - 61
364 695 1059 267 792
652 859 1510 607 903
387 52 400 344 56
96 0 96 9% 0
397 106 501 345 156
- 16 - - -
896,55 1788 | 1659 1968

. AMORTISSEMENTS

Valeur

Valoar | Acquisi- . impact des i Cessions Ml Valeur [ Augmen-gilimpact des | Diminu- “Valeur
P brute tions autres . Rebuts ' brute 3 Débutex. 1 , tations autres r*lions ) Fin ex.
Début ex. de I'ex. ~~ variations *~ de l'ex. Fin ex. de l'ex. varjations | de l'ex. .

Temains - - -
Termains en CB 61 61 - -
Constructions 1059 1059 267 97 384
Constructions en CB 1510 1510 607 45 652
Installations techniques, matériels et outillages 400 28 1 439 34 27 15 387
Installations techniques, matériels et outillages en CB{ 96 96 26 26
Autres iImmobilisations corporelles 501 2 503 345 53 397
Autres immobilisations corporelles en CB - - - -
Immobllisations en cours - 15 1 16 -

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suiva

¢ Terrains acquis via contrats de Crédit-Bail : non a
¢ Constructions acquises via contrats de Crédit-Bail
e Autres Constructions : 2 a 10 ans
¢ Installations techniques : 5 a 10 ans
o Matériel et outillage industriels : 1 a 10 ans
e Matériel de transport : 4 ans
e Matériel de bureau : 5a 10 ans
e Matériel informatique : 3a 5 ans
¢ Mobilier:2a8ans
4.4 Les immobilisations financiéres

3684 # 1659

t le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue

ortis
140 ans

Participations non consolidées
Dépbts et cautions

Les participations non consolidées sont constituées pri
bancaires.

Les immobilisations financiéres se décomposent comme sui

Valeurs
ne tteé;;

sociales liées a des organismes

ncipalement de parts
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4. 5. Les stocks

lis se décomposent comme suit :

( En milliers d'Euros ) e oL 31-12-21 31-12-20
Stocks de matiéres premiéres 1489 1 386
Stocks d'encours 90 133
Stocks de produits intermédiaires et finis 933 881
Stocks de marchandises 9 10

Provisions pour dépréciation des stocks de M.P. 248 244
Provisions pour dépréciation des stocks de produits finis 128 106
Provisions pour dépréciation des stocks de marchandises 1 1

VALEUR NETTE

4.6. Les autres créances et autres dettes

lls se décomposent comme suit :

(&R milliers d'Euros) 3§

AUTRES CREANCES

Créances fiscales 787 1042
Créances sociales 8 10
Foumisseurs et débiteurs divers 31 51
Autres créances 22 6
Charges constatées d'avance 51 42

_TOTAL AUTRES CREANCES

AUTRES DETTES

Clients créditeurs 5 23
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Dettes fiscales 115 356
Dettes sociales 1160 724
Dividendes a payer 161 161
Dettes diverses 44 42

4.7. Les Capitaux Propres

471 Le capital social

Le capital social de la SAS Gorgy timing est composé depuis deux exercices de 2.410.000 actions (dont 400.000
actions de préférence) de 0,56 euro, soit 1.349.600 euros.

472 Analyse de la variation des rés

Autres Réserves
__réserves consolidées

i Ecarts de

;

coiivérsion W

Quverture N-1 1350
Affectation du résultat de la mére
Distributions de la mére
Affectation du solde résultat
Augmentation de capital
Autres mouvements

O e 0

Ouverture N 1350
Affectation du résultat de la mére 818) 818 -
Distributions de la mére -
Affectation du solde résultat 9 9) -
Augmentation de capital

Autres mouvements ________
Cloture N:
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47.3 Analyse de la variation des Intéréts minoritaires

(en milliers d'Euros) e« .~~~ - | Réserves | Résultats | Totauxs

Ouverture N-1 50 8)

Distributions -
Affectation du résultat 8) 8

Augmentation de capital salariés 193 1¢3
Fusions -

Cession de titres au Groupe -
Dilutions li¢ées a TUP - -
utres mouvements - 1 5 4
Cloture NA

Ouverture N 235 5 239
Distributions -
Affectation du résultat 5 (5) -
Augmentation de capital H.G. -
Fusions -

Cession de titres au Groupe
Dilutions liées & TUP -
Autres mouvements _____
Cloture N

4. 8. Les avances remboursables

Avance Coface 74K€
Avance remboursable BPI FRANCE concernant |'aide au jprojet structurant des pdles de compétitivité "SCP TIME" :
Le bénéficiaire s'engage a rembourser a Bpifrance, sauf §chec commercial, la somme de 988 K€ selon I'échéancier
forfaitaire prévisionnel suivant (avant n°4 ayant cours au 31 décembre 2021) :

- Au plus tard le 31 décembre 2022 160 K€
- Au plus tard le 31 décembre 2023 175 K€
- Au plus tard le 31 décembre 2024 205 K€
- Au plus tard le 31 décembre 2025 220 K€
- Au plus tard le 31 décembre 2026 228 K€

4.9. Les provisions

( Ifn milliers d'Euros

g 31-12-20 e* Dotations 3 Reprise?’*ff3’1’-12-g1
' ™ Diminution "w

Provisions pour litige
Provisions pour impbts différés
Provisions pour risques
Provisions pour IFC

Autres provisions pour risques

ptabilité au premier semestre 2017. Une proposition de
t de 89.818 €. La direction avait contesté ce redressement
ace suyjet.

La société avait fait I'objet d'une vérification de com
rectification a été adressée le 30 mai 2017 pour un monta
et aucune provision pour risque n'avait été comptabilisée

En date du 29 avril 2021 le tribunal administratif de Grenoble a définitivement donné raison a la société en rejetant
la demande de I'administration et la condamnant a lui payer la somme de 1.500€ au titre de I'article 761.1 du code
de justice administrative.
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4. 10. Les dettes financiéres

Les emprunts et dettes financiéres diverses s’analysent ai

5 _Au 31 décembre 2021 Au 31 décembre 2020
( En milliers d'Euros ) A moins A plus A plus Total A moins A plus
I e f'un a d'un an_de cing ans d'unan ! dunan

Emprunts auprés des établissements de crédit
Dettes financiéres de crédit bail

Dettes fianciéres diverses

Concours bancaires courants

Intéréts courrus non échus

3426 | 123
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5. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

5.1. Chiffre d'affaires

Le chiffre d’affaires du Groupe se répartit de la fagon suivante :

En milliers d'Euros ) #

Ventes produits France
Ventes produits Export
Ventes de produits

Prestations de senvices France
Prestations de senices Export
Prestations de services

5.2 Les autres produits

Les autres produits comprennent notamment :

(en milliers d'Euros 31-12-21

Production stocksée 9 67
Production immobilisée 1220 1 369
Subwentions d'exploitation 215

Reprises sur amortissements et provisions 394 28
Transferts de charges 40 15
Autres produits

31-12-20 &
2316 1560
729 1435
3045 2995
734 910
59 44
793 954

Gains de change

Rewenus des autres créances et VMP
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions financiéres

Pertes de change

Intéréts et charges assimilées
Autres charges financiéres
Dotations aux provisions financiéres

TOTAL PRODUITS FINANCIERS [




GORGY ° TIMING

5. 4. Résultats exceptionnels

Les produits et charges non liés a I'exploitation comprenn

(En milliers d’eurb?é)

31-12-21

Comptes consolidés décembre 2021

nt notamment :

Produits de cessions de titres consolidés
Produits de cessions d'éléments d'actif
Subventions virées au résultat

Reprises exceptionnelles

Autres produits exceptionnels

| . ... TOTAL PRODUITS EXCEPTIONNELS

69

Valeur nette comptable des éléments cédés
Dotations exceptionnelles
Autres charges exceptionnelles

TAL CHARGES EXCEPTIONNELLES

|4 RE S UL TAT EXCEPTIONNEL

5. 5. Impdts sur les sociétés

Impbts sociétés

Variation des impéts différés
Carry back

Crédits impbts comptabilisés

Réintégrations permanentes
Régime "mére-fille”
Déductions permanentes
Pertes non prises en compte
Retraitements non imposables
Retraitements non déductibles

Base imp6t théorique "

Taux imposition théorique

Impét théorique
Impact variation taux d'imp6t différé

) 5 -(7)

(408) (421)
]_.:; PO omptab 40 »

31 183

9

1420 1042

(18)

26.50% 28.00%

5 (3)

1 )

(408) (421)

Crédits impbts comptabilisés
Fiscalité étrangére : impact différentiel de taux

e (R SRV Impéts conso

lidés|  (403)

19
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5. 6. Effectif
Effectif par société du Groupe :

Années

L, 3112-21 31-12-20
Sociétés N
Gorgy Timing 47 50
Gorgy Timing GMBH 1
Gorgy Timing Espagne 1 1
Yantai Polaris Gorgy Timing Technology Co. 7

SCP Time France - -
SCP Time 5 11

Totaux
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6. ENGAGEMENTS HORS BILAN
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Au 31 décembre 2021, les engagements donnés hors bila+ sont les suivants :

v

v

Crédits baux :
- Redevances sur crédit-bail immobilier : 156K€

- Valeur résiduelle de crédit-bail immobilier : 1K€

Le 14 mars 2022 la société a levé l'option de rach%t de ce crédit-bail pour 171K€.

Emprunts :
- Nantissement de CIF a hauteur de 200K€ au|profit de Crédit Coopératif pour un emprunt de 600K€ de

nominal dont le Groupe reste devoir la somme de 418K€ a la cloture de I'exercice,

- Nantissement du fonds de commerce au profit de HSBC pour un emprunt de 300K€ de nominal dont le
Groupe reste devoir la somme de 206K€ a Iaicléture de l'exercice.

- Nantissement du fonds de commerce au profit de HSBC pour un emprunt de 165K€ de nominal dont le
Groupe reste devoir la somme de 39KE€ a la ¢léture de I'exercice,

- Nantissement du fonds de commerce au profit de SG pour un emprunt de 150K€ de nominal dont le
Groupe reste devoir la somme de 38KE€ a la ¢loture de I'exercice,

Engagements recus :

v
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Caution société de cautionnement Fonds de garantie Essor PMI de I'emprunt de 300K€ de nominal souscrit
auprés de Crédit Coopératif (soient 9K€ de capital garantis & la cléture de I'exercice),

Caution société de cautionnement SOMUDIMEC a hauteur de 50% de I'emprunt de 600K€ de nominal
souscrit auprés de Crédit Coopératif (soient 418KE x 50% = 209K€E de capital garantis a la cléture de
l'exercice),
Contre-garantie BP| & hauteur de 50% de I'empfunt de 165K€ de nominal souscrit auprés de HSBC (soient
39K€ x 50% = 20K€ de capital garantis a la clture de I'exercice).




