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THOST Projektmanagement Rechnungslegung/  Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.01.2019  14.01.2021
GmbH Finanzberichte bis zum 31.12.2019
Pforzheim

THOST Projektmanagement GmbH

Pforzheim

Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019

Lagebericht
1. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS
"Projekte sind unsere Welt."

Mit rund 450 Mitarbeitern an 21 Standorten im In- und Ausland erbringen wir und unsere Tochtergesellschaften komplexe Leistungen im Management anspruchsvoller
Projekte, Prozesse und Organisationen.

Wir sind zuverldssiger Partner fiir unsere Kunden aus dem privaten sowie dem 6ffentlichen Sektor. Mit herausragender Expertise konnen wir unseren Kunden
bedarfsgerechte Losungen anbieten.

Die Einhaltung von Gesetzen und Vorschriften und die konsequente Ablehnung jeder Art von Korruption ist fiir uns oberstes Gebot und die Grundlage vertrauensvoller
Zusammenarbeit — zum Schutz unseres Unternehmens, unserer Kunden und unserer Mitarbeiter.

Wir setzen auf solide Ausbildung, agile Lernrdume, gezielte Weiterbildung, Kooperation und Vernetzung, online und im persénlichen Austausch, offen statt ausgrenzend.
Zum Nutzen unserer Kunden, zur Qualifizierung unserer Mitarbeiter, zur Starkung unserer Wettbewerbsposition.

2. WIRTSCHAFTSBERICHT
2.1. Geschéftsverlauf und Geschéftsergebnis 2019

Die Entwicklung der Branchen, in denen THOST Projektmanagement seine Leistungen erbringt, war in 2019 insgesamt positiv. Einzige Ausnahme war die
Automobilbranche, welche sich zunehmend in einem Prozess umfassender struktureller Verdnderungen befindet. Ein hoher Innovations- und Entwicklungsdruck bei
gleichzeitig angespannten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wird hier insgesamt zu einem Riickgang an groReren Investitionen fithren. Hierauf waren wir bereits
vorbereitet und haben daher unsere Akquisitionsaktivitdten zuletzt verstarkt und auch erfolgreich auf andere Branchen ausgerichtet.

Auf Basis einer wiederum hervorragenden Auftragslage konnte entsprechend der guten konjunkturellen Entwicklung in Deutschland auch in 2019 das stetige Wachstum
der vergangenen Jahre moderat fortgesetzt werden.

Erfolgreiche Projekte und herausragende Referenzen sind die Grundlage des hohen Kundenvertrauens und sorgen fiir einen beachtlichen Auftragsbestand.

Die Entwicklungen der ausldndischen Tochtergesellschaften sind zum Teil durch schwierige politische und wirtschaftliche Bedingungen stagnierend bzw. stark
zuriickgegangen. Dies bedarf weiterhin unsere besondere Aufmerksamkeit hinsichtlich strategischer Entscheidungen.

Viele Investitionen und Entwicklungen zur Verbesserung von Rahmenbedingungen und Infrastruktur fiir unsere Mitarbeiter haben die Umsatzrendite (7,3%, VJ 8,1 %)
etwas gesenkt, aber langfristig auf eine solide Basis fiir eine positive und nachhaltige Geschéftsentwicklung gestellt.

2.2. Ertragslage des Unternehmens

Die Umsatzerlose inkl. Bestandsveranderungen der THOST GmbH sind gegeniiber dem Vorjahr um ca. 5 % auf T€ 43.453 gestiegen. Das Ergebnis vor Steuern ist um ca.
10 % auf T€ 4.733 gesunken.

Im Inland wurde eine Erhthung des Umsatzes um ca. 6 % erzielt, der Auslandsumsatz ist um ca. 40 % gesunken. Die ausléndischen Tochtergesellschaften tragen durch
Gewinnausschiittungen in Hohe von T€ 149 einen Anteil von rd. 5 % zum Gesamtergebnis bei.

Der reine Personalaufwand ist um 12 % auf T€ 29.177 gestiegen. Urséchlich ist insbesondere die auf durchschnittlich 398 Personen gestiegene Mitarbeiterzahl. In Relation
zur Gesamtleistung liegt die Personalintensitdt mit rd. 67 % zwar hoher als im Vorjahr, aber wieder auf dem Niveau friiherer Jahre.

Die Gesamtkosten (= Material- und Personalaufwand sowie sonstige betriebliche Aufwendungen) sind gegeniiber 2018 um 7,5 % auf T€ 39.655 gestiegen.

Die bezogenen Leistungen (Fremdarbeit) haben sich auftragsbedingt in 2019 um 24 % auf T€ 2.214 reduziert. Der Anteil der Fremdarbeit gegentiber der Eigenleistung
betragt lediglich 7 % (i.V. 11 %).

Insgesamt wurde ein Jahresiiberschuss von T€ 3.164 (VJ: 3.336) erzielt.
2.3. Lage des Unternehmens

Auch in 2019 hat sich die Vermogenslage der Gesellschaft durch den Ergebnisbeitrag vorteilhaft entwickelt. Das Kapital dient unverandert im Wesentlichen der
Forderungsfinanzierung, der Gewinnung und Weiterbildung der Mitarbeiter, der Ausstattung neuer Arbeitspldtze und der ErschlieBung neuer Geschéftsfelder.
Zahlungsziele unserer Auftraggeber liegen weiterhin bei ca. 3 Monaten im Mittel, die Zahlungsmoral ist sehr hoch. Zahlungsausfélle unserer Kunden sind
vernachlassigbar.

Die Kapitalstruktur ist nach wie vor ausgewogen. Das Eigenkapital hat sich von T€ 14.543 auf T€ 16.007 erhoht. Die Eigenkapitalquote liegt zum Jahresende 2019 wie im
Vorjahr bei ca. 70 % trotz einer um 11 % erhohten Bilanzsumme. Das Fremdkapital besteht lediglich aus kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten (T€ 473)
sowie Personal- und Steuerverbindlichkeiten (T€ 1.790).
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Die vorhandenen Kreditlinien wurden in 2019 nicht in Anspruch genommen. Das Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten innerhalb der
Zahlungsfristen mit Skonto zu begleichen. Damit ist die Finanzlage des Unternehmens als gesichert zu bezeichnen.

Eigenkapital und Gesamtliquiditdt des Unternehmens haben sich dank einer umsichtigen Finanzsteuerung und einem konsequenten Kapitalaufbau weiter positiv
entwickelt. Damit bleibt die Unabhéngigkeit des Unternehmens fiir eine zukunftsfédhige Entwicklung durch weitgehende Eigenfinanzierung erhalten.

In 2019 wurde von Gesellschafterseite eine Umstrukturierung vorgenommen. Aus strategischen Griinden und zur weiteren positiven Entwicklung der THOST-Gruppe
wurde eine Management-Holding zur zentralen Steuerung und Fithrung aller THOST-Beteiligungen sowie zukiinftigen Unternehmen gegriindet. 100 % Muttergesellschaft
der THOST Projektmanagement GmbH ist seit 2019 die THOST Holding GmbH.

Die Gesellschafter der THOST-Familie halten mit unveranderten Anteilen weiterhin 100 % der Holding bzw. des Unternehmens.

Eine sich daraus ergebende verédnderte, aber nach wie vor sehr umsichtige Ergebnisverwendung beeinflusst lediglich die Eigenkapitalquoten einzelner THOST-
Unternehmen in der Zukunft.

Ein GroRteil der Investitionen wurde fiir Personalakquisition, Personalentwicklung / -fortbildung, Marketing/Offentlichkeitsarbeit sowie Erneuerung des Hard- und
Softwarebestandes, Erweiterung EDV-Systeme und Umbauten der angemieteten Biirofldchen gettigt.

Insgesamt werden folgende Beteiligungen durch die THOST Projektmanagement GmbH gehalten:

00O THOST Russia Projektmanagement

THOST Project Management Middle East L.L.C.

THOST Projektmanagement Switzerland AG

THOST Project Management India Private Limited

THOST Project Management The Netherlands B.V. i. Gr.

Unsere Angebote liegen in 2019 bei einer Erfolgsquote von 47 %.

Unser Auftragsbestand konnte bei Jahresbeginn mit ca. 78 % des Jahresumsatzes (i.V. 70 %) nochmals deutlich angehoben werden.
3. FINANZIELLE/ NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Bei den finanziellen Steuerungskennzahlen liegt unser Fokus auf der kontinuierlichen Uberwachung und Optimierung von Umsatzerlésen und EBIT. Durch eine
sechsstufige Deckungsbeitragsrechnung sind hierbei detaillierte, umfangreiche und friihzeitige Steuerungsmaoglichkeiten gegeben.

Das Umsatzwachstum von ca. 5% liegt deutlich unter dem geplanten Anstieg von 10%. Das EBIT fiel um 10 % auf T€ 4.575, insbesondere auf Grund des geringeren
Umsatzwachstums und des hoheren Personalaufwandes.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren wie Mitarbeiterfluktuation und Kundenzufriedenheit werden laufend beobachtet, aber nicht zur Unternehmenssteuerung eingesetzt.
4. NACHTRAGSBERICHT

Neben der Ausbreitung des neuartigen Virus Covid19/SARS-CoV-2 haben sich keine Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Ende des Geschéftsjahres ergeben.
5. CHANCEN- und RISIKOBERICHT

Zu den bei der THOST GmbH bestehenden Finanzinstrumenten zdhlen im Wesentlichen Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Guthaben bei Kreditinstituten.
Aufgrund unseres hohen Bestands von fliissigen Mitteln und der guten Eigenkapitalquote sind Liquiditétsrisiken derzeit nicht erkennbar.

Die THOST GmbH hat keine wesentlichen Wéahrungsrisiken. Auch Auslandshonorare basieren in der Regel auf Euro bzw. beinhalten Anpassungsklauseln fiir eventuelle
Wechselkursschwankungen. Die Laufzeit der vorliegenden Auftrage reicht vielfach tiber das Geschéftsjahr 2020 hinaus.

Zur Minimierung von Ausfallrisiken verfiigen wir tiber ein addquates Forderungsmanagement. Zudem werden vor Eingang einer neuen Geschéftsbeziehung Informationen
tiber die Bonitét des potentiellen Kunden eingeholt.

Drohende Forderungsausfalle wurden konservativ bewertet und mit entsprechenden Wertberichtigungen in der Bilanz berticksichtigt.

Die breite Diversifizierung nach Inhalt und Regionen und die teilweise langen Laufzeiten der Projekte namhafter Grofkunden mindern tibliche Geschéftsrisiken.
Projektrisiken kénnen durch die Begleitung eines professionellen Projektcontrollings friihzeitig identifiziert und bei Bedarf rechtzeitig gegengesteuert werden.
Durch die Gewinnung von 44 Neukunden wurde die Auftragsverteilung auf Schliisselkunden auch im Geschéftsjahr 2019 weiter gespreizt.

6. PROGNOSEBERICHT

Fiir das Jahr 2020 haben wir Anfang 2020 ein weiteres Wachstum geplant in einer GroRenordnung von ca. 7 %. Bis zum Ausbruch der COVID-19-Pandemie war der
Geschiftsverlauf auch entsprechend positiv, selbst bis zum Leistungszeitraum Ende April 2020 haben wir nur geringfiigige, kompensierbare Effekte verspiirt.

Bei der Branchenentwicklung kommt zu der bisher schon schwierigen Situation im Automobilbereich nun die aktuellen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie hinzu.
Dadurch werden weitere Branchen, in denen wir tdtig sind, in den kommenden Monaten weitere, zum Teil erhebliche negative Auswirkungen und Verschiebungen
verspiiren. Hier kann aktuell insbesondere die 6lverarbeitende Industrie, die Stahlindustrie und Projektbereiche mit hoher Personendichte (z.B. Flughdfen, Expo) genannt
werden. Das Investitionsverhalten vieler Kunden wird kurz- bis mittelfristig spiirbar zuriickhaltender werden. Daher werden wir unsere Akquisitionsbemiihungen in den
kommenden Tagen und Wochen erheblich verstarken.

Die Einschdtzung unserer Auslastung fiir den Monat Mai 2020 ist weiterhin positiv, allerdings zeichnet sich ab, dass Auftrage zunehmend gestreckt, ausgesetzt oder in
einigen Fallen auch beendet werden.

Der seit Anfang Mérz eingerichtete Krisenstab hat in Zusammenarbeit mit den operativen Mitarbeitern, den Mitarbeitern unserer Corporate Services, den Fiihrungskraften
sowie auch den Gesellschaftern sehr verantwortungsvoll und umsichtig agiert.

Bislang wurden keine Mitarbeiter von THOST positiv auf COVID-19 getestet. Die Empfehlungen der Bundesregierung und des RKI wurden und werden uneingeschrankt
und sehr konsequent beachtet. Mit den erwarteten Lockerungen und Entspannungen, sowohl im Berufs- als auch im privaten Umfeld erwarten wir zwar eine
Normalisierung der Geschéftstatigkeit, allerdings ist nach allgemeinen Einschédtzungen der Hohepunkt der konomischen Corona-Effekte bei Weitem noch nicht erreicht.

Vorsorglich haben wir fiir das Unternehmen daher Kurzarbeit bei der Agentur fiir Arbeit angemeldet und eine engmaschige Personaleinsatzplanung eingerichtet. Aufgrund
unserer getroffenen Mafnahmen und der gegebenen Liquiditét sind wir tiberzeugt auch auf unvorhersehbare Einbriiche reagieren zu konnen.

Eine qualifizierte Prognose iiber den in 2020 zu erwartenden Geschaftsverlauf ist damit nicht moglich. Wir sind verhalten optimistisch, dass ein Umsatzniveau in der
GroRenordnung des Vorjahres erreicht werden kann, allerdings ist dies mit nicht einschétzbaren Risiken verbunden. Auslaufende Auftrage sind zu ersetzen und Akquise ist
in einem schwierigen Umfeld zu betreiben: schwierige Kommunikationsbedingungen in einem auf Vertrauen basierendem Markt und eine deutlich reduzierte
Investitionstatigkeit insbesondere der Industrie sind in diesem Jahr zu erwarten. Dementsprechend sind auch Prognosen zum EBIT nicht verldsslich moglich. Je nachdem
wie schnell eine Anpassung an riickldufige Umsétze moglich ist, muss von einem deutlichen Riickgang des EBITs ausgegangen werden.

Insgesamt sind wir weiterhin der Uberzeugung, dass wir durch stetige strategische Ausweitung unserer Geschéftsfelder und Spezifizierung unserer Leistungen auch fiir
veranderte zukiinftige Herausforderungen gut geriistet sind. Mit den Beteiligungen und Kooperationen werden wir weiterhin auf Marktnischen und besondere
Anforderungen unserer Kunden kompetent reagieren konnen.
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Aktiva

A. Anlagevermogen

I. Immaterielle Vermogensgegenstdande

Suchergebnis - Bundesanzeiger

THOST Projektmanagement GmbH
Dipl.-Betriebswirt (FH) Michael Miiller
Dipl.-Ing. Oliver Badde
fiir die Geschidftsfiihrung

Bilanz

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutz- und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an

solchen Rechten und Werten

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieflich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

III. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

5. sonstige Ausleihungen

B. Umlaufvermogen

I. Vorréte

1. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
II. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

4. sonstige Vermogensgegenstande

III. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme, Summe Aktiva

Passiva

A. Eigenkapital
I. gezeichnetes Kapital

1. Eigene Anteile - offen vom Gezeichneten Kapital abgesetzt

2. eingefordertes Kapital

II. Gewinnriicklagen

1. andere Gewinnriicklagen

III. Gewinnvortrag
IV. Jahresiiberschuss
B. Riickstellungen

1. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

2. Steuerriickstellungen

3. sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
D. Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanzsumme, Summe Passiva

1. Umsatzerlose

Gewinn- und Verlustrechnung
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31.12.2019
EUR

3.663.509,94
63.119,87
63.119,87

1.240.333,51
66.913,35
1.166.164,36
7.255,80
2.360.056,56
165.997,75
1.800.000,00
27.775,29
300.000,00
66.283,52
19.317.109,06
602.000,00
602.000,00
12.868.849,78
11.750.845,58
568.538,29
228.265,20
321.200,71
5.846.259,28
174.929,19
23.155.548,19

31.12.2019
EUR

16.006.609,67
1.000.000,00
0,00
1.000.000,00
3.817.000,00
3.817.000,00
8.025.980,39
3.163.629,28
5.321.774,94
47.112,00
473.954,96
4.800.707,98
1.790.479,44
4,01
473.672,10
1.316.803,33
1.188.043,72
57.061,16
36.684,14
23.155.548,19

1.1.2019 - 31.12.2019
EUR

43.079.757,35

31.12.2018
EUR

1.844.736,92
127.384,53
127.384,53

1.207.295,83
69.996,30
1.135.336,28
1.963,25
510.056,56
165.997,75
0,00
27.775,29
300.000,00
16.283,52
18.858.346,14
228.745,00
228.745,00
11.763.321,85
10.423.873,58
798.606,26
91.988,36
448.853,65
6.866.279,29
151.792,04
20.854.875,10

31.12.2018
EUR

14.542.980,39
1.000.000,00
-10.000,00
990.000,00
3.127.000,00
3.127.000,00
7.090.448,45
3.335.531,94
4.335.986,64
37.465,00
420.539,00
3.877.982,64
1.975.291,35
0,00
642.200,80
1.333.090,55
1.137.007,44
64.038,19
616,72
20.854.875,10

1.1.2018 - 31.12.2018
EUR

41.219.295,24
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2. Erhohung oder Verminderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

3. sonstige betriebliche Ertréage

4. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

davon fiir Altersversorgung

6. Abschreibungen

a) Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstidnde des Anlagevermogens und Sachanlagen

7. sonstige betriebliche Aufwendungen
8. Ertrdge aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen
9. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen
davon aus Abzinsung

10. Zinsen und &hnliche Aufwendungen
davon aus Abzinsung

11. Steuern vom Einkommen und Ertrag
12. Ergebnis nach Steuern

13. sonstige Steuern

14. Jahresiiberschuss

I. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Anhang

1.1.2019 - 31.12.2019
EUR

373.255,00
781.184,27
2.124.443,05
2.124.443,05
29.177.476,56
24.848.407,99
4.329.068,57
225.497,55
396.041,67
396.041,67
7.956.548,68
148.664,00
148.664,00
9.328,84
5.812,50
1.337,80
4.905,72
1.010,00
1.547.217,99
3.185.555,79
21.926,51
3.163.629,28

Die Gesellschaft ist nach den in § 267 Abs. 3 HGB bezeichneten Gréfenmerkmalen als groRle Kapitalgesellschaft einzustufen.
Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 wurde aufgestellt geméaf den §§ 242 ff. und §8§ 264 ff. HGB sowie den einschlagigen Vorschriften des GmbHG.

1. Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht
Firmensitz laut Registergericht
Registereintrag

Registergericht

Registergerichtsnummer

Il. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

THOST Projektmanagement GmbH

Pforzheim
Handelsregister
Mannheim
504754

1. Auf die einzelnen Posten angewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Aufstellung des Jahresabschlusses erfolgte unter der Annahme der Unternehmensfortfithrung.

Immaterielle Vermégensgegenstande

1.1.2018 - 31.12.2018
EUR

166.692,00
592.659,27
2.808.253,40
2.808.253,40
25.962.643,36
22.202.842,59
3.759.800,77
200.262,65
450.696,83
450.696,83
7.680.861,06
188.490,00
188.490,00
2.843,93
0,00

0,00
2.148,59
1.375,20
1.911.226,82
3.354.150,38
18.618,44
3.335.531,94

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planméafige Abschreibungen vermindert. Die

voraussichtlichen Nutzungsdauern betragen zwischen 3 und 5 Jahren.

Sachanlagen

Das Sachanlagevermogen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planméaRige Abschreibungen vermindert.

Die planméRigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer (3 bis 33 Jahre) der Vermogensgegenstiande linear vorgenommen.

Geringwertige bewegliche Anlagegiiter mit einem Einzelanschaffungspreis bis zu € 800 werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Finanzanlagen

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

- Beteiligungen zu Anschaffungskosten

- Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten

- Ausleihungen zum Nennwert

Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Vorrate

Die unfertigen Leistungen wurden zu Herstellungskosten angesetzt. Zur verlustfreien Bewertung wurden entsprechende Abwertungen vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdnde wurden zum Nominalwert bzw. unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die Anspriiche auf Gewinnausschiittungen 2019 der Tochtergesellschaften wurden phasengleich unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen bilanziert.

Ruckstellungen

Riickstellungen wurden fiir alle ungewissen Verbindlichkeiten und erkennbaren Risiken in Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen
Erfiillungsbetrags gebildet. Unverzinsliche Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von tiber einem Jahr wurden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden Marktzinssatz

gemdl § 253 Abs. 2 S. 1 bzw. S. 2 HGB abgezinst.

Verbindlichkeiten
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Verbindlichkeiten wurden zum Erfiillungsbetrag angesetzt.
Grundlagen fiir die Umrechnung von Fremdwéhrungsposten in Euro
Geschiftsvorfalle in fremder Wahrung wurden zum jeweiligen Tageskurs eingebucht.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Betrdgt die Restlaufzeit mehr als ein Jahr,
wurden eventuelle Kursverluste am Bilanzstichtag berticksichtigt.

2. Gegeniiber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Beim Jahresabschluss konnten die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Wesentlichen iibernommen werden.
lll. Angaben zur Bilanz

Mitzugehorigkeitsvermerke

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit T€ 107 (Vorjahr: T€ 179), sonstige Vermdgensgegenstande
mit T€ 599 (Vorjahr: T€ 747) saldiert mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen mit T€ 138 (Vorjahr: T€ 127).

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, enthalten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit T€ 230 (Vorjahr: T€ 94)
saldiert mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen mit T€ 2 (Vorjahr: T€ 2).

Brutto-Anlagenspiegel
Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist dem Anlagenspiegel zu entnehmen.
Angaben zu Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern (§ 42 Abs. 3 GmbHG |/ § 264c Abs. 1 HGB)

Es bestehen die nachfolgenden Rechte und Pflichten:

31.12.2019 31.12.2018
T€ T€
Ausleihungen 1.800,0 0,0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 138,2 0,0
Angabe zu den Restlaufzeitvermerken
Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit von
mehr als 1 Jahr mehr als 1 Jahr
31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
Art der Forderung zum T€ T€ T€
aus Lieferungen und Leistungen 11.750,8 0,0 0,0
gegen verbundene Unternehmen 568,5 0,0 0,0
gegen beteiligte Unternehmen 228,3 0,0 0,0
sonstige Vermogensgegenstande 321,2 40,9 97,7
Summe 12.868,8 40,9 97,7
Pensionsriickstellungen
Zur Ermittlung der Pensionsriickstellung wurde das Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit Methode) angewendet.
Fiir die Berechnungen wurden folgende Annahmen getroffen:
pauschale durchschnittliche Restlaufzeit von 15 Jahren
Abzinsungssatz 2,71%
erwartete Rentensteigerungen 2,00%

Sterbetafeln nach Prof. Dr Klaus Heubeck "Richttafeln 2018 G"
Aus der Abzinsung der Pensionsriickstellungen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre (2,71%) ergibt sich im Vergleich zur Abzinsung mit
dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre (1,97%) ein Unterschiedsbetrag in Hohe von € 21.406 (Vorjahr: € 25.936). Dieser Unterschiedsbetrag
ist fiir die Ausschiittung gesperrt.
Verrechnung von Vermdgensgegenstanden und Schulden sowie Aufwendungen und Ertrage

Entsprechend § 246 Abs. 3 HGB wurden die Schulden aus Altersvorsorgeverpflichtungen mit den verrechnungsfahigen Vermogenswerten sowie die dazugehorigen
Aufwendungen und Ertrage saldiert:

€
Altersvorsorgeverpflichtungen 277.261,00
Zeitwert der verrechneten Vermogenswerte -230.149,00
47.112,00
Zinsaufwand Pensionsverpflichtung 7.316,00
Zinsertrag Riickdeckungsversicherung -8.653,80
-1.337,80
Aufgrund der aktuellen Marktentwicklung entsprechen die Anschaffungskosten dem Zeitwert.
Erlauterungen zu den sonstigen Riickstellungen
Im Posten sonstige Riickstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen Riickstellungsarten enthalten: Verpflichtungen aus dem Personalbereich, Restleistungen,
interne und externe Abschlusskosten, ausstehende Rechnungen sowie Archivierungskosten.
Angabe zu den Restlaufzeiten/Verbindlichkeitenspiegel
Art der Verbindlichkeit zum 31.12.2019 31.12.2018
Restlaufzeit Restlaufzeit
Gesamt bis 1 Jahr mehr als 1 Jahr Gesamt bis 1 Jahr mehr als 1 Jahr
T€ T€ T€ T€ T€ T€
gegeniiber Kreditinstituten 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0
aus Lieferungen und Leistungen 473,7 473,7 0,0 642,2 642,2 0,0
sonstige Verbindlichkeiten 1.316,8 1.316,8 0,0 1.333,1 1.333,1 0,0
Summe 1.790,5 1.790,5 0,0 1.975,3 1.975,3 0,0
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Nicht in der Bilanz erscheinende Geschifte

Der Nutzung der Gebéude, des Fuhrparks und eines Teils der Betriebs- und Geschéftsausstattung liegen Pacht- und Leasingvertrage zu Grunde. Den Vorteilen der
Verringerung der Kapitalbindung sowie des Investitionsrisikos steht ein Liquiditédtsnachteil beziiglich der Pacht- und Leasingaufwendungen gegeniiber. Die Restlaufzeiten
liegen bei den Pachtvertrdgen zwischen 10 und 120 Monaten, bei den Leasingvertragen zwischen 12 und 42 Monaten. Im folgenden Geschéftsjahr betrédgt der
Pachtaufwand T€ 1.462, der Leasingaufwand T€ 816. Der Aufwand fiir die gesamte Restlaufzeit betragt T€ 4.719 bzw. T€ 2.633.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Des Weiteren bestehen in Hohe von T€ 757 sonstige finanzielle Verpflichtungen (insb. aus Wartungsvertragen).
IV. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Aufgliederung der Umsatzerlose

Die Umsatzerlose werden gemaRl § 285 Nr. 4 HGB wie folgt aufgegliedert:

Tatigkeitsbereich T€ %
Immobilien 15.281 35,5
Anlagen 12.641 29,3
Energie 8.812 20,5
Mobilitdt und Infrastruktur 4.719 11,0
International und Sonstiges 1.182 2,7
IT 445 1,0

43.080 100,0

Gewinne bzw. Verluste aus Wahrungsumrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge bzw. Aufwendungen beinhalten Gewinne aus Wahrungsumrechnung in Héhe von T€ 137,4 (Vorjahr: T€ 7,6) bzw. Verluste aus
Wiéhrungsumrechnung in Hohe von T€ 0,2 (Vorjahr T€ 68,3).

Erlauterung der Ertrage und Aufwendungen von auBergewdhnlicher GroRenordnung oder auergewohnlicher Bedeutung

Bei den auergewdohnlichen Ertragen handelt es sich im Einzelnen um:
. Beteiligungsertrage (T€ 148,7)

. Ertrage aus Wéahrungsumrechnung (T€ 137,4)

AuRergewohnliche Aufwendungen betreffen im Einzelnen:

. Forderungsverluste und Zufiihrung Wertberichtigungen (T€ 256,1)
Erlauterung der periodenfremden Aufwendungen

Im Posten sonstige betriebliche Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von € 256,1 enthalten. Im Einzelnen handelt es sich um Forderungsverluste
und Zufiihrung Wertberichtigungen.

V. Sonstige Angaben
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahrs beschiftigten Arbeithnehmer

Waihrend des Geschiftsjahres waren 378 Arbeitnehmer (Angestellte - ohne die 4 Geschéftsfiihrer) im Unternehmen beschéftigt. Daneben wurden 12 Auszubildende
beschiftigt.

Mitglieder der Geschiftsfiihrung

Der Geschaftsfithrung gehorten an bzw. als Geschéftsfithrer wurden bestellt:

Name, ausgeiibter Beruf

Herr Dipl.-Ing. Oliver Badde, Leitung Vertrieb/operative Fiihrung Business Units Nord, West, Mitte und Siidwest
Herr Dipl.-Ing. Andreas Spathelf, Leitung Vertrieb/operative Fithrung Business Units Stid und International
Herr Dipl.-Wi-Ing. Oliver Thost, Leitung IT/operative Fithrung Business Unit IT Project Services

Herr Dipl.-Bw. (FH) Michael Miiller, Kaufméannische Leitung

Vergitungen der Geschéftsfiihrer

Als Vergiitung fiir die geleisteten Tatigkeiten im Berichtsjahr wurden T€ 1.986,0 gewahrt.

Gewadbhrte Beziige fiir friihere Geschéftsfiihrer bzw. deren Hinterbliebenen

Es wird von der Schutzklausel geméll § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

Gebildete Riickstellungen fiir friihere Geschéftsfiihrer

Es wird von der Schutzklausel geméal § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

Angaben uiber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen

Firmenname / Sitz Anteilshche Jahresergebnis Eigenkapital
OOO THOST Russia Projektmanagement, Moskau/ 100,00% T€ 172 447
Russland

THOST Projektmanagement Switzerland AG, Root/ 100,00% T€ -199 1) -215
Schweiz

THOST Project Management India Private Limited, 99,99% T€ 14 2) -436
Mumbai/Indien

THOST Project Management Middle East LLC, 49,00% T€ -26 1) -421
Abu Dhabi/ Vereinigte Arabische Emirate

THOST Project Management The Netherlands B.V. 100,00% T€ - 3) -

in Griindung, Breda/Niederlande
1) vorldufiger Abschluss zum 31. Dezember 2019

2) Abschluss zum 31. Mérz 2019
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3) Gesellschaftsvertrag vom 4. Juli 2019, Einzahlung Stammkapital T€ 10 am 17. Mérz 2020

Unbeschréankte Haftung an Unternehmen

Die Gesellschaft ist unbeschrankt haftender Gesellschafter folgender Unternehmen:

Name
Sitz
Rechtsform
Honorar des Abschlusspriifers

ARGE Projektsteuerung Sanierung Rathaus Dortmund

Pforzheim

GbR

Das vom Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar betrégt 59,4 T€ und gliedert sich wie folgt:

Abschlusspriifungsleistungen
Steuerberatungsleistung
Vorgéange von besonderer Bedeutung nach dem Stichtag

Die Ausbreitung des neuartigen Virus Covid19/SARS-CoV-2 hat sich ab Januar 2020 ausgehend von China sehr dynamisch und weltweit entwickelt. Die

TE
36,5
22,9

Geschiftstatigkeit konnte durch umfangreiche Mafnahmen wie z.B. Homeoffice-Regelungen nahezu vollstindig aufrecht erhalten werden. Wesentliche Auswirkungen auf

Projektverldufe haben sich bis heute nicht eingestellt.

Zum derzeitigen Zeitpunkt lassen sich fiir das Unternehmen noch keine wesentlichen negativen Auswirkungen hinsichtlich Auslastung, Umsatz, Auftragslage und

Liquiditét erkennen.

Unterschrift der Geschaftsfilhrung

Pforzheim, 7. Mai 2020

THOST Projektmanagement GmbH
Dipl.-Betriebswirt (FH) Michael Miiller

Anlagevermogen
Immaterielle Vermogensgegenstande

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

Summe immaterielle Vermdgensgegenstande
Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
Summe Sachanlagen

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Beteiligungen

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Ausleihungen
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermogen

Anlagevermogen
Immaterielle Vermogensgegenstande

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
‘Werten

Summe immaterielle Vermogensgegenstinde
Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlielich
der Bauten auf fremden Grundstiicken

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Summe Sachanlagen

https://www.bundesanzeiger.de/pub/de/suchergebnis?13

Anschaffungs-,

Herstellungskosten

01.01.2019
€

629.862,65

629.862,65

76.220,01

3.668.412,10
1.963,25
3.746.595,36

219.604,98
0,00
27.775,29
300.000,00

16.283,52
563.663,79
4.940.121,80

kumulierte
Abschreibungen
01.01.2019

€

502.478,12

502.478,12

6.223,71

2.533.075,82
0,00
2.539.299,53

Dipl.-Ing. Oliver Badde
fiir die Geschdftsfiihrung

Zugénge
€

5.674,80

5.674,80

4.464,99

347.419,10
7.255,80
359.139,89

0,00
1.800.000,00
0,00
0,00

50.000,00
1.850.000,00
2.214.814,69

Abschreibungen
Geschaftsjahr
€

69.939,46

69.939,46
7.547,94
318.554,27

0,00
326.102,21

davon Anschaffungs-,
FK- Herstellungskosten
Zinsen Abgange Umbuchungen 31.12.2019
€ € € €
0,00 0,00 0,00 635.537,45
0,00 0,00 0,00 635.537,45
0,00 0,00 0,00 80.685,00
0,00 51.222,63 1.963,25 3.966.571,82
0,00 0,00 -1.963,25 7.255,80
0,00 51.222,63 0,00 4.054.512,62
0,00 0,00 0,00 219.604,98
0,00 0,00 0,00 1.800.000,00
0,00 0,00 0,00 27.775,29
0,00 0,00 0,00 300.000,00
0,00 0,00 0,00 66.283,52
0,00 0,00 0,00 2.413.663,79
0,00 51.222,63 0,00 7.103.713,86
kumulierte
Abschreibungen
Zugdnge Abginge Umbuchungen 31.12.2019
€ € € €
0,00 0,00 0,00 572.417,58
0,00 0,00 0,00 572.417,58
0,00 0,00 0,00 13.771,65
0,00 51.222,63 0,00 2.800.407,46
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 51.222,63 0,00 2.814.179,11
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kumulierte kumulierte
Abschreibungen Abschreibungen Abschreibungen
01.01.2019 Geschiftsjahr Zugdnge Abgidnge Umbuchungen 31.12.2019
€ € € € € €
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 53.607,23 0,00 0,00 0,00 0,00 53.607,23
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Beteiligungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Beteiligungsverhaltnis besteht
Sonstige Ausleihungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Finanzanlagen 53.607,23 0,00 0,00 0,00 0,00 53.607,23
Summe Anlagevermogen 3.095.384,88 396.041,67 0,00 51.222,63 0,00 3.440.203,92
Zuschreibungen
Geschéftsjahr ~ Buchwert 31.12.2019  Buchwert 31.12.2018
€ € €
Anlagevermogen

Immaterielle Vermogensgegenstande

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und 0,00 63.119,87 127.384,53
‘Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Summe immaterielle Vermogensgegenstdnde 0,00 63.119,87 127.384,53
Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieflich der Bauten auf fremden 0,00 66.913,35 69.996,30
Grundstiicken

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 0,00 1.166.164,36 1.135.336,28
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 7.255,80 1.963,25
Summe Sachanlagen 0,00 1.240.333,51 1.207.295,83
Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 165.997,75 165.997,75
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 1.800.000,00 0,00
Beteiligungen 0,00 27.775,29 27.775,29
Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 0,00 300.000,00 300.000,00
Sonstige Ausleihungen 0,00 66.283,52 16.283,52
Summe Finanzanlagen 0,00 2.360.056,56 510.056,56
Summe Anlagevermogen 0,00 3.663.509,94 1.844.736,92

sonstige Berichtsbestandteile
Angaben zur Feststellung:

Der Jahresabschluss wurde am 08.05.2020 festgestellt.

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die THOST Projektmanagement GmbH
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der THOST Projektmanagement GmbH — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.
Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der THOST Projektmanagement GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

. vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsméRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt
,» Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
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verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben.
Dartiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verst6en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

W hrend der Priifung tiben wir pflichtgemdRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verst6Re betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MafSnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

. ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

. beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

. beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Gesellschaft.

. fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.

Baden-Baden, 7. Mai 2020

dhmp GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Tobias Nellinger, Wirtschaftspriifer
Claudia Brill, Wirtschaftspriifer
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