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Xzero AB
Org.or. 556536-9419

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.
Verksamheten

Rolagets verksamhet Hr atf utveckla, tillverka och marknadsfira vattenreningssystem for halvledarindustrin
Fioretagets sidte 41 Stockholm

Flerarsjimforelse®

Beloppen i Flerdrsjdmforelse visas i KSEK
2020/2021 20192020 2018/2019 2017/2018 2016/2017

Nettoomsétining 5453 0 1637 756 406
Res. efter finansiella poster -5067 -10 124 -4 842 -6.348 -5 278
Balansomshitning 21 103 17 167 11679 2774 1419
Soliditet (%) 84,95 65,28 83,54 23,91 -642.92
Kassalikviditet (%) 647,14 286,92 604,95 129,34 13,21

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Agarfirhallanden
Antalet aktier under dret uppgér till 10 041 697 st fordelat pd 600 000 A-aktier och 9 441 697 B-aktier.

Visentlica hindelser under rikenskapsaret

Det av EU-finansierade projektet i programmet Horizon202058ME som avser att skapa en marknadsfirdig produkt med namnet Last
Ririse har pdgait sedan 2017 och avslutades 2021, Projektet blev godkiint ach slutreglering uthetalades. Projektet finns beskrivet pi
EU:s informationssida CORDIS.

Som niista steg har Xzero inbjoadits til] att stka investering fran European Investment Bank (EIB) 1 EUs nyinrdttade program dir EIB
kan stilla upp med investeringskapital (equity) inom raraen for European Innovation Council Equity Fund for ligh-impact innovation;

2020/2021 genomftrde Xzero en nyemission for att delfinansiera utvecklingsarbetet. Emissionen blev Overtecknad och Xzero fick in
13 742 450 SEK.

En produktionslina for serietiliverkningen birjade planeras under 2020 och har botjat byggas under 202 1. Tillverkningsverkiyg dr
bestéllda och produktionsstart fir planerad till forsta kvartalet 2022. Flera forfragningar fran kunder foreligger.

FOU har varit den dominerande verksamheten under rikenskapsaret och tiden direfter. Den {6rsta produkten har firdigutvecklats och
patentstks for ndrvarande, testanldggningar har byggts och testats, verkiyg har bestillts och en produktionslina har skapats.

Okade kostnader under sret beror frimst p# att vi tagit in extra personal och konsulter under perioden som utvecklingsarbetet har
pagatt och att vi utvecklat ytterligare en produkt - Nanocap.

Xzero knoppade under 2021 av v bolag, Typel Water och CWT, Aktierna har delats ut till existerande akiiesigare enligt 1:1.

Vid avknoppning linade Xzero ut 1000-000 SEX till Typel Water som startkapital. Dessa pengar har dterbetalats. Samma procedur
genomfdrdes vad giller CWT.

Rittigheterna till den: nya produkien Nanocap fordes tver 1 Typel Water, Nanocap riktar sig till Iaboratorier med behov av higrent
vatten. Prototyper av Nanocap har byggts for utvirdering hos viktiga kunder och planering av kommersiell tiliverkning och
marknadsforing har piborjats.

De projekt betriffande hantering av avloppsvatten som Xzero har drivit { samarbete med imec och KTH dverfordes till CWT.
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Xzero AB
Org.nr. 556536-9419

Forindringar i eget kapital

Belopp vid rets ingling
Nyemission

Resuliatdisp. enl, beslut-av
Arsstimma;

Arets forlust

Belopp vid drets utglng

Villkorade aktiedgartillskott uppedr till:
Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstdmmans forfogande stér
balanserad forlust

overkursfond

erhillna aktiefigartillskott

arets forlust

Styrelsen fBresldr att
i ny rékning dverfores

. Ovrigt fritt Arets  Summa fritt

Aktickapital Overkursfond eget kapital resultat eget kapital
1.004 169 55908432 -35:581 837 =10 123 584 ~45 705421

17 387 11770 177 0 0 0
~10:123 584 10 123 584 0

-5 066 953 -5 066 953

1:021:556 67 678 609 -45 705 421 -5 066 953 50772374
2021-64-30 2020-04-30

8 964 569 8 964 569

-54 669 990
67 678 609
8 064 569
-5 066 953
16 906 235

16 906 235

16 906 235

Betriffande bolagets resultat och stillning 1 dvrigt hinvisas tll efterféljande
resultat- och balansrdkningar med tillhdrande noter.
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Xzero AB
Org.nr, 556536-9419

RESULTATRAKNING

Rirelsens intiikter man.
Nettoomsittning
Ovriga rbrelseintikter

Rirelsens kostnader
Révaror och-fornddenheter
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anliggningstillgingar

Rirelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansielia poster

Arets resultat

Not

Sidadavs

2020-05-01
2023-04-30

5.453 007
6316276
11 769 283

~17-464
663 240
-9 414674
-6 692 132

=14 012
-16 801 522

-5032 239

=34 714
-34 714

-5 066 953

-5 066 952

2019-05-01
2020-04-30

]
1194708

1194 708

-17190
-1:014°797
-5659.381
~4-610-683

14012

-11 316063

~10+121 355

-2 229

-2229

-10:123.584

-10 123 584
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Xzero AB
Orginr.-356536-9419

BALANSRAKNING
TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar
Materiella anliggningstillgngar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiclla anliggningstillgdngar
Andra lingfristiga viirdepappersinnehav

Summa anliggningstillgingar
Omsiittningstillgdngar

Varulager m.m.
Farskott 6ill leverantdrer

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsiittningstillpgangar

SUMMA TILLGANGAR

&

2021-04-30
Not

3 1 868
1 868

500510
300510

502378

50.000
50 000

190716
114 908
8514416
3040725

2028-04-30

15 880
15 880

15 880

50000

50 060

1609 547
54956
399434
191 073

11 860.765

8.690 312
8.690 312

20601 077

21103 455

Sida Sav 8
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14 846 601

14 846 601
17 151 611

17 167 491



Xzero AB
Organr. 556536-9419

BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Erhiller aktiedgartillskott
Arets resultat

Sumimg eget kapital

Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Sumuma kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2021-04-30
Not

1.021 556
1021556

67 678 609
“54:669 990
8 964 569
=3 066 953

2020-04-30

1004 169

16 906235

17927791

1204298
1333798

637 368
3175664

21 103455

Sidabav®

1.004:169

55008 432
-44 546 406

8964 569
-10-123 584

16203 011

11.267 150

164 809
5123900

671602
5960 311

17167 491



Xzero AB
Org.or. 556536-9419

NOTER

Not:1

Redovisnings- och viirderingsprinciper

Arsredovisningen ir upprittad i entighet med Arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna dr ofériindrade jdmfort med foregiende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits 1ill de belopp varmed de beriknas inflyta.

eriga tillgdngar, avsdttningar och-skulder
Ovriga tiligingar, avsittningar och skulder har viirderats till anskaffningsviirden om inget annat.anges nedan.

Intikisredovisning .

Inkomsten redovisas till det verkliga viirdet av vad som erhallits eller kommer att erhiillas. Foretaget redovisar dirfor
inkomsten till nominelle virde (fakturabelopp) om ersiittningen erhflls 1 likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gbrs for
lamnade rabatter.

Materiella anliiggningstillgdngar

Materiella antiggningstillgdngar redovisas till anskaffningsviirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgingarna skeivs av linjirt over tillgingarnas bedtmda nyttjandeperiod forutom-mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillimpas;

Antal ar
Inventarier, verktyg och maskiner 5

Inkomstskatt

Aktuell skatt #r inkomstskatt {6r innevarande riikenskapsir som avser &rets skattepliktiga resultar och den del av tidigare
rékenskapsérs inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt viirderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giiller pa balansdagen.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2

Not 3

Medelantal anstiillda 2020/2021 2019/20920

Medelantal anstillda
Medelantalet anstillda bygger pa dv bolaget betalda
ndrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit 8,00 4,00
varay kvinnor 2,00 1,00
varav min 6,00 3,00
Inventarier, verktyg och installationer 2021-04-30 2020-04-30
Ingiende anskaffningsvirde 3847 399 3 847 399
Utglende ackumulerade anskaffningsvirden 3847399 3 847 399
angﬁende avskrivningar -3-831 519 =3 817 507
Arets avskrivningar -14.012 -14.012
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3 845 531 -3 831 519
Utghende redovisat virde 1868 15 880

&
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Xzero AB
Orgaor. 556536-9419

NOTER

Not 4

Not 5

Aapo Silsk Hakan Klingén Miriam Aslin
Ordfdrande

/,Hmm‘ K W Verkstillande direktor

Henrik Unné

Stockholm 2()21-0 %.« g g .»’f

Visentliga hindelser efier rilkenskapsirets sl

Xzero har under aret-testat prototyper till sin forsta kommersiella produkt och kommer att piborja lanseringen under 2022
till ledande internationella halvledarforetag. Infér lanseringen samarbetar vi frimst med EUs mikroelektronikinstitut imec
och har upparbetat kontakt med blivande kunder som Intel, Samsung, TSMC, Horiba, Kurita och Hitachi. Férhandlingar
pagar nu med kunder om hur wirustningen ska integreras i deras produktionsanligeningar £t halviedare.

Inftr lanseringen kommer stor kapitalinsats krdvas och-Xzero kommer darfor att behova ytterligare finansiering. Xzero har
lamnat slutrapport for steg 2 i EUs innovationsprogram Horizon 2020 SME och fir di enligt dr 2021 inforda regler rite ill
EUs nyinrittade program dir EIB stiller upp med investeringskapital (equity) inom ramen {6r Buropean Innovation Council
Equity Fund for high-impact innovation. Xzero har genomfort sivil steg ett som steg tva 1 Horizon 2020 SME och har redan
utviirderats av EU och klassas som ett av Europas framtidsforetag f6r "high-impact Innovation™. Xzero har genom detta
rekommenderats majlighet att-fi en investering pd upp till 150 MSEK. I detta fall kriivs ingenutviirdering-av-bolagets
affdrsidé/affdrsplan, Diremot krivs sedvanlig due dilligence och diskussion om villkor.

Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i'procent av balansomslutning

Kassalikviditet
Omsittningstillgingar exkl. varulager 1 procent av kortfristiga skulder

SidaBavy
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Xzero AB
Org.nr. 556536-9419

Rapport om drsredovisningen

Urtalonden

Jag har utfort en revision av drsredovisningen for Xzero AB for
rikenskapséret 2020-05-01 -- 2021-04-30:

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprétfats i enlighet
med drsredovisningslagen och geren i alla visentliga avseenden
rhttvisande bild.av. Xzero ABs finansiella stillning per den 30 april
2021 och av dess finansiclla resultat for dret enligt
irsredovisningslagen. Férvaliningsberiittelsen 8r forenlig med
arsredovisningens. Svriga delar.

Jag tillstyrker dBrf6r att bolagsstdmman faststiller resultatrikningen
och balansriikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utféri revisionen enligt Tnternational Standards on Auditing
(I8A) och god revisionssed i Sverige. Miit ansvar enligt-dessa
standarder beskrivs ndrmare { avsnittet "Revisorns ansvar”, Jag ir
oberoende i forhillande till Xzera AB enligt god revisorssed {
Sverige och har{ vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat dr tilleickliga och
dndamélsentiga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens ocli verkstillande direktdrens ansvar

Diet dr styrelsen och verkstillande direktSren som har ansvaret for
att drsredovisningen- uppriittas och-att den ger en riittvisande bild
enligt drsredovisningslagen, Styrelsen och verkstillande direktdren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedbmer 8r
nddvindig for att uppritta en drsredovisning som inte innchéller
nagra viisentliga felaktigheter, vdre sig dessa beror pé
oegentligheter eller pd fel.

Vid uppriittandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktdten {6r beddmuingen av bolagets formdga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nfr §i Ar tilldmpligt, om
forhallanden som kan piverka fBrmdganatt fortsitta verksamheten
och attanvinda antagandet om fortsatt drift, Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstdllande direktbren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten efler intc har
nAgot realistiskt alternativ till att gora négot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mél ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehétler ndgra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pd fel, och
att limna en revisionsberitielse som innehaller mina uttalanden,
Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sakerhet, men dr ingen garanti for
att en tevision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
altid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppstd pa prand av oegentligheter eller fel
och anses vara viisentliga omde enskilt eller tillsammans rimligen
kan fBrvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund 1 drsredovisningen.

Som del avén revision enligt ISA anvinder jag professionelit
omddme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

+ identifierar och beddmer jag riskerna. for visentliga felaktigheter 1
arsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel,

utformar och utfor granskningsatgirder bland annat utifrdn dessa
risker oeh inhimtar revisionsbevis som dr tillricklipa och
Andamalsenliga for att utgdra en grund f6r mina uttalanden. Risken
foratt inte-uppticka en visenthig felaktighet till foljd av
oegentligheter rhbgre dn for en viisentlig felaktighet som beror pd
fel, eftersom oggentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi,
forfalskning, avsiktliga utclimnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

+ skaffar jag mig en forstielse av den del av holagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgirder som dr Hmpliga med hinsyn till
emstindigheterna, men inte £t att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

+ utviirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som
anviinds och rimligheten'i styrelsons och verkstillande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

+ drar jag en‘slutsats om Jémpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
upptittandet av Arsredovisningen. Jap drar ocksé en slutsats, ‘'med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nfigon visentlig osékerhetsfaktor som avser sadana hindelser eller
forhdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmiga att fortsdtta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finng-en visentlig osdkerhetsfaktor, miste jag i revisionsberditielsen
fista uppmarksamheten pa upplysningarna i drsredovisningen om
den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar dr
otillrickYiga, modificra uttalandet om drsredovisningen. Mina
slutsatser bascras pd de revisionsbevis som inhfimtas fram till
datumet for revisionsberdttelsen, Dock kan framtida hiindelser eller
forhallanden gbra att et bolag inte lingre kan fortshitta
verksamheten.

« utviirderar jag den Svergripande presentationen, strukturen och
innieh&llet i drsredovisningen; ddribland upplysningarna, och om
drsredovisningen dterger de underliggande transaktionerna ach
hiindelserna pa ett sitt som per en rittvisande bild.

Jag mdste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfatining och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksd
informera om betydelsefulla iaktitagelser under revisionen,
diribland de eventuella betydande brister i den interna kontroflen
som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar

Urtalanden

Utdver min revision av drsredovisningen har jag Sven utfort en
fevision av styrelsens och verkstillande direktbrens forvaltning for
Xzero AB for rBkenskapsaret 2020-05-01 -- 2021-04-30 samit av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust,

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i-forvaliningsberdttelsen och beviljar styrelsens fedaméter och
verkstillande direktdren ansvarsfiibet fr riikenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige, Mitt
angvar enligt-denna beskrive nrmare i avsnittet "Revisorns ansvar”,
Jag 8roberoende 1 f6rhillande i)l Xzero AB enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska angvar enligt
dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrickliga och
andamalsenliga som grand for mina uttalanden,

Styrelsens ocl verkstdliande direktiirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for frslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, Vid forslag till uidelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen dr
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
onifattning och risker stitler pé storleken av bolagets cgna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och frvaltningen av
bolagets-angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fartldpande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets orpanisation 4r utformad s& att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolapets ckonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras p4 ett betryggande sitt, Den verkstillande
direktdren ska skota den 16pande forvaltningen enlipt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ir
nidvindiga for att bolagets bokfbring ska fullgéras i
dverensstimmelse med lag och for att medelsfrvaltningen ska
skitas pd ett betryggande sétt.

Revisarns ansvar

Mitt mil betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsirihet, dr att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av siikerhet konna bedbma om nigon styrelseledamot
eller verkstilllande direktoren | ndgot visentligt avseende:

« fBretagit ndgon Atgdrd eller gjort sig skyldig il ndgon
forsummelse som kan foranleda ersfittningsskyldighet mot bolaget,
eller

= pandgot annat sift handlat i strid med aktiebolagslagen,
Arstedovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av firslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller f6rlust, och ddrmed mitt uttalande om detta,
att- med rimlig grad av sikerhet bedtma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen,

Rimlig sékerhet ir en hog prad av sikerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfirs enligt god revisionssed 1 Sverige alltid
kommer att uppticka Atpdrder eller fSrsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ¢tt forslag till
dispasitioner-av bolagets vinst eller forlust inte dr férenligt med
aktiebolagsiagen.

Som en-del aven revision enligt god revisionssed i Sverige
anviinder jag professtonelit omddme ocl har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen: Granskningen av
forvaltningen och forslaget titl dispositioner av bolagets vinst eller
forlust prundar sig frimst pd revisionen av rikenskaperna. Vilka

:; SO Revision
& Consulling

tillkommande granskningsftgirder som utférs baseras pd min
professionella bedSmping med utganpspunkt i risk-och visentlighet,
Det innebir att jag fokuserar granskningen pa sidana atgiirder,
omraden och forhdlanden som ar viisentliga for verksamheten och
déir avsteg och Gvertriidelser skulle ha sérskild betvdelse for
bolagets situation. Jag gar igenony och privar fattade beslug,
bestutsunderlag, vidtagna dtgdrder peh andra Briillanden som dr
relevanta fér mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinsteller forlust har jag granskat om forslaget ir fGrenlipt
med aktiebolagslagen.
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